
CVR-nr. 28854528

CULTIVATOR HOLDING A/S
Avderødvej 27B
2980 Kokkedal

Årsrapport
1. juli 2015 - 30. juni 2016

Årsrapporten er fremlagt og godkendt på
selskabets ordinære generalforsamling den

01/12/2016

Michael Reiersen
Dirigent



Side 2 af 15

CVR-nr. 28854528

Indhold

Virksomhedsoplysninger
Virksomhedsoplysninger ................................................................................................................................. 3

Påtegninger
Ledelsespåtegning  ........................................................................................................................................... 4

Erklæringer
Den uafhængige revisors erklæringer  ............................................................................................................. 5

Ledelsesberetning
Ledelsesberetning ............................................................................................................................................ 7

Årsregnskab
Anvendt regnskabspraksis ............................................................................................................................... 8
Resultatopgørelse  .......................................................................................................................................... 11
Balance  .......................................................................................................................................................... 12
Noter .............................................................................................................................................................. 14



Side 3 af 15

CVR-nr. 28854528

Virksomhedsoplysninger

Virksomheden CULTIVATOR HOLDING A/S
Avderødvej 27B
2980 Kokkedal

CVR-nr: 28854528
Regnskabsår: 01/07/2015 - 30/06/2016
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Ledelsespåtegning
Vi har dags dato aflagt årsrapporten for 1. juli 2015 - 30. juni 2016 for Cultivator Holding A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver, finansielle
stilling samt resultat. Samtidig er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende
redegørelse for de forhold, beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

, den  Kokkedal 28/11/2016

 Direktion

 Claes Niels Hestehave

 Bestyrelse

 Claes Niels Hestehave  Søren Dyrby

 Peter Bastiansen
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Den uafhængige revisors erklæringer
 Til kapitalejerne i CULTIVATOR HOLDING A/S

Påtegning på årsregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet for CULTIVATOR HOLDING A/S for regnskabsåret 1. juli 2015 - 30. juni
2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Årsregnskabet udarbejdes

 efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk
revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at
opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation. 

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i
årsregnskabet. De valgte handlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
årsregnskab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsentation af årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion. 

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. juli 2015 -
30. juni 2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Erklæringer i henhold til anden lovgivning og øvrig regulering

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillæg til den udførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

,  Hørsholm 28/11/2016

Michel Hansen
statsautoriseret revisor
Kreston CM Statsautoriseret Revisionsinteressentskab
CVR: 39463113
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Ledelsesberetning
Hovedaktiviteter
 
Selskabets hovedaktivitet består i at besidde kapitalandel i datterselskabet Cultivator A/S.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold
 
Årets resultat anses for tilfredsstillende.

 Begivenheder efter regnskabets afslutning
 
Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis
Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for .Regnskabsklasse B

I henhold til Årsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes værdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå
selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amoriseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt beløb.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrapporten
aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

RESULTATOPGØRELSEN

I medfør af Årsregnskabslovens § 32, har selskabet valgt at undlade at vise nettoomsætningen.

 Nettoomsætning
Indtægter ved salg af varer indregnes i resultatopgørelsen på tidspunktet for levering og risikoens overgang,
såfremt indtægten kan opgøres pålideligt. Omsætningen opgøres efter fradrag af moms, afgifter og rabatter.
Indtægter ved levering af serviceydelser indregnes som omsætning i takt med leveringen af ydelsen.
Licens- og royaltyindtægter indregnes på det tidspunkt, hvor den underliggende transaktion gennemføres.

 Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrørende salg og administration.

 Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lønninger og gager, pensioner samt omkostninger til social sikring.

Finansielle poster
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører
regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrørende gæld og transaktioner i
fremmed valuta samt tillæg og godtgørelse vedrørende selskabsskat.
 

Skat af årets resultat
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Årets skat, som består af årets aktuelle skat, evt. reguleringer vedrørende tidligere års skat og forskydning i
udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på
egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder:

Balancen: 
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmæssige andel af
virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes til nul kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med selskabets negative indre værdi, i det omfang det
vurderes som uerholdeligt. Såfremt den regnskabsmæssige negative indre værdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig
eller faktisk forpligtelse til at dække tilknyttede virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overføres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre værdis metode.

Ved køb af tilknyttede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkøbte virksomheders
aktier og forpligtelser måles til dagsværdi på erhvervelsestidspunktet.

Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem anskaffelsesværdi og dagsværdi af overtagne aktiver og
forpligtelser i tilknyttede virksomheder indregnes under kapitalandele i tilknyttede virksomheder og
afskrives over den vurderede økonomiske brugstid op til makismalt 20 år.

Afskrivningsperiode på 20 år er fastsat som følge af, at overtagen goodwill især er relateret til store, faste
kunder, der kræver ekstraordinært mange års salgsarbejde for at erhverve og fastholde.

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien
reduceres med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets
forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfælde, f.eks. vedrørende aktiver,
hvor opgørelse af skatteværdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, måles udskudt skat på
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles til
den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som følge af
ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen. For indeværende år er anvendt en skattesats på 22%.
 
Gældsforpligtelser
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Finansielle forpligtelser indregnes ved låneoptagelsen til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, således at forskellen mellem
provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

Gæld i øvrigt er målt til amortiseret kostpris svarende til nominel værdi.
 
Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under gældsforpligtelser, jf.
undtagelsesbestemmelserne i Årsregnskabslovens § 48.
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Resultatopgørelse 1. jul 2015 - 30. jun 2016

Note 2015/16 2014/15
kr. kr.

Bruttofortjeneste/Bruttotab  ........................................................ -7.850 -5.750

Resultat af ordinær primær drift  ............................................... -7.850 -5.750

     Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder  ............. 1.625.482 1.306.050
Andre finansielle indtægter  ........................................................... 0 96
     Finansielle omkostninger, der hidrører fra tilknyttede
virksomheder  ................................................................................. 

-132.350 -68.267

     Andre finansielle omkostninger  ............................................... -9.951 -74.400

Ordinært resultat før skat  .......................................................... 1.475.331 1.157.729

Skat af årets resultat  ....................................................................... 1 74.844 84.106

Årets resultat  ................................................................................ 1.550.175 1.241.835

Forslag til resultatdisponering

Foreslået udbytte indregnet under gældsforpligtelser  ................... 600.000 0
Overført resultat  ............................................................................. 950.175 1.241.835

I alt  ................................................................................................ 1.550.175 1.241.835
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Balance 30. juni 2016
Aktiver

Note 2015/16 2014/15
kr. kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder  ..................................... 3.347.244 3.121.762

Finansielle anlægsaktiver i alt  ................................................... 2 3.347.244 3.121.762

Anlægsaktiver i alt  ...................................................................... 3.347.244 3.121.762

Udbytte hos tilknyttede virksomheder  .......................................... 1.400.000 0

Tilgodehavender i alt  .................................................................. 1.400.000 0

Omsætningsaktiver i alt  ............................................................. 1.400.000 0

Aktiver i alt  .................................................................................. 4.747.244 3.121.762
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Balance 30. juni 2016
Passiver

Note 2015/16 2014/15
kr. kr.

Registreret kapital mv.  .................................................................. 950.000 950.000
Overført resultat  ............................................................................ 1.051.459 101.284

Egenkapital i alt  .......................................................................... 3 2.001.459 1.051.284

Hensættelse til udskudt skat  .......................................................... 4 0 0

Hensatte forpligtelser i alt  .......................................................... 0 0

Gæld til banker  ............................................................................. 520.381 895.550
Leverandører af varer og tjenesteydelser  ...................................... 14.500 12.500
Gældsforpligtelser til tilknyttede virksomheder  ........................... 1.170.910 1.162.428
Skyldig selskabsskat  ..................................................................... 429.682 0
Gæld til selskabsdeltagere og ledelse  ........................................... 10.312 0
Forslag til udbytte for regnskabsåret  ............................................ 600.000 0

Kortfristede gældsforpligtelser i alt  .......................................... 2.745.785 2.070.478

Gældsforpligtelser i alt  ............................................................... 2.745.785 2.070.478

Passiver i alt  ................................................................................. 4.747.244 3.121.762
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Noter

1. Skat af årets resultat

  2015/16 2014/15

  kr. t.kr.

Beregnet skat af årets forventede skattepligtige indkomst   -74.844 -84
Regulering af udskudt skat   0 0

SKAT AF ÅRETS RESULTAT I ALT   -74.844 -84
 

2. Finansielle anlægsaktiver i alt

 
Kapitalandele i

tilknyttede
virksomheder

  kr.

Kostpris primo 12.897.000
Tilgang 0
Afgang 0

Kostpris ultimo 12.897.000
   
Nedskrivninger primo -9.775.238
Årets resultat 1.790.482
Afskrivning på koncerngoodwill   -165.000
Foreslået udbytte for regnskabsåret   -1.400.000

Nettoopskrivninger ultimo -9.549.756
   
REGNSKABSMÆSSIG VÆRDI PR. 30. JUNI 2016   3.347.244

 
I kapitalandele i tilknyttet virksomhed indgår goodwill t. kr. 1.486.
 
 
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter: 
 

Navn, retsform og hjemsted Ejerandel Egenkapital Årets
resultat

Cultivator A/S , Fredensborg 100% 1.861.532 1.790.482
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3. Egenkapital i alt

  1/7 2015 Forslag til årets
resultatfordeling

30/6 2016

  kr. kr. kr.
Aktiekapital   950.000 0 950.000
Reserve for nettoopskrivning efter den
indre værdis metode  

 
0

 
0

 
0

Overført resultat 101.284 950.175 1.051.459

EGENKAPITAL I ALT   1.051.284 950.175 2.001.459
Selskabets aktiekapital er opdelt i aktier á kr. 1 eller multipla heraf. Aktiekapitalen er ikke opdelt
i flere klasser.

Der er ikke sket ændring i aktiekapitalen i de seneste 5 år.
 
Selskabet besidder nom. t.kr. 50 egne aktier. Aktieposten udgør 5,26% af selskabskapitalen.
Der er ikke sket til- og afgang på egne aktier i regnskabsåret.

4. Hensættelse til udskudt skat

Udskudt skatteaktiv kan beregnes til t.kr. 1. Dette er ikke aktiveret.

5. Oplysning om sikkerhedsstillelser og aktiver pantsat som sikkerhed

Aktier i Cultivator A/S nom. t.kr. 1.433 er pantsat til Danske Bank til sikkerhed for selskabets
kreditfacilitet.

6. Oplysning om ejerskab

Ejerforhold:
 
Følgende aktionærer er noteret i selskabets aktionærfortegnelse som ejende minimum 5% af
stemmerne eller minimum 5% af aktiekapitalen: 

Peter Bastiansen Invest ApS, Fagerbo 21, 2950 Vedbæk 
Claes Hestehave Invest ApS, Hvidehusvej 40, 3450 Allerød
Søren Dyrby Invest ApS, Brudevænget 6, 3520  Farum
 


