Merlin Entertainments Group Denmark Holdings ApS

Arsrapport 2019

Arsrapporten er fremlagt og godkendt
pad selskabets ordinzre generalforsam-
lin%den 29. juli 2020.

R

Peter] Kj®r-Pedersen
Dirigent

Astvej 10, 7190 Billund
CVR-nr. 28 8539 71
Arsrapporten indeholder 16 sider



Indhold

Ledelsespategning

Pétegninger
Ledelsespategning

Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger

Merlin Entertainments Group Denmark Holdings ApS
Arsrapport 2019
CVR-nr. 288539 71

(@)



Merlin Entertainments Group Denmark Holdings ApS
Arsrapport 2019
CVR-nr. 288539 74

Pategninger

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar —
31. december 2019 for Merlin Entertainments Group Denmark Holdings ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 4rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabséret 1. januar — 31. december 2019.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerel-
se for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Billund, den 29. juli 2020,

Direktion:

Dy dpfolien

ol Ccechsen dug 3202021 9 M7 1

John Jakobsen

Christian Woller Peter Kj@r-Pedersen
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Den uafthaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i Merlin Entertainments Group Denmark Holdings ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Merlin Entertainments Group Denmark Holdings ApS for
regnskabsaret 1. januar — 31. december 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance og no-
ter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af virksomhedens ak-
tiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregn-

skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og
krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet". Vi er uafthengige af virksomheden i overensstemmelse med internationale
etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Vazsentlig usikkerhed vedrerende fremtidig drift

Vi henviser til note 2 (Going concern) i rsregnskabet hvor ledelsen redegerer for grundlaget
for at drsregnskabet afleegges under forudsatning af fortsat drift.

Vores konklusion er ikke modificeret som felge af ovenstaende forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne
til at fortsatte driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant;
samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, med-
mindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere virksomheden, indstille driften eller ikke
har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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Den uafhzngige revisors erkleringer

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om 4rsregnskabet som helhed er uden vz-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisi-
onspétegning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, altid vil afdekke
vasentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvi-
gelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at
de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbru-

gemne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om re-
vision og de yderligere krav, der er gldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover

¢ identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som re-
aktion pé disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veasentlig fejlinformation
fordrsaget af besvigelser er hajere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl,
idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

® opndr vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.

e tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

 konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag af det opnéede revisi-
onsbevis er vesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan ska-
be betydelig tvivl om virksomhedens evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspitegning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfare, at virksomheden ikke lzengere kan fortsztte driften.
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Den uafthaengige revisors erklaeringer

e tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse em ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med stkkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med
arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde

vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplys-
ninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 29. juli 2020

KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 57 81 98

Nikolaj Maller Hansen
statsaut. revisor

MNE-nr. 33220
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Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

Merlin Entertainments Group Denmark Holdings ApS
Astvej 10
7190 Billund, Danmark

CVR-nr.: 28 8539 71

Stiftet: 27. juni 2005
Hjemsted: Biltund
Regnskabsar: 1. januar —31. december

Direktion

John Jakobsen
Christian Woller
Peter Kjar-Pedersen

Revision

KPMG Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Jupitervej 4

6000 Kolding

Generalforsamling

Ordinzr generalforsamling aftholdes 29. juli 2020.
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vzesentligste aktiviteter

Selskabet vasentligste aktivitet er at eje kapitalandele og administrere de to datterselskaber
LEGOLAND ApS og Merlin Entertainments Group Deutschland GmbH.

Det ordinzre resultat for skat udger et underskud pa 17,4 mio. kr. i 2019 mod et underskud
pa 27,3 mio. kr. i 2018. Udviklingen skyldes primzrt, at selskabet har haft positive kursregu-
leringer pd udlan i 2019.

Egenkapitalen udger 327,9 mio. kr. ultimo 2019 mod 342,1 mio. kr. ultimo 2018,

Begivenheder efter statusdagen

Der er ikke indtruffet nogen begivenheder, som har betydning for den finansielle status pr.
31.12.2019.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse
tkr.

Note
Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger 3
Resultat af primzer drift
Finansielle indtagter 4
Finansielle omkostninger 5
Resultat far skat
Skat af arets resultat 6

Arets resultat

Resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabsaret
Overfort resultat

ApS

Arsrapport 2019

CVR-nr. 28853971

2019 2018
4.426 4.638
4390 4535
36 103

11.596 4438

__ 29035 -31.830
-17.403 27.289
3225 4768
-14.178 -22.521

0 0

_ -14478 22521
-14.178 -22.521
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

tkr.

AKTIVER

Anlzgsaktiver

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder

Anlagsaktiver i alt

Omszetningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omszetningsaktiver i alt
AKTIVER I ALT

Note 2019 2018
892.626 892.626
139.843 132541

1032469 1.025.167

371 359
40944 40944
41315 41303
%

41316 41329
1.073.785  1.066.496
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

tkr, Note 2019 - 2018
PASSIVER

Egenkapital 7

Anpartskapital 226 226
Foreslaet udbytte 0 0
Overfort resultat 327.714 341.892
Egenkapital i al¢ 327940 342118

Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser 71.234 65.580
71.234 68.580

Gazldsforpligtelser

Langfristede gzeldsforpligtelser 8

Geld til tilknyttede virksomheder 539792 539.876
539.792 539.876

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geld til tilknyttede virksomheder 109.848 106.444

Anden geld, herunder skyldige skatter 2497 9.476
134.819  115.922

Geeldsforpligtelser i alt ~ 674.611 655.798

PASSIVERIALT 1.073.785 1.066.496

9. Kontraktlige forpligtelser og eventualposter

10. Nertstiende parter
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis
Arsrapporten for Merlin Entertainments Group Denmark Holding ApS for 2019 er aflagt i overens-
stemmelse med drsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-vitksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

I henhold til drsregnskabslovens § 112 er der ikke udarbejdet koncernregnskab for selskabet. Arsregn-
skabet for Merlin Entertainments Group Denmark Holdings ApS og tilknyttede virksomheder indgér i
koncernregnskabet for Merlin Entertainments Limited,

Omregning af fremmed valuta

Balancer i fremmed valuta omregnes til danske kroner til statusdagens kurs. Realiserede og urealiserede
gevinster samt tab indregnes i resultatopgerelsen.

Resultatopgerelsen

Omszetning

Udlodning af optjent overskud i tilknyttede virksomheder indtaxgtsfares i modersclskabets resultatopge-
relse i det regnskabsér, hvor udbyttet deklareres.

Andre driftsindtegter

Andre driftsindtzgter omfatter viderefakturering af lonomkostninger til tilknyttede selskaber.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Bruttofortjeneste

Selskabet har valgt at anvende undtagelsesbestemmelsen i &rsregnskabslovens § 32 om alene at oplyse
bruttofortjenesten.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter gager incl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger til social
sikring m.v. af selskabets medarbejdere.

Finansielle indtsegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
tab ved geld og transaktioner i fremmed valuta.

Selskabsskat og udskudt skat

Merlin Entertainments Group Denmark Holdings ApS er sambeskattet med det danske datterselskab,
LEGOLAND ApS. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selska-
ber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende skattemaessige
underskud). De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Balancen

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. I tilfzlde, hvor kostprisen overstiger nettorealisa-
tionsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Den regnskabsmassige vardi af kapitalandele i dattervirksomheder vurderes &rligt for indikationer pa
vardiforringelse. Foreligger der indikationer pd verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert
enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis
denne er lavere end den regnskabsmassige vardi.

Finansielle udlan males til amortiseret kostpris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket szedvanligvis svarer til nominel vardi.

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Egenkapital

Foresléet udbytte indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere generalfor-
samling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for Aret, vises som en szrskilt post un-

der egenkapitalen,

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nér selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller fak-
tisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfore et forbrug af selskabets
wkonomiske ressourcer. Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi eller dagsveerdi, hvor opfyl-
delse af forpligtelsen tidsmaeessigt forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere 4rs skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-

skatter.

Udskudt skat

Udskudt skat, herunder skattevaerdien af fremforselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes
med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudt skat méles pa grundlag af de geldende skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vere galdende, nar den udskudte skat skal forventes udlest som aktuel skat.

Gazldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af atholdte
transaktionsomkostninger. [ efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

Ovrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Going concern

Moderselskabet har udstedt en starre mangde obligationer, som skal finansiere driften af koncernens
parker.

I arsrapporten for selskabets overste modervirksomhed, Merlin Entertainment Limited, har ledelsen be-
skrevet at der er opniet tilstrekkelig finansiering af driften for regnskabsaret 2020. I arsrapporten be-
skrives ligeledes et muligt "downside scenarie”, hvor lukninger af parkerne frem til midten af juli
2020, kan medfore utilstrekkelig likviditet. En del af koncernens parker ibnede i lobet af maj 2020,
mens andre fortsat er lukkede. Det er Merlin Entertainments Group Denmark Holdings ApS' ledelsens
vurdering at der kan opnas tilstrekkelig likviditet via koncernens cash pool.

Moderselskabet har tilkendegivet at ville tilfore den til ridighed veerende likviditet til sikring af fremti-
dig drift. I det omfang likviditeten i koncernens parker ikke udvikler sig som forventet, vil der vere en
risiko for at moderselskabet skal fremskaffe yderligere likviditet.

Med baggrund i ovenstiende er det ledelsens vurdering, at selskabet har det fornadne likviditets-
beredskab til at fortsaette driften.

thr 209 208

Personaleomkostninger

Gager og lanninger 4.014 4.153

Pensioner 333 342

Andet samt udgifter til social sikring 43 40
4.390 4.535

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeftigede ] S5 10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

tkr.

Finansielle indtzegter
Gevinst pé valuta
Renteindtzgter fra tilknyttede virksomheder

tkr.

Finansielle omkostninger
@vrige finansielle omkostninger
Renteudgifter fra tilknyttede virksomheder

Skat af ordinzrt resultat

Saldo 1. januar 2019

Betalt skat vedrerende 2018

Skat af 4rets resultat

Betalt acontoskat vedrerende 2019
Refunderet i sambeskatningsindkomst

__ o9 2018
7.342 0
422 4438
11.596 4438
2019 2018
2.859 6.150
26.176 25.680
29.035 31.830
Resultat- Skyldig sel-
opgerelse skabsskat
0 7.358
0 -7.358
-3.225 -3.225
0 -11.198
0 37.222

-3.225 22.799
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Egenkapital
Anparts- Overfart Foreslaet
kapital resultat udbytte I alt
Saldo pr. 1 januar 2018 226 341.892 0 342.118
Overfort jf. resultatdisponering -14.178 0 -14.178
226 327.714 0 327.940

Langfristede gzaeldsforpligtelser
Af den samlede langfristede geeld til tilknyttede virksomheder forfalder 539.792 tkr. til betaling inden-

for 5 ar.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualposter

Merlin Entertainments Group Denmark Holdings ApS er sambeskattet med LEGOLAND ApS.
Som administrationsselskab hafter selskabet ubegrenset og solidarisk med de pvrige selskaber
i sambeskatningen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter indenfor sambeskatningskredsen
udger pr. 31. december 2019 22,8 mDKK. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige
sambeskatningsindkomst eller kildeskatter vil kunne medfore, at selskabets haftelse ndres.

Naertstiende parter
Moderselskab:

Merlin Entertainments Group Luxembourg 3 S.4.r.l. (ejerandel 100%).

Merlin Entertainments Group Denmark Holdings ApS indgér i koncernregnskabet for Merlin
Entertainments Limited., Link House, 25 West Street, Poole, Dorset, BH15 11D, United Kingdom.

Koncernregnskabet kan rekvireres fra www.merlinentertainments.biz
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