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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2019 for Theis Vine ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Charlottenlund, den 5. oktober 2020

Direktion

John Larsen

Bestyrelse

John Larsen Seren Greve Frank Schyberg

Per Rasmussen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Theis Vine ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Theis Vine ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna haj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gxldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinforma-
tioner kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rime-
lighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-
res konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hojere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af in-
tern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesent-
lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller,
hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner
er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaet-
te driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 5. oktober 2020

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Leif Tomasson
statsautoriseret revisor
mne25346
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Selskabsoplysninger

Selskabet Theis Vine ApS
Charlottenlund Stationsplads 7
2920 Charlottenlund
Telefon: 62 66 11 20
Telefax: 62 66 11 95
Hjemmeside: www.theis-vine.dk
E-mail: post@theis-vine.dk
CVR-nr.: 28 85 34 67
Stiftet: 24. juni 2005
Hjemsted: Gentofte
Regnskabsar: 1. januar 2019 - 31. december 2019

Bestyrelse John Larsen
Sgren Greve
Frank Schyberg
Per Rasmussen

Direktion John Larsen

Revision Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
@ster Allé 42
2100 Kgbenhavn @

Modervirksomhed JKL Holding af 2/10-2008 ApS
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar af handel med vin og spiritus.
Selskabet distribuerer i Danmark og Sverige til alle vaesentlige sektorer i markedet.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets bruttofortjeneste udger 12.688 t.kr. mod 13.254 t.kr. sidste ar. Det ordinaere resultat efter skat
udgar 966 t.kr. mod 1.345 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Den forventede udvikling

Selskabet forventer en samlet nedgang i omsatningen i 2020 sammenholdt med 2019 som fglge af
coronavirus som beskrevet nedenfor.

Som fglge af de tilpasninger der lebende er foretaget af selskabets drift, forventes dog et samlet
resultat for 2020 pa niveau med 2019 resultatet.

Vaesentlig fejl

Der er konstateret en vaesentlig fejl ved opgerelsen af omsaetning vedrarende ordrer med et langstrakt
leveringsforlgbb, som pavirker regnskabsposterne "Modtagne forudbetalinger fra kunder”. Fejlen er
indarbejdet i naervaerende arsrapport som en vaesentlig fejl. Pavirkningen er beskrevet under anvendt
regnskabspraksis, hvortil der henvises.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Vin og spiritus markedet er meget konjunkturfalsomt, saerligt i bar- og restaurationsmarkedet, og
staerkt pavirket af bade national og international skonomiske udvikling.

Den 11 marts 2020 klassificerede Verdenssundhedsorganisationen (WHO) spredningen af den nye
coronavirus, Covid-19, som en pandemi. Foranstaltninger til at reducere spredningen af infektionen
overalt i verden har haft store gkonomiske konsekvenser.

Foranstaltningerne har ogsa begranset borgernes frie bevaegelighed, hvilket har haft betydelige
negative konsekvenser for bla. bar- og restaurationsmarkedet, og saledes for branchens leverandarer og
samarbejdspartnere. Virksomheder forventer pa baggrund heraf en vaesentligt reduceret omsaetning til
dette marked i 2020.

Virksomheden overvager udviklingen ngje med henblik pa at tilpasse sig de til enhver tid geaeldende
markedsforudsaetninger. Det er i gjeblikket ikke muligt at kvantificere de beskrevne risici, men med
udgangspunkt i en raekke foranstaltninger, der er truffet for at imedekomme udfordringerne og
begraense konsekvenserne, forventes nettoresultatet for 2020 kun i mindre omfang at vaere pavirket
heraf.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Theis Vine ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse C-virksom-
heder.

Vasentlig fejl

Der er konstateret en vaesentlig fejl ved opgerelsen af omsaetning vedrarende ordrer med et langstrakt
leveringsforlgb, som medferer en forggelse af posten "Modtagne forudbetalinger fra kunder”, samt
afledte aendringer af regnskabsposterne "Udskudt skat" og "Egenkapital”. Fejlen er opstaet forud for
regnskabsaret 2018. Fejlen er indarbejdet pa egenkapitalen primo med 5.033.145 DKK jf. nedenfor, og
har en resultatmaessig indvirkning i sammenligningstallene med 110.514 DKK.

Den belgbsmaessige indvirkning pa regnskabsaret 2018 kan specificeres saledes:

2018 for 2018 efter Andring
Modtagne forudbetalinger 7.907.188 14.218.819 6.311.631
Udskudt skatteaktiv 0 482.000 -482.000
Hensaettelser til udskudt skat 907.000 0 -907.000
Resultatmaessig indvirkning 1.234.740 1.345.254 110.514
| alt 5.033.145

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Klassifikationen af regnskabsposten "personaleomkostninger” er aendret, saledes at visse omkostningsar-
ter, der hidtil er blevet indregnet under personaleomkostninger fremover indregnes under regnskabs-
posten "andre eksterne omkostninger”.

Den foretagne klassifikationsandring har ingen belgbsmaessig effekt pa arets resultat eller balancen for
hverken indevaerende eller forrige regnskabsar. Sammenligningstallene er tilpasset den aendrede klassi-
fikation.

Bortset fra ovenstaende er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge af andre-
de regnskabsmaessige skgn af belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under
finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andring i lagre af faerdigvarer samt eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
saetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af handelsvarer med fradrag af rabatter samt arets forskyd-
ning i varebeholdninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlagsakti-
ver.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtel-
ser samt tillaeg og godtgarelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostnin-
ger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger omfatter blandt andet lgnninger og gager samt afskrivninger, der direkte kan
henfgres til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gennemfgrlighed, til-
straekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan
pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfare eller anvende projektet, indregnes som im-
materielle anlaegsaktiver, safremt kostprisen kan opgeres palideligt, og der er tilstraekkelig sikkerhed
for, at den fremtidige indtjening kan daekke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger. @vri-
ge udviklingsomkostninger indregnes i resultatopgarelsen, efterhanden som omkostningerne afholdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Efter faerdigggrelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger lineaert over
den vurderede skonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger saedvanligvis 10 ar.
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Anvendt regnskabspraksis

Erhvervede rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsperioden udger saedvanligvis 5 ar.

Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Idet det ikke er mu-
ligt, at fastsaette et palideligt sken over brugstiden, er afskrivningsperioden fastsat til 10 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-
stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlasgsaktiver opggres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forplig-
telse vedrgrende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning pa anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse,
ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er la-
vere end den regnskabsmaessige vaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien
opgares som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar betingelsen for nedskrivningen ikke laengere be-
star. Nedskrivninger pa goodwill tilbagefares ikke.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita

Deposita males til amortiseret kostpris og udggres af huslejedeposita mv.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvaerdi-
en lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgares som salgssum med fradrag af savel faerdiggarel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvaerdien
fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedraren-
de efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger med fradrag af tilknyt-
tede udskudte skatteforpligtelser. Reserven kan ikke benyttes til udbytte eller daekning af underskud.
Reserven reduceres eller oplases, hvis de indregnede udviklingsomkostninger afskrives eller udgar af
virksomhedens drift. Dette sker ved overfarsel direkte til egenkapitalens frie reserver.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres mod-
regnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samti-
dig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Theis Vine ApS solidarisk og ubegranset over for skattemyndighe-
derne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskat-
ningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvik-
ling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfaerselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteen-
hed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Geeld til kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets
restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underlig-
gende kontantvaerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskriv-
ning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgarelse 1. januar - 31. december

2019 2018
Bruttofortjeneste 12.687.774 13.253.588
2 Personaleomkostninger -8.196.825 -7.693.395
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver -1.895.460 -1.721.315
Andre driftsomkostninger -179.508 -690.473
Driftsresultat 2.415.981 3.148.405
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 372.601 294.765
Andre finansielle indtaegter 241.087 245.608
@vrige finansielle omkostninger -1.711.537 -1.667.304
Resultat for skat 1.318.132 2.021.474
Skat af arets resultat -351.741 -676.220
Arets resultat 966.391 1.345.254
Forslag til resultatdisponering:
Overfores til overfert resultat 966.391 1.345.254
Disponeret i alt 966.391 1.345.254
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2019 2018
Anlaegsaktiver
3 Faerdiggjorte udviklingsprojekter 3.642.808 2.724.206
4  Erhvervede rettigheder 1.951.957 2.078.401
5 Goodwill 520.137 685.137
6 Udviklingsprojekter under udfarelse 2.000.000 2.768.101
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 8.114.902 8.255.845
7 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.017.136 1.699.476
Materielle anlaegsaktiver i alt 1.017.136 1.699.476
8 Deposita 106.490 97.490
Finansielle anlaegsaktiver i alt 106.490 97.490
Anlaegsaktiver i alt 9.238.528 10.052.811
Omsatningsaktiver
Handelsvarer 42.778.006 41.129.340
Forudbetalinger for varer 8.753.030 11.599.200
Varebeholdninger i alt 51.531.036 52.728.540
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 13.914.646 12.937.664
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 11.098.495 8.321.514
Udskudte skatteaktiver 130.259 482.000
Andre tilgodehavender 146.999 194.726
Periodeafgraensningsposter 310.584 375.289
Tilgodehavender i alt 25.600.983 22.311.193
Likvide beholdninger 140.406 76.854
Omsaetningsaktiver i alt 77.272.425 75.116.587
Aktiver i alt 86.510.953 85.169.398
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Balance 31. december

Passiver
Note 2019 2018
Egenkapital
Virksomhedskapital 126.000 126.000
Reserve for udviklingsomkostninger 4.401.390 4.283.999
Overfert resultat 2.509.097 1.660.097
Egenkapital i alt 7.036.487 6.070.096
Geeldsforpligtelser
9 Ansvarlig lanekapital, Vaekstfonden 4.033.579 4.251.992
Kreditinstitutter i gvrigt 4.226.302 4.486.440
Modtagne forudbetalinger fra kunder 13.702.519 14.218.819
Anden geeld 276.589 0
10 Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 22.238.989 22.957.251
10 Kortfristet del af langfristet gaeld 1.687.819 1.412.206
Geeld til pengeinstitutter 17.973.540 18.664.103
Modtagne forudbetalinger fra kunder 14.009 4.660
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser 21.707.857 19.893.296
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 18.454
Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder 0 165.220
Anden geeld 15.852.252 15.984.112
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 57.235.477 56.142.051
Gaeldsforpligtelser i alt 79.474.466 79.099.302
Passiver i alt 86.510.953 85.169.398
1 Seerlige poster
11 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
12 Eventualposter
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Egenkapitalopgerelse

Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Virksomheds- Reserve for udvik-

kapital lingsomkostninger = Overfort resultat | alt

Egenkapital 1. januar 2018 126.000 3.661.288 5.970.699 9.757.987
Vasentlig fejl vedr. tidligere ar 0 0 -5.033.145 -5.033.145
Resultatdisponering 0 0 1.345.254 1.345.254
Overfert fra overfert resultat 0 622.711 -622.711 0
Egenkapital 1. januar 2019 126.000 4.283.999 1.660.097 6.070.096
Resultatdisponering 0 0 966.391 966.391
Overfert fra overfert resultat 0 117.391 -117.391 0
126.000 4.401.390 2.509.097 7.036.487
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Noter

1. Saerlige poster
Seaerlige poster omfatter vaesentlige omkostninger, der har en saerlig karakter i forhold til virk-
somhedens indtjeningsskabende driftsaktiviteter, sasom omkostninger til omfattende strukture-
ring af processer og grundlaeggende strukturmaessige tilpasninger samt saerlige sagsomkostninger
til advokat, og som over tid har vaesentlig betydning. | saerlige poster indgar ogsa andre vaesentli-
ge belgb af engangskarakter.

Saerlige poster for aret er specificeret nedenfor, herunder hvor disse er indregnet i resultatopge-

relsen.
2019 2018
Omkostninger:
Andre driftsomkostninger 0 -690.473
0 -690.473
Saerlige poster indgar pa falgende linjer i arsregnskabet:
Andre driftsomkostninger 0 690.473
Resultat af saerlige poster netto 0 690.473
2.  Personaleomkostninger
Lenninger og gager 7.504.671 6.982.720
Pensioner 639.233 652.642
Andre omkostninger til social sikring 52.921 58.033
8.196.825 7.693.395
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 16 17
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Noter

Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Faerdiggjorte udviklingsprojekter

Kostpris primo

Overfarsler

Kostpris ultimo

Afskrivninger primo
Arets afskrivninger

Overfarsler

Afskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

31/12 2019 31/12 2018
3.405.258 3.880.667
1.319.788 -475.409

4.725.046 3.405.258

-681.052 -459.378
-401.186 -340.526

0 118.852
-1.082.238 -681.052
3.642.808 2.724.206

Virksomhedens udviklingsprojekter vedrerer udvikling af selskabets digitale kompetencer, hvilket
forventes at kunne gge indtjeningen.

4, Erhvervede rettigheder

Kostpris primo 2.800.551 895.800
Tilgang i arets lab 520.490 1.429.342
Overfarsler 0 475.409
Kostpris ultimo 3.321.041 2.800.551
Afskrivninger primo -722.150 -132.059
Arets afskrivninger -646.934 -471.239
Overfarsler 0 -118.852
Afskrivninger ultimo -1.369.084 -722.150
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 1.951.957 2.078.401
5.  Goodwill
Kostpris primo 2.850.000 2.850.000
Kostpris ultimo 2.850.000 2.850.000
Afskrivninger primo -2.164.863 -1.962.329
Arets afskrivninger -165.000 -202.534
Afskrivninger ultimo -2.329.863 -2.164.863
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 520.137 685.137
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Noter

6.  Udviklingsprojekter under udferelse
Kostpris primo
Tilgang i arets lab
Overfarsler

Kostpris ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

31/12 2019 31/12 2018
2.768.101 1.517.163
551.687 1.250.938
-1.319.788 0
2.000.000 2.768.101
2.000.000 2.768.101

Virksomhedens udviklingsprojekter under udferelse vedrgrer en fortsat udvikling af selskabets

digitale kompetencer, hvilket forventes at kunne gge indtjeningen.

7. Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Kostpris primo 8.281.048 7.856.837
Tilgang i arets lgb 0 424.211
Kostpris ultimo 8.281.048 8.281.048
Afskrivninger primo -6.581.572 -5.874.556
Arets afskrivninger -682.340 -707.016
Afskrivninger ultimo -7.263.912 -6.581.572
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 1.017.136 1.699.476
8. Deposita

Kostpris primo 106.490 97.490
Kostpris ultimo 106.490 97.490
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 106.490 97.490

9.  Ansvarlig lanekapital, Vakstfonden
Ansvarlig lanekapital, Vaekstfonden i alt 4.921.187 5.000.000
Heraf forfalder inden for 1 ar -887.608 -748.008
4.033.579 4.251.992
Andel af gaeld, der forfalder efter 5 ar 0 0
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Noter

31/12 2019 31/12 2018

Ansvarligt 1an fra Vaekstfonden er ydet uden saerskilt sikkerhed og traeder tilbage i forhold til alle
gvrige kreditorer bortset fra krav efter konkurslovens § 98 og geeld til tilknyttede virksomheder,
som har afgivet tilbagetraedelseserklaering overfor Vaekstfonden for deres tilgodehavender.

Lanet afvikles fra 1. januar 2020 med kvartalsvise ydelser pa 354.509 kr. Indfries lanet fortidigt
forudsaetter det, at der er frie reserver, som kan anvendes til udbytteudlodning.

Indfries lanet fortidigt tillaegges restgaelden 80 % af den rentemarginal som Vakstfonden ville
have modtaget ved en ordinaer indfrielse.

Saelger JKL Holding af 2/10 2008 ApS anparter i selskabet ved exit, forfalder den ansvarlige
lanekapital, under visse forudsaetninger fuldt ud. Indfrielse sker pa samme vilkar som ved fortidig
indfrielse.
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Noter
10. Geeldsforpligtelser
Kortfristet Langfristet
Geald i alt del af lang- geeld Restgeeld
31/12 2019 fristet gaeld 31/12 2019 efter 5 ar
Ansvarlig lanekapital,
Vaekstfonden 4.921.187 887.608 4.033.579 0
Kreditinstitutter i gvrigt 5.026.513 800.211 4.226.302 539.989
Modtagne forudbetalinger
fra kunder 13.702.519 0 13.702.519 0
Anden geeld 276.589 0 276.589 276.589
23.926.808 1.687.819 22.238.989 816.578

11.

12.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til Spar Nord og Vaekstfonden, 23.171 t.kr., har selskabet stillet
virksomhedspant pa nominelt 30.000 t.kr. Virksomhedspantet omfatter folgende aktiver, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen udger:

Erhvervede rettigheder 1.952 t.kr.
Goodwill 520 t.kr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.017 t.kr.
Varebeholdninger 42.778 t.kr.
Tilgodehavender fra salg- og tjenesteydelser 13.915 t.kr.

Til sikkerhed for anden geeld til Carta Autofinans A/S, 97 t.kr., har selskabet stillet pant i
keretgj, som indgar i andre anlaeg, driftsmateriel og inventar med en regnskabsmaessig vaerdi pa
115 t.kr.

Der er afgivet bankgarantier pa balancedagen for i alt 752 t.kr.

Eventualposter
Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser:

Selskabet har indgaet operationelle leje- og leasingkontrakter med en gennemsnitlig arlig
leasingydelse pa 1.061 t.kr. Leje- og leasingkontrakterne har en restlgbetid pa 39 maneder og en
samlet restleasingydelse pa 3.448 t.kr.
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Noter

12.

Eventualposter (fortsat)
Eventualforpligtelser (fortsat)

Kautionsforpligtelser:

Selskabet har kautioneret for sgsterselskabet Theis Vine AB's (Sverige) banklan. Bankgaelden
udggar pr. 31. december 2019 i alt 254 T.SEK. (2018: 838 T.SEK.).

Garantiforpligtelser og andre eventualforpligtelser:

Selskabet har afgivet stotteerklaering til fordel for s@sterselskabet Theis eSolutions ApS'
kreditorer.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale og internationale sambeskatning med JKL Holding af 2/10-2008
ApS, CVR-nr. 30531345 som administrationsselskab og haefter ubegraenset og solidarisk med de
gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Den samlede skyldige skat i sambeskatningen udger O t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfare, at sel-
skabets haftelse udger et andet belgb.
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