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BANCORE A/ S

Ledelsespåtegning
Statement  by management  on  t he annual  repo rt

Bestyrelsen og direkt ionen har dags dato behand-

let  og godkendt  årsrapporten for regnskabsåret  1.

januar - 31. december 2017 for BANCORE A/ S.

The supervisory and execut ive boards have today

discussed and approved the annual report  of

BANCORE A/ S for the financial year 1 January - 31

December 2017.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med

årsregnskabsloven.

The annual report  is prepared in accordance with

the Danish Financial Statements Act .

Det  er vores opfat telse, at  årsregnskabet  giver et

retvisende billede af selskabets akt iver, passiver

og finansielle st illing pr. 31. december 2017 og re-

sultatet  af selskabets akt iviteter for regnskabsåret

1. januar - 31. december 2017.

In our opinion, the financial statements give a t rue

and fair view of the company's financial posit ion

at  31 December 2017 and of the results of the

company's operat ions for the financial year 1

January - 31 December 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfat -

telse en retvisende redegørelse for de forhold, be-

retningen omhandler.

In our opinion, management 's review includes a

fair review of the mat ters dealt  with in the

management 's review.
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BANCORE A/ S

Ledelsespåtegning
Statement  by management  on  t he annual  repo rt

Årsrapporten indst illes t il generalforsamlingens

godkendelse.

M anagement  recommends that  the annual report

should be approved at  the annual general

meet ing.

Hellerup, den 4. juli 2018
Hellerup, 4 July 2018

Dir ekt ion
Execut ive boa rd

Brian Williams Larsen
direktør
CEO

Bestyr else
Superviso ry boa rd

Jørgen Larsen
formand
chairman

Robert  Edward M errick JR Gan Nyap Liou

M onteiro Gerard Clair Brian Williams Larsen
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BANCORE A/ S

Den uafhængige reviso rs revisionsp åtegning
Independent  audi t or's report

Til  kapi t alejeren i BANCORE A/ S To the sha rehold er of  BANCORE A/ S

Revisionspåtegnin g på årsregnskabet Audit ors' Repo rt on th e Fin anci al Statements

Konklusion Opinion

Vi har revideret  årsregnskabet  for BANCORE A/ S

for regnskabsåret  1. januar - 31. december 2017,

der omfat ter resultatopgørelse, balance, noter og

anvendt  regnskabspraksis. Årsregnskabet  udarbej-

des efter årsregnskabsloven.

We have audited the financial statements of

BANCORE A/ S for the financial year 1 January - 31

December 2017, which comprise  income

statement , balance sheet , notes and summary of

significant  account ing policies. The financial

statements are prepared under the Danish

Financial Statements Act .

Det  er vores opfat telse, at  årsregnskabet  giver et

retvisende billede af selskabets akt iver, passiver

og finansielle st illing pr. 31. december 2017 samt

af resultatet  af selskabets akt iviteter for

regnskabsåret  1. januar - 31. december 2017 i

overensstemmelse med årsregnskabsloven.

In our opinion, the financial statements give a

t rue and fair view of the company's financial

posit ion at  31 December 2017 and of the results

of the company's operat ions for the financial year

1 January - 31 December 2017 in accordance with

the Danish Financial Statements Act .

Grund lag for konklusion Basis for Opinion

Vi har udført  vores revision i overensstemmelse

med internat ionale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores

ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere

beskrevet  i revisionspåtegningens afsnit  “ Revisors

ansvar for revisionen af årsregnskabet“ . Vi er uaf-

hængige af selskabet  i overensstemmelse med in-

ternat ionale et iske regler for revisorer (IESBA’s E-

t iske regler) og de yderligere krav, der er gælden-

de i Danmark, ligesom vi har opfyldt  vores øvrige

et iske forpligtelser i henhold t il disse regler og

krav. Det  er vores opfat telse, at  det  opnåede revi-

sionsbevis er t ilst rækkeligt  og egnet  som grundlag

for vores konklusion.

We conducted our audit  in accordance with

Internat ional Standards on Audit ing (ISAs) and the

addit ional requirements applicable in Denmark.

Our responsibilit ies under those standards and

requirements are further described in the

“ Auditor's responsibilit ies for the audit  of the

financial statements”  sect ion of our report . We

are independent  of the company in accordance

with the Internat ional Ethics Standards Board for

Accountants' Code of Ethics for Professional

Accountants (IESBA Code) and the addit ional

requirements applicable in Denmark, and we have

fulfilled our other ethical responsibilit ies in

accordance with these requirements. We believe

that  the audit  evidence we have obtained is

sufficient  and appropriate to provide a basis for

our opinion.
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BANCORE A/ S

Den uafhængige reviso rs revisionsp åtegning 
Independent  audi t or's report

Væsent lig usi kkerhed  vedrørende  fort sat  dri ft M aterial uncertaint y related to going concern

Vi henleder opmærksomheden på note 8 i

årsregnskabet , som beskriver usikkerhed ved

fortsat  drift , idet  vi er enige i, at  årsrapporten kan

aflægges med fortsat  drift  for øje under

forudsætning af, at  finansieringen opretholdes.

Without  altering our conclusion we draw your

at tent ion to Note 8 in the Annual Accounts,

describing the uncertainty by cont inued

product ion.  However, we do agree that  the

Report  of the Annual Accounts can be presented

on the assumpt ion that  financing is in place

regarding cont inued product ion.

Ledelsens ansvar for årsr egnskabet M anagement 's r espon sibili t ies for t he f inancial
statements

Ledelsen har ansvaret  for udarbejdelsen af et  års-

regnskab, der giver et  retvisende billede i overens-

stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har

endvidere ansvaret  for den interne kont rol, som

ledelsen anser for nødvendig for at  udarbejde et

årsregnskab uden væsent lig fejlinformat ion, uan-

set  om denne skyldes besvigelser eller fejl.

M anagement  is responsible for the preparat ion of

financial statements that  give a t rue and fair view

in accordance with the Danish Financial

Statements Act , and for such internal cont rol as

management  determines is necessary to enable

the preparat ion of financial statements that  are

free from material misstatement , whether due to

fraud or error.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet  er ledelsen an-

svarlig for at  vurdere selskabets evne t il at  fortsæt-

te driften, at  oplyse om forhold vedrørende fort -

sat  drift , hvor det te er relevant , samt at  udarbejde

årsregnskabet  på grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat  drift , medmindre ledelsen enten har t il

hensigt  at  likvidere selskabet , indst ille driften eller

ikke har andet  realist isk alternat iv end at  gøre det -

te.

In preparing the financial statements,

management  is responsible for assessing the

company's ability to cont inue as a going concern,

disclosing, as applicable, mat ters related to going

concern and using the going concern basis of

account ing in preparing the financial statements

unless management  either intends to liquidate

the company or to cease operat ions, or has no

realist ic alternat ive but  to do so.
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BANCORE A/ S

Den uafhængige reviso rs revisionsp åtegning 
Independent  audi t or's report

Revisors ansvar for r evi sionen af årsr egnskabet Aud itor 's r espon sibili t ies for t he aud it  of  t he
f inancial statements

Vores mål er at  opnå høj grad af sikkerhed for, om

årsregnskabet  som helhed er uden væsent lig fejlin-

format ion, uanset  om denne skyldes besvigelser

eller fejl, og at  afgive en revisionspåtegning med

en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et  højt  ni-

veau af sikkerhed, men er ikke en garant i for, at

en revision, der udføres i overensstemmelse med

internat ionale standarder om revision og de yder-

ligere krav, der er gældende i Danmark, alt id vil af-

dække væsent lig fejlinformat ion, når sådan find-

es. Fejlinformat ioner kan opstå som følge af be-

svigelser eller fejl og kan bet ragtes som væsent li-

ge, hvis det  med rimelighed kan forventes, at  de

enkeltvis eller samlet  har indflydelse på de økono-

miske beslutninger, som regnskabsbrugerne t ræf-

fer på grundlag af årsregnskabet .

Our object ives are to obtain reasonable assurance

about  whether the financial statements as a

whole are free from material misstatement ,

whether due to fraud or error, and to issue an

auditor's report  that  includes our opinion.

Reasonable assurance is a high level of assurance,

but  is not  a guarantee that  an audit  conducted in

accordance with ISAs and the addit ional

requirements applicable in Denmark will always

detect  a material misstatement  when it  exists.

M isstatements can arise from fraud or error and

are considered material if, individually or in the

aggregate, they could reasonably be expected to

influence the economic decisions of users taken

on the basis of these financial statements

Som led i en revision, der udføres i overensstem-

melse med internat ionale standarder om revision

og de yderligere krav, der er gældende i Danmark,

foretager vi faglige vurderinger og opretholder

professionel skepsis under revisionen. Herudover:

As part  of an audit  conducted in accordance with

ISAs and the addit ional requirements applicable in

Denmark, we exercise professional judgment  and

maintain professional skept icism throughout  the

audit . We also:

• Ident ificerer og vurderer vi risikoen for væsent-

lig fejlinformat ion i årsregnskabet , uanset  om

denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer

og udfører revisionshandlinger som reakt ion

på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er

t ilst rækkeligt  og egnet  t il at  danne grundlag for

vores konklusion. Risikoen for ikke at  opdage

væsent lig fejlinformat ion forårsaget  af besvigel-

ser er højere end ved væsent lig fejlinformat ion

forårsaget  af fejl, idet  besvigelser kan omfat te

sammensværgelser, dokument falsk, bevidste

udeladelser, vildledning eller t ilsidesættelse af

intern kont rol.

• Ident ify and assess the risks of material

misstatement  of the financial statements,

whether due to fraud or error, design and

perform audit  procedures responsive to those

risks, and obtain audit  evidence that  is

sufficient  and appropriate to provide a basis

for our opinion. The risk of not  detect ing a

material misstatement  result ing from fraud is

higher than for one result ing from error as

fraud may involve collusion, forgery,

intent ional omissions, misrepresentat ions, or

the override of internal cont rol.
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BANCORE A/ S

Den uafhængige reviso rs revisionsp åtegning 
Independent  audi t or's report

• Opnår vi forståelse af den interne kont rol med

relevans for revisionen for at  kunne udforme

revisionshandlinger, der er passende efter om-

stændighederne, men ikke for at  kunne udt ryk-

ke en konklusion om effekt iviteten af selska-

bets interne kont rol.

• Obtain an understanding of internal cont rol

relevant  to the audit  in order to design audit

procedures that  are appropriate in the

circumstances, but  not  for the purpose of

expressing an opinion on the effect iveness of

the company's internal cont rol.

• Tager vi st illing t il, om den regnskabspraksis,

som er anvendt  af ledelsen, er passende, samt

om de regnskabsmæssige skøn og t ilknyt tede

oplysninger, som ledelsen har udarbejdet , er ri-

melige.

• Evaluate the appropriateness of account ing

policies used and the reasonableness of

account ing est imates and related disclosures

made by management .

• Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af

årsregnskabet  på grundlag af regnskabsprincip-

pet  om fortsat  drift  er passende, samt om der

på grundlag af det  opnåede revisionsbevis er

væsent lig usikkerhed forbundet  med begiven-

heder eller forhold, der kan skabe betydelig

tvivl om selskabets evne t il at  fortsæt te drift -

en. Hvis vi konkluderer, at  der er en væsent lig

usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning

gøre opmærksom på oplysninger herom i års-

regnskabet  eller, hvis sådanne oplysninger ikke

er t ilst rækkelige, modificere vores konklusion.

Vores konklusioner er baseret  på det  revisions-

bevis, der er opnået  frem t il datoen for vores

revisionspåtegning. Fremt idige begivenheder

eller forhold kan dog medføre, at  selskabet  ik-

ke længere kan fortsætte driften.

• Conclude on the appropriateness of

management 's use of the going concern basis

of account ing in preparing the financial

statements and, based on the audit  evidence

obtained, whether a material uncertainty

exists related to events or condit ions that  may

cast  significant  doubt  on the company's ability

to cont inue as a going concern. If we conclude

that  a material uncertainty exists, we are

required to draw at tent ion in our auditor's

report  to the related disclosures in the

financial statements or, if such disclosures are

inadequate, to modify our opinion. Our

conclusions are based on the audit  evidence

obtained up to the date of our auditor's report .

However, future events or condit ions may

cause the company to cease to cont inue as a

going concern.

• Tager vi st illing t il den samlede præsentat ion,

st ruktur og indhold af årsregnskabet , herunder

noteoplysningerne, samt om årsregnskabet

afspejler de underliggende t ransakt ioner og

begivenheder på en sådan måde, at  der gives

et  retvisende billede heraf.

• Evaluate the overall presentat ion, st ructure

and contents of the financial statements,

including the disclosures, and whether the

financial statements represent  the underlying

t ransact ions and events in a manner that  gives

a t rue and fair view.
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BANCORE A/ S

Den uafhængige reviso rs revisionsp åtegning 
Independent  audi t or's report

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om

blandt  andet  det  planlagte omfang og den t ids-

mæssige placering af revisionen samt betydelige

revisionsmæssige observat ioner, herunder eventu-

elle betydelige mangler i intern kont rol, som vi i-

dent ificerer under revisionen.

We communicate with those charged with

governance regarding, among other mat ters, the

planned scope and t iming of the audit  and

significant  audit  findings, including any significant

deficiencies in internal cont rol that  we ident ify

during our audit .

Udtalelse om ledelsesberetningen Statement  on  management 's r eview

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. M anagement  is responsible for management 's

review.

Vores konklusion om årsregnskabet  omfat ter ikke

ledelsesberetningen, og vi udt rykker ingen form

for konklusion med sikkerhed om ledelsesberet -

ningen.

Our opinion on the financial statements does not

cover management 's review, and we do not

express any form of assurance conclusion

thereon.

I t ilknytning t il vores revision af årsregnskabet  er

det  vores ansvar at  læse ledelsesberetningen og i

den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen

er væsent ligt  inkonsistent  med årsregnskabet  el-

ler vores viden opnået  ved revisionen eller på and-

en måde synes at  indeholde væsent lig fejlinforma-

t ion.

In connect ion with our audit  of the financial

statements, our responsibility is to read

management 's review and, in doing so, consider

whether management 's review is materially

inconsistent  with the financial statements or our

knowledge obtained during the audit , or

otherwise appears to be materially misstated.

Vores ansvar er derudover at  overveje, om ledel-

sesberetningen indeholder krævede oplysninger i

henhold t il årsregnskabsloven.

M oreover, it  is our responsibility to consider

whether management 's review provides the

informat ion required under the Danish Financial

Statements Act .

Baseret  på det  udførte arbejde er det  vores opfat -

telse, at  ledelsesberetningen er i overensstemmel-

se med årsregnskabet  og er udarbejdet  i overens-

stemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ik-

ke fundet  væsent lig fejlinformat ion i ledelsesberet -

ningen.

Based on the work we have performed, we

conclude that  management 's review is in

accordance with the financial statements and has

been prepared in accordance with the

requirements of the Danish Financial Statements

Act . We did not  ident ify any material

misstatement  of management 's review.
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BANCORE A/ S

Den uafhængige reviso rs revisionsp åtegning 
Independent  audi t or's report

Erklæring i h enhold til anden lo vgivnin g og
øvrig reguleri ng

Repo rt on oth er l egal and regulato ry
requi rements

Overt rædelse af r eglerne om indb eretnin g af
A-skat o g AM -bidr ag

Violation of th e rul es for r epo rtin g A-t ax and
labou r maked cont ri bution

Selskabet  har i st rid med skat telovgivningen ikke

indeholdt  og indberet tet  korrekt  A-skat  og AM -

bidrag af lønninger i regnskabsåret . Forholdet  kan

være ansvarspådragende for selskabets ledelse.

The company has not  provided correct  salary

statements or associated employee taxes etc.

over the financial year. The company’s

management  may be held liable for this.

Overt rædelse af bogføringsl oven Violat ion  of t he Bookkeeping Act

Selskabet  har ikke overholdt

bogføringslovgivningens krav om, at  bogføringen

skal t ilret telægges og udføres i overensstemmelse

med god bogføringsskik under hensyn t il

virksomhedens art  og omfang. Selskabets ledelse

kan ifalde ansvar for overt rædelsen af

bogføringslovgivningen.

The company has not  complied with the

requirements contained in the Danish

Bookkeeping Act  that  bookkeeping must  be

planned and carried out  according to good

bookkeeping pract ice with due considerat ion for

the nature and size of the business. The

company’s management  may be held liable for

breach of the Danish Bookkeeping Act .

Overt rædelse af årsr egnskabsloven Violat ion  of t he Danish Financial Statements Act

Selskabet  har i st rid med årsregnskabsloven aflagt

årsregnskabet  mere end fem måneder efter

statusdagen, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

In cont ravent ion of the Danish Financial

Statements Act , the company has not  prepared

the annual report  on t ime for which the

company's management  may be held liable.

Frederiksberg, den 4. juli 2018
Frederiksberg, 4 July 2018

Revisionsf irm aet  Albrechtsen
Statsautoriseret  Revi sionsakt ieselskab

CVR-nr. 77 92 64 10
CVR no. 77 92 64 10

Bjarne Albrechtsen
statsautoriseret  revisor
State Authorised Public Accountant

MNE-nr. mne12177
MNE no. mne12177
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BANCORE A/ S

Selskabsop lysn inger
Company details

Selskabet BANCORE A/ S
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2900 Hellerup

CVR-nr.: 28 85 31 49
CVR no.:

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2017
Report ing period: 1 January - 31 December 2017

St iftet : 22. juni 2005
Incorporated: 22 June 2005

Regnskabsår: 13. regnskabsår
Financial year: 13rd financial year

Hjemsted: Gentofte
Domicile:

Bestyrelse Jørgen Larsen, formand (chairman)       
Superviso ry boa rd Robert  Edward M errick JR

Gan Nyap Liou
M onteiro Gerard Clair
Brian Williams Larsen

Direkt ion Brian Williams Larsen, direktør (CEO) 
Execut ive boa rd
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Aud itors Statsautoriseret  Revisionsakt ieselskab
Lindevangs Allé 4
2000  Frederiksberg

Advokat Advokaterne Németh &  Siget ty A/ S

Law yers Frederiksgade 21, 4. sal 
1265 København K

Pengeinst it ut Danske Bank
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General meet ing The annual general meet ing is held at  the company's adress on 4 juli 2018.
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BANCORE A/ S

Ledelsesberet ning
M anagement 's review

Selskabets væsent ligs te akt ivi t eter Business act ivi t ies

Selskabets formål er akt iviteter indenfor it -

branchen, den finansielle sektor og

dermed relateret  virksomhed.

The purpose of the Company is to provide IT

development  services to the financial sector, and

related act ivit ies.

Usikkerhed  ved ind regning og måling Recognit ion  and  measurement  uncertaint ies

Ledelsen gør opmærksom på, at  der ved såvel

indregning som måling af udviklingsprojekter

foretages væsent lige regnskabsmæssige skøn,

hvorved der er usikkerheder. Særligt  er

værdiansættelsen afhængig af, at  selskabet  over

de kommende år genererer overskud, hvilket

ledelsen forventer jf. udarbejdede budget ter og

est imater for de kommende år. 

Selskabets ledelse har endvidere indregnet  værdi

af udskudt  skat teakt iv på DKK. 1.100.000. Denne

indregning er baseret  på skat tekreditordningen og

forventes derfor udbetalt  ult imo 2018.

The M anagement  points out  that  both in the

recognit ion and the measurement  of

development  projects significant  account ing

est imates have been made which means that  the

data are inherent ly uncertain. The est imates are

part icularly dependent  on the company

generat ing a profit  in the coming years.

Furthermore the Company has recognized a

deferred tax Asset  of DKK 1.1 mill. due to the tax

regulat ion, where R&D companys can obtain

payments for losses based on R&D. Accordingly

the M anagement  expects to receive payment  of

the end of 2018.

Udvikli ngen i akt ivi t eter og økono miske forho ld

Selskabets resultatopgørelse for 2017 udviser et

underskud på kr. 17.673.332, og selskabets

balance pr. 31. december 2017 udviser en negat iv

egenkapital på kr. 41.798.727.

Business r eview 

The Company's income statement  for the year

ended 31 December shows a loss of kr.

17.673.332, and the balance sheet  at  31

December 2017 shows negat ive equity of kr.

41.798.727.
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BANCORE A/ S

Ledelsesberet ning
M anagement 's review

Udviklingen i resultatet  er ikke t ilfredsst illende,
og kan primært  henføres t il, at  selskabet  i løbet
af 2016 og 2017 planlagde en del projekter, hvis
markedslancering måt te udskydes t il i slutningen
af 2017 grundet  faktorer udenfor vores kont rol
(globale makroøkonomiske situat ion samt
mangel på USD i Nigerias Centralbank). 
Herudover er resultatet  grundet
forsigt ighedsprincippet  påvirket  af
nedskrivninger på t ilgodehavender fra
koncernforbundne selskaber for i alt  kr.
7.864.523. Således er resultatet  før finansielle
poster et  underskud kr. 9.275.537, hvilket  dog er
en forbedring på DKK 2.393.555 eller 20,5 %
sammenlignet  med året  2016. 

Det  skal her yderligere påpeges at  værdien af
dat terselskaber og associerede selskaber er
optaget  uden værdi i regnskaberne på baggrund
af forsigt ighedsprincippet , hvorimod den reelle
værdi af selskabernes egenkapital og deres
akt iviteter er ganske væsent lig, og vil kunne
optages i regnskabet  når de opnår posit iv drift .

Omsætningen og indt jeningen i de udskudte
projekter forventes at  bidrage t il, at  der i det
kommende år realiseres et  betydeligt  bedre
resultat .

Ligeledes kan det  påpeges, at  selskabet  har
udstedt  konvert ible obligat ioner. Det  forventes,
at  ejerne af disse obligat ioner på et  t idspunkt
konverterer, hvilket  således vil medvirke t il at
selskabet  opnår en posit iv egenkapital.

The result  is unsat isfactory, and is mainly due to

projects originally planned for 2016 og 2017

having been postponed unt il 2017 for reasons

outside of our cont rol (macroeconomic situat ion

and insufficient  availability of USD at  the Central

Bank of Nigeria).

Furthermore, the financial result  is affected by the

write-down of receivables from foreign affiliated

companies of DKK 5,864,523. The company in fact

expects to collect  the full amounts, but  for

reasons of conservat ism we have chosen to write

off all foreign receivables at  this stage. Taking this

into account , the profit / loss before financial

income and expenses shows an operat ional deficit

of DKK 9,275,437 which, compared to last  year, is

an improvement  of DKK 2,393,555 or 20,5%.

Please note also that  the value of subsidiaries and

associated companies are likewise booked at  zero

value, while the actual value of equity and

ongoing business is in reality quite significant . It  is

expected that  the asset  value will be reinstated

once posit ive results are reached. 

The revenue and earnings from delayed projects

are expected to produce a significant ly improved

financial result  in the coming year.

Note also that  the company has issued

convert ible bonds. The company expects bond

holders to convert  these bonds at  a later stage,

thereby producing posit ive equity.
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BANCORE A/ S

Ledelsesberet ning
M anagement 's review

Selskabet  har, som en konsekvens af det

foregående års manglende konklusion på

revisionspåtegning, haft  fokus på at  sikre en

forsvarlig og korrekt  økonomihåndtering. Der er

således fra den anden halvdel af 2016 sket  en

betydelig forbedring af selskabets finansafdeling. 

Selskabets forpligtelser overst iger selskabets

akt iver med DKK 41.798.729 pr. statusdagen.

Det te forhold indikerer, at  der er en usikkerhed,

der kan rejse tvivl om selskabets mulighed for at

fortsætte driften. 

Selskabets ledelse har løbende arbejdet  med

fremskaffelse af t ilst rækkelig finansiering t il at

kunne imødekomme omkostningerne t il den

fortsat te drift  og udvikling i selskabet . Selskabets

fortsat te drift  er afhængig af, at  finansieringen fra

selskabets investorer opretholdes. Selskabets

kapitalejer har afgivet  støt te- og

t ilbaget rædelseserklæring overfor selskabet .

Selskabet  har indregnet  konvert ible gældsbreve

for DKK 41.020.312.

Det  er ledelsens vurdering, at  finansieringen af

selskabet  opretholdes fremadret tet . Baseret  på

den modtagne støt te og

t ilbaget rædelseserklæring aflægger ledelsen

årsregnskabet  efter principperne for fortsat  drift

(going concern). 

Selskabet  driver virksomhed indenfor fintech

branchen. Selskabet  har udviklet  en IT-plat form,

som giver mennesker uden bankforbindelse (ca.

40 % af verdens befolkning) en mulighed for at

blive inkluderet  i den finansielle verden via en

virtuel bankkonto og et  virtuelt  betalingskort

installeret  på brugerens mobiltelefon. Således

Due to the lack of an audit  opinion at  the end of

2016, the company has focused on establishing a

sound and professional financial and account ing

department  in the second half of 2016.

The company's liabilit ies exceed its assets by DKK

41,798,729 as at  the status date. This indicates

uncertaint ies which could give rise to doubts

about  the company's act ivity as a going concern.

The management  of the company was engaged in

obtaining sufficient  finance to pay the costs of

cont inued operat ions and development  of the

company. The cont inued operat ion of the

company is dependent  on the maintenance of

finance by the company's investors. The owners

of the company capital have provided a statement

of financial support  and subordinat ion agreement

in respect  of the company. The company posted

convert ible debt  inst ruments in the amount  of

DKK 41,020,312 at  the status date. 

It  is the belief of the management  that  the

company's financing will be maintained in the

future. Based on the statement  of financial

support  and subordinat ion agreement , the

management  has prepared the annual accounts

on the basis of a going concern.

The company operates within the FinTech

indust ry and has developed an IT plat form that

enables unbanked people without  access to

banking and payment  services (about  40% of the

world populat ion) to become financially included

via a virtual bank account  and a virtual payment

card installed on a user’s mobile phone. Bancore’s
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BANCORE A/ S

Ledelsesberet ning
M anagement 's review

sikrer Bancores IT-plat form, at  alle kan opnå

adgang t il at  modtage og foretage elekt roniske

betalinger via deres mobiltelefon.

IT-plat formen er i årets løb udviklet  t il, udover at

foretage betalinger og overførelser, også at  kunne

varetage visse administ rat ive funkt ioner såsom

udbetaling af lønninger og statsbidrag t il visse

befolkningsgrupper, som f.eks. landbrugere og

studenter. Det te har gjort , at  der i 2018 forventes

en betydelig øget  akt ivitet  i de udenlandske

dat terselskaber, som har indgået  aftaler om at

varetage den type af funkt ioner for delstater i

Nigeria.

Udviklingen i anvendelsen af løsningen er i årets

løb vokset  betydeligt  - således er der alene i

Bancore Asia i 2016 udstedt  omkring 600.000 nye

” kort ” . Siden start  er der udstedt  omkring en

million kort . Selskabet  forventer, at  der i løbet  af

2018 indgås yderligere aftaler, specielt  på det

afrikanske marked, således at  plat formen

udbredes t il at  dække en væsent lig del af det

afrikanske kont inent , hvilket  medfører at  de

afrikanske akt iviteter begynder at  bidrage posit ivt

t il selskabets indt jening.

I årets løb er teknologien ligeledes videreudviklet ,

således at  der foretages lancering af løsningen i

Europa. Lanceringen i Europa forventes at

medføre en væsent lig øget  akt ivitet  og øget

indt jening.

IT plat form thus enables its users to receive and

remit  elect ronic payments via their mobile

phones.

The company’s plat form has in the course of the

year, in addit ion to handling payments and

remit tances, been developed further to execute

administ rat ive funct ions, such as payroll and

payment  of subsidies to certain populat ion

groups, e.g. farmers or students. As a result , 2018

will see a significant ly increased act ivity level in

those foreign JVs that  have assumed such

funct ions, for instance for some Nigerian states.

The use of Bancore’s services has grown

significant ly during the year – for instance,

Bancore Asia issued 600,000 new cards, bringing

the total to 1 million cards since the int roduct ion

of the plat form in Asia.

During 2018 we expect  to enter into further

agreements, primarily in Africa, which should give

us coverage of most  African count ries. The

increased act ivity level will have a posit ive impact

on the company’s revenue and earnings.

We have also developed the plat form to be able

to re-enter Europe, which will further increase

revenue and earnings significant ly.

Betydn ingsfulde hænde lser, som er ind t ruff et
eft er r egnskabsårets afslutning

Signif icant  events occurri ng aft er end  of
report ing period

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indt ruf-

fet  begivenheder, som væsent ligt  vil kunne påvir-

ke selskabets finansielle st illing.

No events have occurred after the balance sheet

date which could significant ly affect  the

company's  financial posit ion.
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BANCORE A/ S

Resu ltat opgørelse 1. januar - 31. december
Income statement  1 Janua ry - 31 December

Note 2017
kr.

2016
kr.

Br utt otab -12.264.610 -12.451.593
Gross prof it

Personaleomkostninger 1 -4.558.743 -4.190.640
Staff costs

Resultat  af  prim ær dri ft -16.823.353 -16.642.233
Earnings Before Interest Taxes Depreciat ion  and  Am ort izat ion

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsakt iver -316.605 -306.095
Depreciat ion, amort isat ion and impairment  of intangible assets and property,
plant  and equipment

Resultat  før f inansiell e poster -17.139.958 -16.948.328
Prof it / loss before f inancial income and  expenses

Finansielle indtægter 2 0 138.010
Financial income

Finansielle omkostninger -1.395.267 -355.627
Financial costs

Resultat  før skat -18.535.225 -17.165.945

Prof it / loss before t ax

Skat  af årets resultat 3 861.893 686.379
Tax on profit / loss for the year

År ets r esult at -17.673.332 -16.479.566

Net prof it / loss for t he year

Forsl ag t il r esult atdispone ring
Propos ed dist ribu t ion  of  prof it

Overført  resultat -17.673.332 -16.479.566
Retained earnings

-17.673.332 -16.479.566
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BANCORE A/ S

Balance 31. december
Balan ce sheet  31 December

Note 2017
kr.

2016
kr.

Akt iver
Assets

Færdiggjorte udviklingsprojekter 216.498 319.626
Completed development  projects

Imm ateriell e anlægsakt iver 216.498 319.626
Intang ible assets

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 270.084 541.562
Other fixtures and fit t ings, tools and equipment

M ateriell e anlægsakt iver 270.084 541.562
Tang ible assets

Deposita 322.353 319.945
Deposits

Finansiell e anlægsakt iver 322.353 319.945
Fixed asset investments

Anlægsakt iver i alt 808.935 1.181.133

Fixed assets t otal
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BANCORE A/ S

Balance 31. december (fo rt sat)
Balan ce sheet  31 December (con t inu ed)

Note 2017
kr.

2016
kr.

Akt iver
Assets

Tilgodehavender fra salg og t jenesteydelser 0 3.750
Trade receivables

Andre t ilgodehavender 585.378 360.471
Other receivables

Udskudt  skat teakt iv 1.100.000 1.218.333
Deferred tax asset

Periodeafgrænsningsposter 23.680 33.234
Prepayments

Tilgodehavender 1.709.058 1.615.788
Receivables

Likvide beho ldn inger 352.961 485.929

Cash  at bank and  in hand

Omsætningsakt iver i alt 2.062.019 2.101.717

Current assets t otal

Akt iver i alt 2.870.954 3.282.850

Assets t otal
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BANCORE A/ S

Balance 31. december
Balan ce sheet  31 December

Note 2017
kr.

2016
kr.

Passiver
Liabili t ies and  equ ity

Virksomhedskapital 5.564.749 5.564.749
Share capital

Overført  resultat -47.363.476 -29.690.144
Retained earnings

Egenkapital 6 -41.798.727 -24.125.395
Equ ity

Konvert ible og udbyt tegivende gældsbreve 28.165.260 12.951.427
Convert ible and profit -yielding inst ruments of debt

Selskabsdeltagere og ledelse 0 9.202.481
Shareholders and management

Langfristede gældsforplig telser 7 28.165.260 22.153.908
Long -term  debt
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BANCORE A/ S

Balance 31. december (fo rt sat)
Balan ce sheet  31 December (con t inu ed)

Note 2017
kr.

2016
kr.

Passiver
Liabili t ies and  equ ity

Kort fristet  del af langfristede gældsforpligtelser 7 12.855.052 0
Short -term part  of lon-term debt

Banker 145.697 143.868
Banks

Leverandører af varer og t jenesteydelser 1.657.115 1.845.499
Trade payables

Anden gæld 1.846.558 3.264.970
Other payables

Kortf ristede gældsforplig telser 16.504.422 5.254.337
Short-t erm  debt

Gældsforplig telser i alt 44.669.682 27.408.245

Debt t otal

Passi ver i alt 2.870.955 3.282.850

Liabili t ies and  equ it y t otal

Usikkerhed om fortsat  drift  (going concern) 8
Uncertainty about  the cont inued operat ion (going concern)

Usikkerhed ved indregning og måling 9
Uncertainty in the recognit ion and measurement

Leje- og leasingforpligtelser 10
Rental agreements and lease commitments

Eventualposter m.v. 11
Cont ingent  assets, liabilit ies and other financial obligat ions

Pantsætninger og sikkerhedsst illelser 12
Charges and securit ies
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BANCORE A/ S

Anvend t re gnsk absp raksis
Accoun t ing poli cies

Årsrapporten for BANCORE A/ S for 2017 er aflagt  i

overensstemmelse med årsregnskabslovens be-

stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B

med t ilvalg fra højere klasser.

The annual report  of BANCORE A/ S for 2017 has

been prepared in accordance with the provisions

of the Danish Financial Statements Act  applying to

enterprises of report ing class B as well as selected

provisions as regards larger ent it ies.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret  i for-

hold t il sidste år.

The account ing policies applied are consistent

with those of last  year.

Årsrapporten for 2017 er aflagt  i kr. The annual report  for 2017 is presented in kr.

Selskabet  har i henhold t il årsregnskabslovens

§110, stk. 1 undladt  at  udarbejde koncernregn-

skab.

Pursuant  to sect ions §110 subsect ion 1, of the

Danish Financial Statements Act , the company has

not  prepared consolidated financial statements.

Generelt  om ind regning og måling Basis of recognit ion  and  measurement

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt

med, at  de indt jenes. Herudover indregnes værdi-

reguleringer af finansielle akt iver og forpligtelser. I

resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle om-

kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivnin-

ger. 

Income is recognised in the income statement  as

earned, including value adjustments of financial

assets and liabilit ies. All expenses, including

amort isat ion, depreciat ion and impairment  losses,

are also recognised in the income statement .

Akt iver indregnes i balancen, når det  er sandsyn-

ligt , at  fremt idige økonomiske fordele vil t ilf lyde

selskabet , og akt ivets værdi kan måles pålideligt .

Assets are recognised in the balance sheet  when it

is probable that  future economic benefits will f low

to the company and the value of the asset  can be

measured reliably.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det  er sand-

synligt , at  fremt idige økonomiske fordele vil fragå

selskabet , og forpligtelsens værdi kan måles påli-

deligt .

Liabilit ies are recognised in the balance sheet

when it  is probable that  future economic benefits

will f low from the company and the value of the

liability can be measured reliably.

Ved første indregning måles akt iver og forpligtel-

ser t il kostpris. Efterfølgende måles akt iver og for-

pligtelser som beskrevet  for hver enkelt  regnskabs-

post  nedenfor.

On init ial recognit ion, assets and liabilit ies are

measured at  cost . On subsequent  recognit ion,

assets and liabilit ies are measured as described

below for each individual account ing item.
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BANCORE A/ S

Anvend t re gnsk absp raksis
Accoun t ing poli cies

Visse finansielle akt iver og forpligtelser måles t il a-

mort iseret  kostpris, hvorved der indregnes en kon-

stant  effekt iv rente over løbet iden. Amort iseret

kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fra-

drag af eventuelle afdrag samt t illæg/ fradrag af

den akkumulerede amort isering af forskellen mel-

lem kostpris og nominelt  beløb. 

Certain financial assets and liabilit ies are

measured at  amort ised cost  using the effect ive

interest  method. Amort ised cost  is calculated as

the historic cost  less any instalments and plus/ less

the accumulated amort isat ion of the difference

between the cost  and the nominal amount . 

Ved indregning og måling tages hensyn t il forudsi-

gelige tab og risici, der fremkommer, inden

årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter

forhold, der eksisterede på balancedagen.

On recognit ion and measurement , allowance is

made for predictable losses and risks which occur

before the annual report  is presented and which

confirm or invalidate mat ters exist ing at  the

balance sheet  date.

Result atop gørelsen Inco me statement

Br utt otab Gross prof it

Selskabet  anvender bestemmelsen i årsregnskabs-

lovens § 32, hvorefter selskabets omsætning ikke

er oplyst .

In pursuance of sect ion 32 of the Danish Financial

Statements Act , the company does not  disclose its

revenue. 

Brut totab er et  sammendrag af net toomsætning,

andre driftsindtægter med fradrag af omkostning-

er t il råvarer og hjælpematerialer og andre ekster-

ne omkostninger.

Gross profit  reflects an aggregat ion of revenue,

other operat ing income less raw materials and

consumables and other external expenses.

Nett oomsætning Revenue

Indtægter ved salg af serviceydelser indregnes i

resultatopgørelsen, hvis risikoovergang, normalt

ved levering t il køber, har fundet  sted, og hvis

indtægten kan opgøres pålideligt  og forventes

modtaget .

Revenue from the sale of services is recognised in

the income statement , provided that  the t ransfer

of risk, usually on delivery to the buyer, has taken

place and that  the income can be measured

reliably and is expected to be received.

Net toomsætningen måles t il dagsværdien af det

aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkrævet

på vegne af t redjepart . Alle former for afgivne ra-

bat ter indregnes i omsætningen.

Revenue is measured at  fair value of the agreed

considerat ion ex. VAT and taxes charged on behalf

of third part ies. Revenue is net  of all types of

discounts granted.
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BANCORE A/ S

Anvend t re gnsk absp raksis
Accoun t ing poli cies

Omkostninger t il r åvarer og hjælpematerialer Raw  materials and  consumables

Omkostninger t il råvarer og hjælpematerialer inde-

holder det  forbrug af råvarer og hjælpematerialer,

der er anvendt  for at  opnå årets net toomsætning.

Expenses for raw materials and consumables

include the raw materials and consumables used

in generat ing the year’s revenue.

Andre dri ft sind tægter Other operat ing income

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter

af sekundær karakter i forhold t il virksomheder-

nes akt iviteter, herunder fort jeneste ved salg af

immaterielle og materielle anlægsakt iver.

Other operat ing income comprises items of a

secondary nature relat ive to the company's

act ivit ies, including gains on the sale of intangible

assets and property, plant  and equipment .

Andre eksterne omkostninger Other external expen ses

Andre eksterne omkostninger omfat ter omkost -

ninger t il dist ribut ion, salg, reklame, administ ra-

t ion, lokaler, tab på debitorer, operat ionelle lea-

singomkostninger mv.

Other external expenses include expenses related

to dist ribut ion, sale, advert ising, administ rat ion,

premises, bad debts, payments under operat ing

leases, etc.

Andre eksterne omkostninger omfat ter t illige

forsknings- og udviklingsomkostninger, der ikke

opfylder kriterierne for akt ivering.

Other external expenses also comprise research

and development  costs that  do not  qualify for

capitalisat ion.

Persona leomkostninger Staff  costs

Personaleomkostninger omfat ter løn og gager, in-

klusive feriepenge og pensioner samt andre om-

kostninger t il social sikring m.v. t il selskabets med-

arbejdere. I personaleomkostninger er frat rukket

modtagne godtgørelser fra offent lige myndighed-

er.

Staff costs include wages and salaries, including

compensated absence and pensions, as well as

other social security cont ribut ions, etc. made to

the ent ity's employees. The item is net  of refunds

made by public authorit ies.

Af- og nedskriv ninger Am ort isat ion , depreciat ion  and  im pairm ent
losses

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og ned-

skrivninger af immaterielle og materielle anlægsak-

t iver.

Amort isat ion, depreciat ion and impairment  losses

comprise the year's amort isat ion, depreciat ion

and impairment  of intangible assets and property,

plant  and equipment .
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BANCORE A/ S

Anvend t re gnsk absp raksis
Accoun t ing poli cies

Finansiell e ind tægter og omkostninger Financial i ncome and  expen ses

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i

resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører

regnskabsåret . Finansielle poster omfat ter rente-

indtægter og -omkostninger, realiserede og ureali-

serede kursgevinster og -tab vedrørende gæld og

t ransakt ioner i fremmed valuta samt t illæg og

godtgørelse under acontoskat teordningen mv.

Financial income and expenses are recognised in

the income statement  at  the amounts relat ing to

the financial year. Net  financials include interest

income and expenses, realised and unrealised

capital/ exchange gains and losses on foreign

currency t ransact ions and surcharges and

allowances under the advance-payment-of-tax

scheme, etc.

Resultat  af  kapit alandele i datt ervir ksomheder
og associerede vir ksomheder

Prof it / loss from investments in subsidiaries and
associates

Udbyt te fra kapitalandele indtægtsføres i det  regn-

skabsår, hvor udbyt tet  deklareres.

Dividend from investments is recognised in the

report ing year in which the dividend is declared.

Skat  af året s r esult at Tax on  prof it / loss for t he year

Virksomheden er omfat tet  af de danske regler om

tvungen sambeskatning.

The company is subject  to the Danish rules on

compulsory joint  taxat ion.

Virksomheden er administ rat ionsselskab for sam-

beskatningen og afregner som følge heraf alle be-

talinger af selskabsskat  med skat temyndigheder-

ne.

The company acts as management  company for

all joint ly taxed ent it ies and, in its capacity as

such, pays all income taxes to the Danish tax

authorit ies.

Den aktuelle danske selskabsskat  fordeles ved af-

regning af sambeskatningsbidrag mellem de sam-

beskat tede virksomheder i forhold t il disses skat te-

pligt ige indkomster. I t ilknytning hert il modtager

virksomheder med skat temæssigt  underskud sam-

beskatningsbidrag fra virksomheder, der har kun-

net  anvende det te underskud t il nedsættelse af eg-

et  skat temæssigt  overskud.

On payment  of joint  taxat ion cont ribut ions, the

current  Danish income tax is allocated between

the joint ly taxed ent it ies in proport ion to their

taxable income. Ent it ies with tax losses receive

joint  taxat ion cont ribut ions from ent it ies that

have been able to use tax losses to reduce their

own taxable profits.

Årets skat , som består af årets aktuelle selskabs-

skat  og ændring i udskudt  skat , indregnes i resul-

tatopgørelsen med den del, der kan henføres t il

årets resultat , og direkte i egenkapitalen med den

del, der kan henføres t il posteringer direkte i egen-

kapitalen.

Tax for the year, which comprises the current  tax

charge for the year and changes in the deferred

tax charge, including changes arising from changes

in tax rates, is recognised in the income statement

as regards the port ion that  relates to ent ries

direct ly in equity.
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BANCORE A/ S

Anvend t re gnsk absp raksis
Accoun t ing poli cies

Balancen Balance sheet

Imm ateriell e anlægsakt iver Intangible assets

Udvikling sproj ekt er, pa tenter og  li censer Develop ment  proj ect s, pa tents and  li cences

Udviklingsomkostninger omfat ter omkostninger,

gager og afskrivninger, der direkte og indirekte

kan henføres t il udviklingsakt iviteter, og som

opfylder kriterierne for indregning.

Udviklingsprojekter, der ikke opfylder kriterierne

for indregning i balancen, indregnes som

omkostninger i resultatopgørelsen, i takt  med at

omkostningerne afholdes.

Development  costs comprise costs direct ly and

indirect ly at t ributable to the company's

development  act ivit ies and meets the

requirement  for recognit ion.

Development  projects that  do no meet  the

criteria for recognit ion in the balance sheet  are

recognised as expenses in the income statement

as incurred.

Udviklingsprojekter, der er indregnet  i balancen,

måles t il kostpris med fradrag af akkumulerede af-

og nedskrivninger eller t il genindvindingsværdi,

såfremt  denne er lavere.

Developments projects recognised in the balance

sheet  are measured at  cost  less accumulated

amort isat ion and impairment  losses or at  a lower

recoverable amount .

Akt iverede udviklingsomkostninger afskrives

lineært  efter færdiggørelsen af udviklingsarbejdet

over den vurderede vurderede økonomiske

brugst id. Afskrivningsperioden udgør sædvanligvis

5 år og overst iger ikke 20 år. Udviklingsprojekter

afskrives over en længere periode end 5 år.

Brugst iden er fastsat  under hensyn t il de

forventede fremt idige net toindtægter fra de

akt iviteter, som udviklingsprojekter er knyt tet  t il.

As the date of complet ion, capitalised

development  costs are amort ised on a staight line

basis over the period of the expected economic

benefit  from the development  work. The

amort izat ion period is usually 5 years and does

not  exeed 20 years.  Development  projects are

amort ized over a period longer than 5 years. The

useful life is determined by reference to the

expected future net  income from the act ivit ies in

which development  is associated.

Patenter og licenser måles t il kostpris med fradrag

af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter

afskrives lineært  over den resterende patentperi-

ode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog

maksimalt  8 år.

Patents and licences are measured at  cost  less

accumulated amort isat ion and impairment  losses.

Patents are amort ised on a st raight -line basis over

the remaining patent  period, and licences are

amort ised over the term of the licence, however

not  more than 8 years.

- 25 -

T
hi

s 
do

cu
m

en
t h

as
 e

si
gn

at
ur

 A
gr

ee
m

en
t-

ID
: d

a1
e2

e2
3y

rt
m

12
40

68
81



BANCORE A/ S

Anvend t re gnsk absp raksis
Accoun t ing poli cies

Fort jeneste og tab ved salg af udviklingsprojekter,

patenter og licenser opgøres som forskellen mel-

lem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger

og den regnskabsmæssige værdi på salgst idspunk-

tet . Fort jeneste eller tab indregnes i resultatopgø-

relsen under andre driftsindtægter, henholdsvis

andre driftsomkostninger.

Gains and losses on the disposal of development

projects, patents and licences are determined as

the difference between the selling price less costs

to sell and the carrying amount  at  the date of

disposal. Gains or losses are recognised in the

income statement  as other operat ing income or

other operat ing expenses, respect ively.

M ateriell e anlægsakt iver Tangible assets

M aterielle anlægsakt iver måles t il kostpris med

fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Items of Tangible assets are measured at  cost  less

accumulated depreciat ion and impairment  losses.

Afskrivningsgrundlaget  er kostpris med fradrag af

forventet  restværdi efter afslut tet  brugst id.

The depreciable amount  is cost  less the expected

residual value at  the end of the useful life.

Kostpris omfat ter anskaffelsesprisen og omkost -

ninger direkte t ilknyt tet  anskaffelsen indt il det

t idspunkt , hvor akt ivet  er klar t il brug. For egne

fremst illede akt iver omfat ter kostprisen direkte

og indirekte omkostninger t il materialer, kompo-

nenter, underleverandører og løn.

Cost  comprises the purchase price and any costs

direct ly at t ributable to the acquisit ion unt il the

date when the asset  is available for use. The cost

of self-const ructed assets comprises direct  and

indirect  costs of materials, components, sub-

suppliers and wages.

Kostprisen på et  samlet  akt iv opdeles i separate

bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugs-

t iden på de enkelte bestanddele er forskellig.

Where individual parts of an item of property,

plant  and equipment  have different  useful lives,

the cost  is divided into separate parts, which are

depreciated separately.

Der foretages lineære afskrivninger baseret  på føl-

gende vurdering af akt ivernes forventede brugs-

t ider og restværdier:

St raight -line depreciat ion is provided on the basis

of the following est imated useful lives of the

assets:

 Brugst id Restværdi
Useful life Residual value 

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år 0 %
Other fixtures and fit t ings, tools and equipment 3-5 years 0 %

Akt iver med en kostpris på under kr. 13.200 om-

kostningsføres i anskaffelsesåret .

Assets cost ing less than kr. 13.200 are expensed in

the year of acquisit ion.
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BANCORE A/ S

Anvend t re gnsk absp raksis
Accoun t ing poli cies

Fort jeneste eller tab ved salg af materielle anlægs-

akt iver indregnes i resultatopgørelsen under an-

dre driftsindtægter henholdsvis andre driftsom-

kostninger.

Gains or losses from the disposal of property,

plant  and equipment  are recognised in the

income statement  as other operat ing income or

other operat ing expenses.

Kap italandele i datt ervir ksomhede r og associere-
de vir ksomheder

Investments i n subsidiaries and  associates

Kapitalandele i dat tervirksomheder og associere-

de virksomheder måles t il kostpris. I t ilfælde, hvor

kostprisen overst iger genindvindingsværdien,

nedskrives t il denne lavere værdi.

Investment  in subsidiaries and associates are

measured at  cost . If cost  exceeds the recoverable

amount , a write-down is made to this lower value.

Værdiforri ngelse af anlægsakt iver Impairm ent  of f ixed assets

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og

materielle anlægsakt iver samt kapitalandele i dat -

tervirksomheder og associerede virksomheder vur-

deres årligt  for indikat ioner på værdiforringelse,

ud over det  som udt rykkes ved afskrivning.

The carrying amount  of intangible assets,

property, plant  and equipment  and investments in

subsidiaries and associates is reviewed for

impairment , other than what  is reflected through

normal amort isat ion and depreciat ion, on an

annual basis.

Foreligger der indikat ioner på værdiforringelse, fo-

retages nedskrivningstest  af hvert  enkelt  akt iv hen-

holdsvis gruppe af akt iver. Der foretages nedskriv-

ning t il genindvindingsværdien, hvis denne er lave-

re end den regnskabsmæssige værdi.

Where there are indicat ions of impairment , an

impairment  test  is performed for each individual

asset  or group of assets, respect ively. The carrying

amount  of impaired assets is reduced to the

higher of the net  selling price and the value in use

(recoverable amount).

Genindvindingsværdi er den højeste værdi af net -

tosalgspris og kapitalværdi. Kapitalværdien opgø-

res som nut idsværdien af de forventede net topen-

gest rømme fra anvendelse af akt ivet  eller akt iv-

gruppen og forventede net topengest rømme ved

salg af akt ivet  eller akt ivgruppen efter endt  brugs-

t id.

The value in use is determined as the present

value of the ant icipated net  cash flows from the

use of the asset  or group of assets and the

ant icipated net  cash flows from the disposal of

the asset  or group of assets after the end of their

useful life.

Tilgodehavender Receivables

Tilgodehavender måles t il amort iseret  kostpris.

Der nedskrives t il imødegåelse af forventede tab.

Receivables are measured at  amort ised cost .

Provisions for est imated bad debts are made.
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BANCORE A/ S

Anvend t re gnsk absp raksis
Accoun t ing poli cies

Periodeafgr ænsningsposter Prepayments

Periodeafgrænsningsposter, indregnet  under om-

sætningsakt iver, omfat ter afholdte omkostninger

vedrørende efterfølgende regnskabsår.

Prepayments comprise costs incurred concerning

subsequent  financial years.

Likvider Cash and  cash equ ivalents

Likvider omfat ter likvide beholdninger. Cash and cash equivalents comprise cash.

Egenkapital Equ ity

Udbytte Dividend

Foreslået  udbyt te vises som en særskilt  post  un-

der egenkapitalen. Udbyt te indregnes som en for-

pligtelse på t idspunktet  for vedtagelse på general-

forsamlingen.

Proposed dividends are disclosed as a separate

item under equity. Dividends are recognised as a

liability at  the date of declarat ion by the annual

general meet ing.

Selskabsskat  og udskud t  skat Income tax and  deferr ed tax

BANCORE A/ S hæfter som administ rat ionsselskab

for dat tervirksomhedernes selskabsskat ter over

for skat temyndighederne.

As management  company, BANCORE A/ S is liable

for payment  of the subsidiaries' corporate income

taxes to the tax authorit ies.

Aktuelle skat teforpligtelser og t ilgodehavende ak-

tuel skat  indregnes i balancen som beregnet  skat

af årets skat tepligt ige indkomst , reguleret  for skat

af t idligere års skat tepligt ige indkomster samt for

betalte acontoskat ter.

Current  tax liabilit ies and current  tax receivables

are recognised in the balance sheet  as the

est imated tax on the taxable income for the year,

adjusted for tax on the taxable income for

previous years and tax paid on account .

Udskudt  skat  måles efter den balanceorienterede

gældsmetode af midlert idige forskelle mellem

regnskabsmæssig og skat temæssig værdi af akt i-

ver og forpligtelser opgjort  på grundlag af den

planlagte anvendelse af akt ivet  henholdsvis afvik-

ling af forpligtelsen.

Deferred tax is measured according to the liability

method in respect  of temporary differences

between the carrying amount  of assets and

liabilit ies and their tax base, calculated on the

basis of the planned use of the asset  and

set t lement  of the liability, respect ively.
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BANCORE A/ S

Anvend t re gnsk absp raksis
Accoun t ing poli cies

Udskudte skat teakt iver, herunder skat teværdien

af fremførselsberet t iget  skat temæssigt  under-

skud, måles t il den værdi, hvort il akt ivet  forventes

at  kunne realiseres, enten ved udligning i skat  af

fremt idig indt jening eller ved modregning i ud-

skudte skat teforpligtelser inden for samme juridis-

ke skat teenhed. Eventuelle udskudte net toskat te-

akt iver måles t il net torealisat ionsværdi.

Deferred tax assets, including the tax base of tax

loss allowed for carry forward are measured at

the value to which the asset  is expected to be

realised, either by eliminat ion in tax on future

income or by offset t ing against  deferred tax

liabilit ies within the same legal tax ent ity. Any

deferred net  tax assets are measured at  net

realisable value.

Udskudt  skat  måles på grundlag af de skat teregler

og skat tesatser, der med balancedagens lovgiv-

ning vil være gældende, når den udskudte skat  for-

ventes udløst  som aktuel skat .

Deferred tax is measured according to the tax

rules and at  the tax rates applicable at  the balance

sheet  date when the deferred tax is expected to

crystallise as current  tax.

Gældsforplig telser Liabili t ies

Gældsforpligtelser, som omfat ter gæld t il leveran-

dører, t ilknyt tede virksomheder samt anden gæld,

måles t il amort iseret  kostpris, hvilket  sædvanligvis

svarer t il nominel værdi.

Liabilit ies, which include t rade receivables,

payables to group ent it ies and other payables, are

measured at  amort ised cost , which is usually

equivalent  to nominal value.

Konvert ible gældsbreve Convert ible deb t  inst ruments

Konvert ible gældsbreve bet ragtes som

sammensat te inst rumenter bestående af en

finansiel forpligtelse, der måles t il amort iseret

kostpris, og et  egenkapitalinst rument  i form af

den indbyggede konverteringsret .

Convert ible debt  inst ruments are considered as

composite inst ruments, consist ing of a financial

liability measured at  amort ized cost , and an

equity inst rument  of the embedded conversion.

Omr egning af f remm ed valuta Foreign curr ency  t ranslat ion

Transakt ioner i fremmed valuta omregnes ved

første indregning t il t ransakt ionsdagens kurs. Valu-

takursdifferencer, der opstår mellem t ransakt ions-

dagens kurs og kursen på betalingsdagen, indreg-

nes i resultatopgørelsen som en finansiel post .

Hvis valutaposit ioner anses for sikring af fremt i-

dige pengest rømme, indregnes værdireguleringer-

ne direkte på egenkapitalen.

On init ial recognit ion, foreign currency

t ransact ions are t ranslated applying the exchange

rate at  the t ransact ion date. Foreign-exchange

differences arising between the exchange rates at

the t ransact ion date and at  the date of payment

are recognised in the income statement  as

financial income or financial expenses. If foreign

currency t ransact ions are considered cash flow

hedges, the value adjustments are taken direct ly

to equity.
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BANCORE A/ S

Anvend t re gnsk absp raksis
Accoun t ing poli cies

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster

i fremmed valuta omregnes t il balancedagens valu-

takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og

kursen på t idspunktet  for t ilgodehavendets eller

gældsforpligtelsens opståen eller indregning i se-

neste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen

under finansielle indtægter og omkostninger. 

Receivables and payables and other monetary

items denominated in foreign currencies are

t ranslated at  the exchange rates at  the balance

sheet  date. The difference between the exchange

rates at  the balance sheet  date and the date at

which the receivable or payable arose or was

recognised in the latest  financial statements is

recognised in the income statement  as financial

income or financial expenses. 
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BANCORE A/ S

Noter t il  årsrappo rten
Notes t o t he annual  repo rt

2017
kr.

2016
kr.

1 Persona leomkostninger
Staff  costs

Lønninger 3.642.964 3.327.438
Wages and salaries

Pensioner 524.789 406.587
Pensions

Andre omkostninger t il social sikring 40.623 27.676
Other social security costs

Andre personaleomkostninger 350.367 428.939
Other staff costs

4.558.743 4.190.640

Gennemsnit ligt  antal beskæft igede medarbejdere 6 5
Average number of employees

Ifølge årsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget  t il direkt ionen udeladt .
According to sect ion 98 B(3) of the Danish Financial Statements Act , renumerat ion to the Execut ive Board has not  been
disclosed.

2 Finansiell e ind tægter
Financial income

Andre finansielle indtægter 0 138.010
Other financial income

 0 138.010

3 Skat  af året s r esult at
Tax on  prof it / loss for t he year

Årets udskudte skat -1.100.000 -1.218.333
Deferred tax for the year

Regulering af udskudt  skat  t idligere år 238.107 531.954
Adjustment  of deferred tax concerning previous years

-861.893 -686.379
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BANCORE A/ S

Noter t il  årsrappo rten
Notes t o t he annual  repo rt

4 Kap italandele i t il knytt ede vir ksomheder
Investments in subs idiaries

Kapitalandele i t ilknyt tede virksomheder specificerer sig således: 
Investments in subsidiaries are specified as follows:

Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Årets resultat
Name Place of registered office Ownership Equity Net  profit / loss for

the year

Bancore Africa A/ S Hellerup %100 -14.368.398 -5.424.416

Bancore Ltd. (2014) United Kingdom (GBP) %100 677 2.368

5 Kap italandele i associerede vir ksomheder
Investments in asso ciates

Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig således: 
Investments in associates are specified as follows:

Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Årets resultat

Name Place of registered
office

Ownership Equity Net profit / loss for the
year

Bancore Asia Pte Ltd. Singapore %33 0 0

Bancore Carribean Inc. Brit ish Virgin %13 0 0

6 Egenkapital
Equ ity

Virksomheds-

kapital

Overført

resultat I alt
Share capital Retained earnings Total

Egenkapital 1. januar 2017 5.564.749 -29.690.144 -24.125.395
Equity at  1 January 2017

Årets resultat 0 -17.673.332 -17.673.332
Net  profit / loss for the year

Egenkapital 31. december 2017 5.564.749 -47.363.476 -41.798.727

Equ ity  at 31 December 2017
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BANCORE A/ S

Noter t il  årsrappo rten
Notes t o t he annual  repo rt

6 Egenkapital (fort sat)
Equ ity  (con t inued)

Selskabskapitalen specificerer sig således:
The share capital consists of:

4.687.117 A-akt ier á kr. 1 4.687.117
4.687.117 A shares  of kr. 1

877.632 B-akt ier á kr. 1 877.632
877.632 B shares  of kr. 1

5.564.749

Pr. 31. december 2017 fremgår det  af vedtægterne, at  selskabet  har warrants for i alt  DKK
1.100.000, hvoraf DKK 578.000 er udnyt tet  frem t il t idspunktet  for regnskabsaflæggelsen.
On 31 December 2017 the Company has according to the Art icles of Associat ion warrants amount ing to DKK 1,100,000. Up
to the t ime of the Annual Report  DKK 578,000 of these warrants have been exercised.  

Pr. 31. december 2017 fremgår det  af vedtægterne, at  selskabet  har konvert ible obligat ioner for i
alt  EUR 2.000.000.
On 31 December 2017 the Company has according to the Art icles of Associat ion convert ible bonds amount ing to EUR
2,000,000. Up to the t ime of the Annual Report  DKK 578,000 of these warrants have been exercised.

Selskabskapitalen har udviklet  sig således:
The share capital has developed as follows:

2017
kr.

2016
kr.

2015
kr.

2014
kr.

2013
kr.

Virksomhedskapital 1.
januar 2017 5.564.749 5.389.321 5.389.321 4.888.528 4.038.223
Share capital at  1 January
2017

Tilgang i året 0 0 175.428 500.793 850.305
Addit ions for the year

Vir ksomhedskapital 5.564.749 5.389.321 5.564.749 5.389.321 4.888.528

Share capit al
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BANCORE A/ S

Noter t il  årsrappo rten
Notes t o t he annual  repo rt

7 Langfristede gældsforplig telser 
Long  term  debt

Gæld

1. januar 2017

Gæld

31. december

2017

Afdrag

næste år

Restgæld

efter 5 år

Debt
at  1 January 2017

Debt
at  31 December
2017

Payment
within 1 year

Debt
after 5 years

Konvert ible og udbyt tegivende
gældsbreve 12.951.427 41.020.312 12.855.052 0
Convert ible and profit -yielding
inst ruments of debt

Selskabsdeltagere og ledelse 9.202.481 0 0 0
Shareholders and management

22.153.908 41.020.312 12.855.052 0

8 Usikkerhed  om fort sat  dri ft  (going concern)
Uncertaint y abou t t he con t inued operat ion  (go ing  concern)

Selskabets forpligtelser overst iger selskabets akt iver med DKK 41.798.729 pr. statusdagen. Det te
forhold indikerer, at  der er en usikkerhed, der kan rejse tvivl om selskabets mulighed for at
fortsætte driften. 

Selskabets ledelse arbejder løbende på fremskaffelse af t ilst rækkelig finansiering t il at  kunne
imødekomme omkostningerne t il den fortsat te drift  og udvikling i selskabet . Selskabets fortsat te
drift  er afhængig af, at  finansieringen fra selskabets investorer opretholdes. Selskabets kapitalejer
har afgivet  støt te- og t ilbaget rædelseserklæring overfor selskabet . Selskabet  har indregnet
konvert ible gældsbreve for DKK 41.020.312.

Det  er ledelsens vurdering, at  finansieringen af selskabet  opretholdes fremadret tet . Baseret  på den
modtagne støt te og t ilbaget rædelseserklæring aflægger ledelsen årsregnskabet  efter principperne
for fortsat  drift  (going concern).
The company's liabilit ies exceed its assets by DKK 41,798,729 as at  the status date. This indicates uncertaint ies which could
give rise to doubts about  the company's act ivity as a going concern.

The management  of the company was engaged in obtaining sufficient  finance to pay the costs of cont inued operat ions and
development  of the company. The cont inued operat ion of the company is dependent  on the maintenance of finance by the
company's investors. The owners of the company capital have provided a statement  of financial support  and subordinat ion
agreement  in respect  of the company.

The company posted convert ible debt  inst ruments in the amount  of DKK 41,020,3121 at  the status date. 

It  is the belief of the management  that  the company's financing will be maintained in the future. Based on the statement  of
financial support  and subordinat ion agreement , the management  has prepared the annual accounts on the basis of a
going concern.
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BANCORE A/ S

Noter t il  årsrappo rten
Notes t o t he annual  repo rt

9 Usikkerhed  ved ind regning og måling
Uncertaint y in t he recogn it ion  and  measurement

Ledelsen gør opmærksom på, at  der ved såvel indregning som måling af udviklingsprojekter
foretages væsent lige regnskabsmæssige skøn, hvorved der er usikkerheder. Særligt  er
værdiansættelsen afhængig af, at  selskabet  over de kommende år genererer overskud, hvilket
ledelsen forventer jf. udarbejdede budget ter og est imater for de kommende år. 

Selskabets ledelse har endvidere indregnet  værdi af udskudt  skat teakt iv på DKK. 1.100.000. Denne
indregning er baseret  på skat tekreditordningen og forventes derfor udbetalt  ult imo 2018.
The M anagement  points out  that  both in the recognit ion and the measurement  of development  projects significant
account ing est imates have been made which means that  the data are inherent ly uncertain. The est imates are part icularly
dependent  on the company generat ing a profit  in the coming years.

Furthermore the Company has recognized a deferred tax Asset  of DKK 1.1 mill. due to the tax regulat ion, where R&D
companys can obtain payments for losses based on R&D. Accordingly the M anagement  expects to receive payment  of the
end of 2018.

2017
kr.

2016
kr.

10 Leje- og leasingforplig telser
Rental agreements and  lease commi tments

Leje- og leasingforplig telser
Rental and  lease commi tments

Samlede fremt idige leje- og leasingydelser:
Total future rental and lease payments:

Inden for et  år 580.726 937.838
Within 1 year

580.726 937.838
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BANCORE A/ S

Noter t il  årsrappo rten
Notes t o t he annual  repo rt

11 Eventualposter m.v.
Cont ingent assets, liabili t ies and  other f inancial ob liga t ions

Selskabet  er som administ rat ionsselskab sambeskat tet  med øvrige danske t ilknyt tede
virksomheder, og hæfter solidarisk med øvrige sambeskat tede selskaber for betaling af selskabsskat
for indkomståret  2013 og frem samt for kildeskat  på udbyt ter, renter og royalt ies, som forfalder t il
betaling 1. juli 2012 eller senere. Det  samlede beløb udgør DKK 0 og fremgår af årsrapporten.
In its capacity as management  company, the Company is joint ly taxed with its Danish group ent it ies and is joint ly and
severally liable with the other joint ly taxed ent it ies for the payment  of income taxes for income years 2013 onwards and
withholding taxes on dividends, interest  and royalt ies falling due for payment  on or after 1 July 2012. The total amount  is
DKK 0 and appears in the annual report .

Selskabet  har afgivet  støt te  og t ilbaget rædelseserklæring overfor dat terselskabet  Bancore Africa
A/ S. Selskabets negat ive egenkapital er indregnet  pr. statusdagen.
The company has provided a statement  of financial support  and subordinat ion agreement  with respect  to the subsidiary,
Bancore Africa A/ S. The company's negat ive owner's equity was calculated as at  the status date.

Der er herudover ingen sikkerhedsst illelser eller pantsætninger pr. statusdagen.
There are no other guarantees or mortgages as at  the status date.

12 Pantsætninger og si kkerhedsst ill elser
Charges and  securi t ies

Der er ingen pantsætninger eller sikkerhedsst illelser pr. statusdagen.
There are no other charges or securit ies as at  the status date.
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KMWy5jueK5h7y73KkEpRdMeZGXaFhUeQ/6PC2m74IvGszNOoC7H6Qr7fXaTqGx0qIgWSS3RR9Dv/
rZ9RV2odoeKpnz2CJN8gGxPhA8UmRVLByiJ7tGjAKBaJYHzSKCRJU+CiI3i6neHHpD1FkTLTJFWh
mclAH9WltJ7URH79wBHESmV+kR0jS8i1k/eqNK0z0qf+aNXo3VMfK5ZjLJv0+84JIqT3aFSC9Jyu
Pl+MBbPyT8arywL2HfK40LaX4kUw1mBc3dwUjjDPvc4TZ+sZCr7Cr+oShw4dTcGaNGKraivGPejI
uYLTcynMUTORXPpyNDpayaOpDuuIoJY+pGL7ng==
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