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Re\sorhuset
Ledelsespategning Halsnaas

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december
2016 for Karmen og Kamelia ApS.

Arsrapporten, der ikke er revideret, afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Direktio-
nen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.
januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fredensborg, den 22. maj 2017

Direktion

Birgitte Thode Reenberg
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Re\/lsorhu
Halsn

Den uafhangige revisors erklaering om review

Til kapitalejerne i Karmen og Kamelia ApS

Reviewerklzering pa regnskabet
Vi har udfgrt review af arsregnskabet for Karmen og Kamelia ApS for perioden 1. januar - 31. de-
cember 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores review i overens-
stemmelse med den internationale standard vedrarende opgaver om review af historiske regnskaber
og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi udtrykker en konklusion om,
hvorvidt vi er blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at regnskabet som helhed
ikke i alle vaesentlige henseender er udarbejdet i overensstemmelse med den relevante regnskabs-
masssige begrebsramme. Dette kraever ogs3, at vi overholder etiske krav.

Et review af et regnskab udfert efter den internationale standard vedrgrende opgaver om review af
historiske regnskaber er en erkleeringsopgave med begraenset sikkerhed. Revisor udfgrer handlin-
ger, der primaert bestéar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmeessigt, andre i virk-
somheden, samt anvendelse af analytiske handlinger og vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af de handlinger, der udfgres ved et review, er betydeligt mindre end ved en revision ud-
fort efter de internationale standarder om revision. Vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om
arsregnskabet.

Konklusion

Ved det udfarte review er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at ars-
regnskabet ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december
2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Usikkerhed om fortsat drift

Uden at modificere vores konklusion ggr vi opmeerksom pa, at der er usikkerhed om virksomhedens
evne til at fortseette driften. Vi henviser til note 4 i regnskabet. Det fremgar heraf, at ledelsen forven-
ter overskud i det kommende ar, og en reetablering af egenkapitalen indenfor 2-3 ar.

Arsregnskabet er i overensstemmelse hermed udarbejdet under forudsaetning af virksomhedens fort-
satte drift.

Usikkerhed om maling

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmeerksomheden pa arsregnskabets note 3. Det
fremgar heraf, at selskabet har et tilgodehavende pa kr. 355.964 hos dets tilknyttede virksomhed
Thode Reenberg Holding ApS. Dette selskabs egenkapital er tabt, og der er usikkerhed med hensyn
til selskabets fremtidige aktiviteter og kapitalforhold. Malingen af tilgodehavendet er derfor behzeftet
med veesentlig usikkerhed.
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Re\sorhuset

Den uafhangige revisors erklaering om review Halsnaas

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vort review af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vo-
res viden opnaet ved reviewet eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Frederiksveerk, den 22. maj 2017

Revisorhuset Halsnaes
Registreret revisionsaktieselskab
CVR nr. 20572043

(\2 BAT
Frank Jgrgensen

Registreret revisor
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Re\/lsomuset

Selskabsoplysninger Halsnaas
Selskabet Karmen og Kamelia ApS
Oldvejen 18
3480 Fredensborg
Telefon: 48 25 09 02 /23709940
CVR-nr.: 28 8522 23
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Birgitte Thode Reenberg
Pengeinstitut Nykredit
3400 Hillergd
Revisor Revisorhuset Halsnaes

Registreret revisionsaktieselskab

Strandvejen 46
3300 Frederiksvaerk

Ejerforhold Thode Reenberg Holding ApS, Oldvejen 18, 3480 Fredensborg
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Re|fisorhuset

Ledelsesberetning Halsnaas

Selskabets veaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktivitet har i lighed med tidligere ar veeret detailhandel med bijouteri.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har ikke opnaet det forventede positive resultat i 2016.

Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke veeret enkeltstdende begivenheder i
regnskabsaret, som er af sa vaesentlig karakter, at det kreever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses ikke for tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Ingen.

Forventet udvikling og fortsat drift
Selskabets fortsatte drift er afhaengig af, at den nuveerende finansiering fortsat stilles til r&dighed,
hvilket ledelsen forventer

Selskabet forventer en mindre fremgang i omsaetningen i 2017, og en fortsat stram omkostnings-
styring.
Aret 2017 forventes derfor at ende med et resultat i stgrrelsesordenen DKK 100.000 - 200.000.

Det er derfor ledelsens forventning, at selskabets egenkapital vil vaere reetableret ved egenindtjening
indenfor de neeste 2-3 ar.
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Re|fisorhuset

Anvendt regnskabspraksis Halsnaas

Generelt
Arsregnskabet for Karmen og Kamelia ApS for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Aktiver, forpligtelser, eventualforpligtelser samt pantszetninger, der ikke vedrgrer de erhvervsmaessi-
ge aktiviteter, er ikke medtaget i &rsregnskabet.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopg@relsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. End-
videre indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som falge af
a@ndrede regnskabsmaessige skgn af belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan méales palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag
af afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det
nominelle belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rs-
regnskabet afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som maélevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
Resultatopgegrelsen

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indteegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentreekning af regnskabsposterne "nettoomsaetning, eendring i lag-
re af feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtaegter, omkostninger til ra-
varer og hjeslpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgnninger og @vrige lgnrelaterede omkostninger, herunder syge-
dagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af lgnrefusioner fra det offentlige.
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Rex/lsorhuset

Anvendt regnskabspraksis Halsnaas

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver
Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
linezert over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar. Scrapveerdi kr. 0

Materielle anleegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5ar Scrapveerdi kr. 0

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.900 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopge-
relsen i anskaffelsesaret.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita males til anskaffelsessummen.

Andre veerdipapirer og kapitalandele, som bestar af bgrsnoterede aktier, males til dagsveerdi pa ba-
lancedagen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfeelde, hvor nettorealisationsveerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdi-
en reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Gezldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes
at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperi-
oden.

Andre gaeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomhe-
der samt anden geaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Re\/lsorhu
Halsn

Resultatopgerelse
2016 2015
DKK TDKK
1. januar 2016 til 31. december 2016
Bruttofortjeneste 1.252.105 1.370
Personaleomkostninger -910.000 -937
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver -260.000 -260
Driftsresultat 82.105 173
Andre finansielle indteegter 0 12
Andre finansielle omkostninger -102.711 -80
Resultat for skat -20.606 105
Skat af arets resultat -31.742 -23
Arets resultat -52.348 82
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat -52.348 82
Disponeret | alt -52.348 82
Karmen og Kamelia ApS 10
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Re\isorhuset

Balance pr. 31. december 2016 Halsnaas
2016 2015
DKK TDKK
Aktiver
Goodwill 0 260
Immaterielle anlagsaktiver 0 260
Deposita 219.648 214
Finansielle anleegsaktiver 219.648 214
Anlaegsaktiver i alt 219.648 474
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer 1.157.457 1.095
Varebeholdninger 1.157.457 1.095
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 23.425 69
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 355.964 350
Udskudt skatteaktiv 237.756 269
Tilgodehavender 617.145 688
Likvide beholdninger 407.711 361
Omsatningsaktiver i alt 2.182.313 2144

Aktiver 2.401.961 2.618

Karmen og Kamelia ApS 1
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Balance pr. 31. december 2016

Re\/lsorhuset
Hals

Na2s

Passiver

Virksomhedskapital
Overkurs ved emission
Overfert resultat

Egenkapital

Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse

Kortfristede geeldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser i alt

Passiver

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter

2016
DKK

125.000
306.998
-761.197

-329.199

69.031
557.909
315.185

1.789.035

2.731.160

2.731.160

2.401.961

2015
TDKK

125
307
-709

=277

435
309
2.151

2.895

2.895

2.618

Karmen og Kamelia ApS
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Noter

Re\isorhuset
Halsnaas

Personaleomkostninger
Lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Personaleomkostninger i alt

Det gennemsnitlige antal ansatte udger af 4 medarbejdere.

Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat

Skat af arets resultat i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder i alt

2016
DKK

862.472
28.105
29.423

910.000

31.742

31.742

355.964

355.964

2015
TDKK

874
30
33

937

23

23

350

350

Tilgodehavendet udggres af tiigodehavende hos den tilknyttede virksomhed Thode Reenberg Holding
ApS. Dette selskabs egenkapital er tabt, og der er usikkerhed med hensyn til selskabets fremtidige
aktiviteter og kapitalforhold. Malingen af tilgodehavendet er derfor behaeftet med vaesentlig usikker-

hed.
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Re\/lsorhuset

Noter Halsnaes
Forslag til
Primo resultatdisponering Ultimo
Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 0 125.000
Overkurs ved emission 306.998 0 306.998
Overfgrt resultat -708.849 -52.348 -761.197
-276.851 -52.348 -329.199

Virksomhedskapitalen er sammensat af anparter & DKK 1.000 eller multipla heraf.

Forventet udvikling
Selskabets fortsatte drift er afhaengig af, at den nuveerende finansiering fortsat stilles til radighed, hvil-
ket ledelsen forventer

Selskabet forventer en mindre fremgang i omsaetningen i 2017, og en fortsat stram omkostningssty-
ring.
Aret 2017 forventes derfor at ende med et resultat i sterrelsesordenen DKK 100.000 - 200.000.

Det er derfor ledelsens forventning, at selskabets egenkapital vil veere reetableret ved egenindtjening
indenfor de neeste 2-3 ar.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Ingen.

Selskabet er sambeskattet med @vrige danske selskaber i koncernen. Som helejet dattervirksomhed
haefter selskabet ubegraenset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for danske
selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.

Skyldige selskabsskatter og kildeskatter indenfor sambeskatningskredsen fremgar af arsrapporten for
Thode Reenberg Holding ApS, cvr. nr. 30 54 34 67, som er administrationsselskab i forhold til sambe-
skatningen. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller af de
tilbageholdte kildeskatter vil kunne medfere, at selskabets haeftelse udger et starre belgb.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

Neartstaende parter
Thode Reenberg Holding ApS har bestemmende indflydelse.
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