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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30.
september 2018 for Pandrup Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2017 - 30. september 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Middelfart, den 5. marts 2019

Direktion:

Erik Pandrup
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Pandrup Holding ApS

REVISIONSPATEGNING PA ARSREGNSKABET

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Pandrup Holding ApS for regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30.
september 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsar-
et 1. oktober 2017 - 30. september 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis saddanne
oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

ERKLARING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Overtraedelse af selskabslovens bestemmelser om udlan til kapitalejeren
Selskabet har i strid med selskabslovens § 210, stk. 1 ydet lan til kapitalejer, og ledelsen kan ifalde
ansvar herfor. Lanet er udlignet via udlodning af fordringen i labet af aret.

Overtradelse af kildeskattelovens bestemmelser om udbetaling til kapitalejeren
Selskabet har i strid med kildeskatteloven forsemt sine forpligtelser til at indeholde og indberette
kildeskat af udbetalinger til en kapitalejer, og ledelsen kan ifalde ansvar herfor.

Kolding, den 5. marts 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jesper Steensbjerre
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne31367
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabet vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandel i datter- og assicoerede virksomheder.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGO@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER
Note

INDTAGTER AF KAPITALANDELE........c.ccovvviviiiiiiinininnn. 1

Andre driftsindtaegter....coviiiiiiiiiiiii i e
Eksterne omkostninger......cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireiiieeeens

BRUTTORESULTAT.....cciiiiiiiiiiiiiiiininnn e

AfSKIIVNINGEr . ettt e i eerieeeeeeanaeeeeaannnnnes
Andre driftsomkostninger.....c.ccvviiiiiiiiiiiiiiii i

DRIFTSRESULTAT ...ttt

Finansielle indtaegter......cvviiiiiiiiiiiiiiiiii e 2
Nedskrivning af finansielle aktiver.........cccovvviiiiiiiiiinnnn...
Finansielle omkostninger.......oooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen, 3

RESULTAT FOR SKAT . .cuiiiiiiiiiiiiie i eiieeeteteeeennneeeennns
SKat af Arets resULEAt....o.eeee et eiteentieeiieereeeneeaneeneeaneens 4

ARETS RESULTAT ..couiiiniiiiiieiineiieieeieei e e e eaieeaneenns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Udbytte for regnskabsaret.......oeeeeeereeeineeeereieneeneeneneneenens
Ekstraordinaert udbytte......cccoviiiiiiiiiiiiiiii e
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

101] oo [T PP P
Overfart resultat.....coeieeiiiiiiiiiiiiiiiiii it

2017/18
kr.

-260.278

232.764
-258.933

-286.447

-16.000
0

-302.447
220.171
0
-322.934
-405.210
31.906

-373.304

108.000
91.558

-260.238
-312.624

-373.304

2016/17
tkr.

690

241
-287

644

-66
-58

520
77
-291
-599
-293
94

-199

106

-1.810
1.505

-199
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER Note 2018 2017

kr. tkr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccccoovevviiiiinnn., 69.000 45
Materielle anlaegsaktiver...........ccoooiiiiiiiiiiiiiiiie 5 69.000 45
Kapitalandele i dattervirksomheder..........ccoevviiiiiiiinnnnn... 11.382.005 14.861
Kapitalandele i associerede virksomheder............cc.cooeeeeen. 44.432 0
Tilgodehavende i associerede virksomheder.............cc.oo.oo.t 36.750 85
Finansielle anlaegsaktiver..........cccceviiiiiiiiiiiiiiiniiinnnnennn. 6 11.463.187 14.946
ANLZEGSAKTIVER ...ciitiiitiiitiiieieiteeieeeeeneeneenneenneanees 11.532.187 14.991
Tilgodehavende hos dattervirksomheder...........cccovevviiiiinnn.. 1.191.616 1.114
N LA T | PPN 15.783 21
Andre tilgodehavender........ccviiiiiiiiiiiiiiii i 39.409 704
Tilgodehavende selskabsskat.......cooeeeiiiiiiineiiiiiiineinnnnnnnes 41.744 68
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag.........cccovviieviiiiinnne, 161.602 392
Tilgodehavender...........cciiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 1.450.154 2.299
Andre Vaerdipapirer.....eeeeeii it reeiieereeaneeeeeaannnees 515.706 221
A2 =14 |1oF10) | £ =] S PP 515.706 221
[ ] Q% [ [ SO P P PP PPN 3.816.914 4.693
OMSZETNINGSAKTIVER. ....ccutiitiiitiiitiiiiieinneenenneeanans 5.782.774 7.213

AKTIVER ... 17.314.961 22.204
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BALANCE 30. SEPTEMBER

PASSIVER Note 2018 2017

kr. tkr.
Anpartskapital....oooiieiiiiiiiiiiiiiiiic i e 125.000 125
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode................ 1.222.432 1.482
Overfart overskUd......ooeeeeieiriieiriieiiieeiieeeieenneeaaneens 4.050.804 4.363
Foreslaet udbytte for regnskabsaret............coeveveiieneenennnens 108.000 106
EGENKAPITAL ...ttt it eii e rieanteeeeeneennenneeannes 8 5.506.236 6.076
33 1 PP 6.025.572 8.273
Konvertible gaeldsbreve........ooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeen, 0 2.346
Langfristede gaeldsforpligtelser...........ccoooiiiiiiiiiiiiiiinna. 9 6.025.572 10.619
Kortfristet del af langfristet gaeld......ccccvviiviiiiiiiiiiinna.. 9 4.541.570 3.961
Geeld til pengeinstitutter....ccovviiiiiiiiiiiiiii e, 415.063 449
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser..........cccevvevnnnnnn.. 30.000 15
Geeld til tilknyttede selskaber........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn... 685.589 927
SelskabssKat. . ....oveiiiiiiiiii e 84.681 0
ANden gald....oiiiiiiii i e e 26.250 157
Kortfristede geeldsforpligtelser...........ccooviiiiiiiiiiiininnnn. 5.783.153 5.509
G/ELDSFORPLIGTELSER........cctiitiiiiieiniennieineennenneeanenes 11.808.725 16.128
PASSIVER.......eeiiiiiiii ettt ee e e e eeneeenees 17.314.961 22.204
Eventualposter mv. 10

Medarbejderforhold 11
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NOTER

2017/18 2016/17 Note
kr. tkr.

Indtaegter af kapitalandele 1
Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder.................... -260.278 690
-260.278 690

Finansielle indtaegter 2
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieene. 220.171 77
220.171 77

Finansielle omkostninger 3
Tilknyttede virksomheder........c.ooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiienes 27.354 34
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccooviiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn.. 295.580 565
322.934 599

Skat af arets resultat 4
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst.............c...... -38.403 -77
Regulering skat vedrgrende tidligere ar..........cccvevvevevnennnnens 983 0
Regulering af udskudt skat.......coevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieens. 5.514 -17
-31.906 -94

Materielle anlaegsaktiver 5
Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar
KOStpris 1. OKtODEr 2017, .. ittt it et e e i e et eaaann 277.905
LK== T - PP 40.000
Kostpris 30. september 2018.........oiiiiiiiiiiiiiiiiriieiiieeieeeieerenaeeannenn, 317.905
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2017 ....coiiiiiiiiiiiiii i 232.905
Arets afsKIVIINGEr . ..iv it e, 16.000
Af- og nedskrivninger 30. september 2018..........ccociriiiiiiiiiiiiiiiiiiieean 248.905

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2018..........cccovviiiiiiiiiiiiiiiennnenn, 69.000
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Opskrivninger 1. oktober 2017........ccccvvvnneee...
Udloddet resultat ........cooovviiiiiiiiiiiinnnaen.
Arets opsKrivNiNger .......ccovvveiniiiiiiiininnenes
Opskrivninger 30. september 2018..............

Af- og nedskrivninger pa goodwill 1. oktober
Afskrivninger pa g00dWill........ccvveveiniinnnen.
Af- og nedskrivninger pa goodwill 30.
september 2018..........coiiiiiiiiiiiiiiiii

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2018.

Tilgodehavende hos ledelsen og ejere

Kapitalandele i
dattervirksom-
heder

11.173.766
-675.344
10.498.422

3.805.793
-2.500.000
96.024
1.401.817
117.500
400.734
518.234

11.382.005

Kapitalandele i Tilgodehavende i

associerede
virksomheder

16.667
0
16.667

-16.667
0
44.432
27.765
0

0

0

44.432

associerede
virksomheder

86.750
-50.000
36.750

oCQooo

o o

36.750

Der er lgbet af aret opstaet et tilgodehavende hos direktionen pa 92 tkr. Udlanet er forrentet
med Nationalbankens udlansrente med tillaeg af 8 % og 2 %, pt. svarende til 10,05 % i
perioden inden indfrielsen. Lanet er indfriet i regnskabsaret.

Egenkapital

Reserve for

nettoopsk.
efter indre

Foreslaet

veerdis Overfert  udbytte for

Anpartskapital metode overskud regnskabsaret
Egenkapital 30. september
2017 i 125.000 1.555.917 4.363.428 105.800
/Zndring af egenkapital som
korrektion af fejl................. -73.247
Korrigeret egenkapital 1.
oktober 2017.....ccccievuiennnns 125.000 1.482.670 4.363.428 105.800
Betalt udbytte..................... -105.800
Forslag til arets resultatdispo-
NEMNG...eitieiiiiineineeaneenns, -260.238  -312.624 199.558
Udbetalt ekstraordinaert
udbytte...ccvviiiiiiiiiiiiennn... -91.558
Egenkapital 30. september
2018, e 125.000 1.222.432 4.050.804 108.000

| alt

6.150.145

-73.247

6.076.898
-105.800

-373.304

-91.558

5.506.236

12

Note
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NOTER
Note
Langfristede gaeldsforpligtelser 9
30/9 2018 Afdrag Restgeeld 30/9 2017 Afdrag
geeld i alt naste ar efter 5 ar geld i alt 2018
Banklan.........ccceveeneninnnnnnns 7.425.572  1.400.000 425.000 9.888.340 1.615
Konvertible geeldsbreve......... 3.141.570 3.141.570 0 4.692.508 2.346
10.567.142 4.541.570 425.000 14.580.848 3.961
Eventualposter mv. 10
Der er indgaet leasingkontrakt med en arlig leasingafgift pa 91 t.kr. Den samlede
restleasingforpligtelse udger 121 t.kr. Leasingkontraktens restlgbetid udger 16 mdr.
Eventualforpligtelser
Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for dattervirksomheders banklan, max 500 t.kr.
Selskabet har stillet begranset selvskyldnerkaution overfor koncernforbundet selskab, max.
300 tkr.
Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 85 tkr. pr. balancedagen.
Medarbejderforhold 11

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1(2016/17: 1)
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Pandrup Holding ApS for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

/Zndring som folge af vaesentlige fejl
Som felge af korrektion til dattervirksomheds egenkapital primo, er der foretaget korrektion af
"Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode” regnskabet.

Sammenligningstal er tilpasset den andrede regnskabspraksis.

/Andringen er indregnet direkte pa egenkapitalen primo. £ndringen pavirker alene egenkapitalen, der
pr. 1. oktober 2016 er formindsket med 73 tkr. og pr. 30. september 2018 er formindsket med 73 tkr.

RESULTATOPG@RELSEN

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

| ejerselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlagsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedragrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteord-
ningen myv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar......cccovvvviiiiiiiiiiiiiniiinnneennn. 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre
vaerdis metode.

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede
aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvardien er opgjort pa baggrund af
handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede
vaerdiansattelsesmodeller. Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er gjort anvendelse
af en discounted cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening.
Driftsmidler er opfert til dagsvaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en
samlet vurdering af maskinparken.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder overfares under egenkapitalen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Datter- og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke datter- og associerede virksomheders underbalance.
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Vardiforringelse af anlasgsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
veerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede veaerdipapirer males til barskurs.
Ikke bgrsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



