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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2016 for JAME Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2016 for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 30. maj 2017

Direktion

Jacob Meldgaard
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Revisors erklaering om opstilling af arsregnskab

Til kapitalejeren i JAME Invest ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for JAME Invest ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 pa
grundlag af selskabets bogfgring og @vrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysnin-
ger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere arsregnska-
bet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorlo-
ven og FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet,
objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillin-
gen af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, De har givet os til
brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvor-
vidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kgbenhavn, den 30. maj 2017

Redmark

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.29 44 27 89

Michael Ankjaer-lensen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
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Selskabet

Direktion

Revisor

Associeret virksomhed

JAME Invest ApS

c/o Jacob Meldgaard
Norgesmindevej 15
2900 Hellerup

CVR-nr.: 28851383

Stiftet: 20. juni 2005

Hjemsted: Hellerup

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Jacob Meldgaard
Redmark, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 76

2000 Frederiksberg

K/S Habro-Worcester, Kgbenhavn
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive rederivirksomhed i Danmark og udlandet i form af deltagelse i fglgende
kommanditselskaber: 0,67 % i K/S Danskib 63, 5 % i K/S Danskib 72, 5 % i K/S Danskib 81, 10 % i K/S
Danskib 82 og 0,67 % i K/S Handybulk. Desuden har selskabet investeret i vardipapirer og andre
kapitalandele.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Det ordinzere resultat efter skat udggr kr. -1.413.075 kr. mod kr. -3.260.438 kr. sidste ar. Ledelsen anser
arets resultat for utilfredsstillende.

K/S Danskib 72, K/S Danskib 81, K/S Danskib 82 og K/S Handybulk er i Igbet af dret 2016 oplgst.
Bukit Timah Offshore DIS, som selskabet ejer kapitanaldele i, er i 2016 gaet konkurs.
Begivenheder efter regnskabsarets udighb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for JAME Invest ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af aendre-
de regnskabsmaessige skpn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning samt eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indteegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Udbytte fra kapitalandele i associerede virksomheder og andre kapitalandele indtaegtsfgres i det regn-
skabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af drets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlzegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. Er genindvindingsveaerdien lavere end kost-
prisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre vaerdipapirer, som ikke er bgrsnoterede, males til kostpris. Der foretages nedskrivning til genind-
vindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Vardipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsveerdi (bgrs-
kurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres mod-
regnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samti-
dig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvik-
ling af forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2016 2015
Bruttofortjeneste 740.540 803.996
Indteegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og tilgodeha-
vender, der er anlaegsaktiver 1.932.318 280.894
Andre finansielle indtaegter 1.778.672 3.556.357
Nedskrivning af finansielle aktiver -3.656.955 -4.886.641
@vrige finansielle omkostninger -2.207.650 -2.012.636
Resultat for skat -1.413.075 -2.258.030

1 Skat af arets resultat 0 -1.002.408
Arets resultat -1.413.075 -3.260.438
Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overfgrt resultat -1.413.075 -3.260.438
Disponeret i alt -1.413.075 -3.260.438
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Balance 31. december

Aktiver
2016 2015

Anlzegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder 0 0
Andre veerdipapirer og kapitalandele 11.036.050 11.209.255
Andre tilgodehavender 756.003 0
Finansielle anlaegsaktiver i alt 11.792.053 11.209.255
Anlzegsaktiveri alt 11.792.053 11.209.255
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavende selskabsskat 24.000 24.000
Andre tilgodehavender 5.922.249 519.092
Tilgodehavender i alt 5.946.249 543.092
Andre veerdipapirer og kapitalandele 6.365.827 15.435.271
Verdipapireri alt 6.365.827 15.435.271
Likvide beholdninger 1.420.503 536.043
Omsaetningsaktiver i alt 13.732.579 16.514.406
Aktiver i alt 25.524.632 27.723.661
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Balance 31. december

Passiver
Note 2016 2015
Egenkapital
2 Virksomhedskapital 125.000 125.000
3 Overfgrt resultat 18.439.914 19.852.989
Egenkapital i alt 18.564.914 19.977.989
Geaeldsforpligtelser
Geeld til pengeinstitutter 6.347.779 7.132.437
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 30.000 65.500
Anden gzld 581.939 547.735
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 6.959.718 7.745.672
Geaeldsforpligtelser i alt 6.959.718 7.745.672
Passiver i alt 25.524.632 27.723.661
4 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
5 Eventualposter
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Noter

1. Skat af arets resultat

Arets regulering af udskudt skat
Regulering af tidligere ars skat

2. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2016

3. Overfgrt resultat

Overfgrt resultat 1. januar 2016
Arets overfgrte overskud eller underskud

4. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

2016 2015

0 1.000.000

0 2.408

0 1.002.408

31/12 2016 31/12 2015
125.000 125.000
125.000 125.000
19.852.989 23.113.427
-1.413.075 -3.260.438
18.439.914 19.852.989

Til sikkerhed for alt Jame Invest ApS mellemvaerende med Danske Bank er der stillet fglgende

sikkerheder:

- Pant i hele selskabets beholdning af aktier pa i alt kr. 6.365.827.

- Pant i likvide beholdninger pa i alt kr. 579.927

Selskabet har stillet en betalingsgaranti overfor Merchant Equity Large Cap Europe VI A/S som pr.

31. december 2016 udggr EUR 248.200.

Selskabets har stillet kaution for K/S Habro-Worcesters 2. prioritetslan. Den samlede kaution er
begraenset til 43,33 % af det til enhver ti skyldige belgb til K/S Habro-Worcester. Kautionen udggr

pr 31. december 2016 kr. 4.333.000.
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Noter

5.

Eventualposter

Eventualaktiver

Selskabet har indgaet aftale med Golfloop ApS om, at Jame Invest ApS skal modtage 20 % af
fremtidige licensindtaegter, der tilfalder Golfloop ApS, Jesper Berggreen og Magnus Lanstrom.
Herudover er det aftalt, at hvis hele eller en del af konceptet afstaes, skal Jame Invest ApS
modtage 15 % af den opndede salgssum.

Eventualforpligtelser

Der pahviler selskabet en eventualforpligtelse for sa vidt angar restheeftelse pa kr. 10.775.808
vedrgrende selskabets anparter i K/S Danskib 63, European Venture DIS og K/S Habro-Wercester.

Der pahviler herudover ikke selskabet eventualforpligtelser.
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