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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2016 for NGR Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold,
som beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 1. maj 2017

Direktion
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i NGR Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for NGR Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stiling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
nermere beskrevet | revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler
for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse,
at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konkiusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med &arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores méal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.




Den uafhaengige revisors revisionspategning - fortsat

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet - fortsat

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser
kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideseettelse af intern kontrol.

«  Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivi om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

«  Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmeessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.




Den uafhaengige revisors revisionspategning - fortsat

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krasvede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 1. maj 2017

CHRISTENSEN KJZAERULFF

STATSAUTORISERET REVISIONSAKTIESELSKAB
CVRAr. 56 41




Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabet foretager investering i virksomheder, vaerdipapirer og ejendomme.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.




Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2016 2015

Noter kr. kr.

Andre eksterne omkostninger..............ccocovviiiniiin e -29.458 -47.537

Driftsresultat.........cccoonnimmmermmmcrmm s —————————- -29.458 -47.537

4  Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder.............. 3.850.379 -90.181

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder........... 1.625.000 1.625.000

1 Finansielle indteegter............ooooiiii 14.847 30.488

2  Finansielle omkostninger.............coccoiiic -5.008 -59.055

Ordinaert resultat for skat...........covirecncnemmeenrncna.. 5.455.760 1.458.715

3  Skatafaretsresultat............coooiiiii -926.079 537.863

ARETS RESULTAT ..cotiiireerererserserscresseesasessesssassssssssssscnsssnnens 4.529.681 1.996.578
Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabsaret ...........cccccooiiiiii i 0 0

Overfart resultat ... 4.529.681 1.996.578

Disponereti alt ..o 4.529.681 1.996.578




Noter

Balance 31. december

AKTIVER

2016 2015

kr. kr.

Kapitalandele i dattervirksomheder.............cccccoccoooi, 64.328.202 61.475.085
Kapitalandele i associerede virksomheder............................... 18.750.000 18.750.000
Finansielle anlagsaktiver ...........cccicinniinimnnnennnnmncncecrnne 83.078.202 80.225.085
ANLAEGSAKTIVER | ALT....cciiiievimcsscnnssncnnnssssssssnssssssessnncns 83.078.202 80.225.085
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder......................... 1.922.198 490.641
Udskudt skat (skatteaktiv)...........ccoooooiiiiiic 0 535.160
Tilgodehavender ... 1.922.198 1.025.801
Likvide beholdninger.........ccccimmmrimmmmmmmmmm s 669.515 0
OMS/AETNINGSAKTIVER I ALT ...ouveievccinnncrerecescsmmnnensererensnes 2.591.713 1.025.801
AKTIVER T ALT ...ciciiisscinncnrins s s sissserersesssssmnnsssessnsnenenanens 85.669.915 81.250.886




Balance 31. december

PASSIVER
2016 2015
Noter kr. Kr.
6  Selskabskapital.........cococrmemmmmemrmmimimc—————————, 2.000.000 2.000.000
7 Overfort resultat.......ccoocememriicmmirmi e ccsenneens 83.246.996 78.714.577
Foreslaet udbytte for regnskabsaret............ccccvvrnrrerrvenneee 0 0
EGENKAPITAL I ALT ..o eesnsscssens e snsnessscesensnanens 85.246.996 80.714.577
Henseaettelse til udskudt skat...............ccoceiiiiii 99.199 0
HENSATTE FORPLIGTELSER.......ccocesriimrirrcccccrcncsncccisnncceees 99.199 0
Bankgaeld.........cccciiii 0 501.309
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser..............c......oooni. 32.000 35.000
Skyldigt sambeskatningsbidrag................ccoeeiiiiiiiiiiii 281.720 0
Kortfristede geeldsforpligtelser .....ccovveeiciiieciciiiiicciieenns 323.720 536.309
G/AELDSFORPLIGTELSER ......coicrinncnreeercncnsnenenesessssneeens 323.720 536.309
PASSIVER | ALT ..ociiiciiiimisssnsscrrenceeresssssscessessssssncsnnnes 85.669.915 81.250.886

8  Eventualforpligtelser m.v.
9 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Noter
2016 2015
1 - Finansielle indtaegter kr. kr.
Renter tilknyttede virksomheder........................ccl 0 29.280
@vrige renteindteegter.............o.oo 14.795 1.208
14.795 30.488
2 - Finansielle omkostninger
Renter tilknyttede virksomheder...................coccooviin 5.008 59.055
5.008 59.055
3 - Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst..................... 291.720 0
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar........................... 0 -2.703
Regulering udskudt skat..................coii i 634.359 -535.160
926.079 -537.863
4 - Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar.........ooo v 125.179.399  125.179.399
THlGANG. e 0 0
AfGANG. . 0 0
Kostpris 31. december.........cocioiiciiiiiiiini e cn e 125.179.399  125.179.399
Op- og nedskrivning 1. januar.............ccoooe i i -63.704.314 -62.411.106
Arets resultat..........c..ooiiii 3.850.379 -90.181
Udloddet udbytte..........coooiii i -1.000.000 -1.200.000
Kursregulering til ultimokurs............cooocooo i, 2.738 -3.027
Op- og nedskrivning 31. december..........c.ccceriniiininienenes -60.851.197 -63.704.314
Regnskabsmassig veerdi 31. december...........ccovvvenennnne. 64.328.202 61.475.085
Hovedtallene for selskaberne pr. 31. december 2016
Arets
Ejerandel resultat Egenkapital
KGR Invest ApS, Kgbenhavn.............cccoocivviiniee, 100% 2.789.199 35.029.040
Gl Spaichingen 1 K/S, Kgbenhavn......................c...L. 100% 576.168 10.442.072
Gl Spaichingen 1 Komplementar ApS..........cccoevvenveann.. 100% 167 74.033
Solarpark Bergholz KG GmbH..............cooii 100% 484.845 18.783.057
3.850.379 64.328.202




Noter - forsat
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2016 2015
kr. kr.
5 - Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. Januar...........ooooo i 18.750.000 18.750.000
11T = 1 0 0
ATGaANG. .. e 0 0
Kostpris 31. december......c.cccooviiiiiiinii e 18.750.000 18.750.000
Regnskabsmassig veerdi 31. december.........c.c.conccninenn. 18.750.000 18.750.000
Hovedtallene for selskaberne pr. 31. december 2016
Regnskabs-
maessig veerdi
Arets hos NGR
Egenkapital resultat Ejerandel Holding ApS
Zenit Consult A/S, Brgndby..... 10.532.552 8.454.326 25% 18.750.000
2016 2015
kr. kr.
6 - Selskabskapital
Saldo 1. Januar. ... 2.000.000 2.000.000
Saldo 31. december......c..oiiiiiiiiii i 2.000.000 2.000.000
7 - Overfort resultat
Saldo 1. Januar.......cooooi i 78.714.577 76.721.026
Kursregulering af datterselskab......................o 2.738 -3.027
Overfgrt i henhold til resultatdisponering............................. 4.529.681 1.996.578
Saldo 31. december.......ccoiiiiiciniii 83.246.996 78.714.577

8 - Eventualforpligtelser m.v.
Sambeskattede selskaber

Selskabet indgar i sambeskatning med de gvrige selskaber i

koncernen og er

administrationsselskab for sambeskatningen. Selskabet haefter ubegreenset og solidarisk for
skat pa koncernens indkomst samt danske kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden

for sambeskatningskredsen.

Heeftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter udger estimeret

maksimalt O t.kr.
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Noter - forsat

8 - Eventualforpligtelser m.v. - fortsat
Sambeskattede selskaber

Heeftelse vedrarende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter udger estimeret maksimalt 0
t.kr.

9 - Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for alt mellemvaerende med Jyske Bank overfor
KGR Invest ApS.

Selskabet har afgivet kaution overfor Zenit Consult A/S for t.kr. 875.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for NGR Holding ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte regler for klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning om maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedragrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og
godtggrelse under acontoskatteordningen m.v.
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Anvendt regnskabspraksis - forsat

RESULTATOPGQRELSEN - forsat

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets sambeskatningsbidrag og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgarelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede
virksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge
heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder,
der har kunnet anvende dette underskud (fuld fordeling).

BALANCEN
Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Resultatopgorelsen

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med fillaeg eller fradrag af
resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. |
dattervirksomheder, hvor moderselskabet har forlods ret til udbytte, er udbytteretten indregnet for
de selskaber, hvor det forventes at udbytteretten vil blive honoreret.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi indregnes til nul kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative
indre veerdi. Safremt den regnskabsmeessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har
en retlig eller faktisk forpligtelse til at deskke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfares under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi
overstiger anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.
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Anvendt regnskabspraksis - fortsat

BALANCEN - fortsat
Finansielle anlaegsaktiver - fortsat
Kapitalandele i dattervirksomheder - fortsat

Balancen - fortsat

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af dattervirksomheder opggres som forskellen mellem afheen-
delsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afviklingen. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Vardipapirer
Veerdipapirer males til dagsveerdi (barskurs) pa balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belagb, der kan
beregnes pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars
skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetiigodehavender og -forpligtelser
praesenteres modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes
afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter NGR Holding ApS solidarisk og ubegraenset over for
skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, udbytter og royalties opstaet
inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende
selskabsskat” eller "Skyldig selskabsskat”.
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Anvendt regnskabspraksis - fortsat

BALANCEN - fortsat

Skyldig skat og udskudt skat - fortsat

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig
veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planiagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser
Gaeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

80470/KHA/ABH/3+1




