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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 1. januar — 31. december
2017 for Lowe Holding Haderslev ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansiel-
le stilling pr. 31. december 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. januar — 31.
december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Haderslev, den 5. april 2018

Direktion:

e, Gt

Tommy Wollesen




Den uafhzengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Lowe Holding Haderslev ApS

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Lowe Holding Haderslev ApS for regnskabs&ret 1. januar — 31. december
2017, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter 8rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar —
31. december 2017 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revi-
sionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af 8rsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gzeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for

ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-

gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsastte drif-
ten; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfares i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gzeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som
felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pd
grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

» Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion p& disse risici samt
opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen



Den uafhaengige revisors revisionspategning

for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlin-
formation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opndr vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opnede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspateg-
ning gere opmaerksom pd oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis s&danne oplysninger ikke er til-
straekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er
opndet frem til datoen for vores revisionsp8tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

¢ Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder p& en
sddan mdde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden
opnédet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ribe, den 5. april 2018

Revisionscentret Ribe

registreret revisor
mne26826



Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i datterselskabet Cow-Welfare A/S samt udlejning
af fast ejendom til datterselskabet.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat blev et overskud pa tDKK 1.504, hvilket ledelsen anser for tilfredsstillende.

Datterselskabet Cow-Welfare A/S realiserede et overskud p& tDKK 1.512, hvilket ledelsen ligeledes anser for
tilfredsstillende.

Selskabets egenkapital udger ultimo regnskabséret tDKK -8.026. Selskabets finansielle beredskab bestiende
af kortfristet driftsfinansiering er i perioder fuldt udnyttet. Selskabets ledelse har imidlertid en god dialog
med selskabets pengeinstitut, hvor selskabets pengeinstitut har stillet kreditfaciliteter til r&dighed for selska-
bet og datterselskabet Cow-Welfare A/S i henhold til forelagte likviditetsbehov, herunder bevilget midlertidi-
ge overtreek.

Selskabet har pd baggrund af forventninger om en positiv udvikling modtaget tilkendegivelse fra sit pengein-
stitut om, at de ogsa fremadrettet forventer at kunne stille likviditet til r&dighed for selskabet og dattersel-
skabet Cow-Welfare A/S.

Forventninger til det kommende regnskabsar

Datterselskabet Cow-Welfare A/S vil i det kommende &r fortsat have fokus pd at gge omsaetningen samt
effektivitet og sparsommelighed pd omkostningssiden, hvorved der forventes et forbedret driftsresultat i
forhold til indevaerende &r.

Selskabet har for det kommende regnskabsér indg&et aftale med sit pengeinstitut om afvikling af tDKK 910
af den samlede gaeld pr. 31. december 2017 p& tDKK 11.843. Det er ledelsens vurdering, at dette kan ske

pd baggrund af udbytte fra Cow-Welfare A/S p8 tDKK 750 samt pd baggrund af indtjeningen i selskabet og
datterselskabet Cow-Welfare A/S.

Ledelsen har pd denne baggrund en forventning om, at selskabets gkonomiske stilling med udgangen af det
kommende regnskabsar vil vaere forbedret, og har udarbejdet neervaerende &rsrapport under forudszetning
af fortsat drift (going concern).



Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder
med tilvalg af enkelte regler fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste &r.

Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen er omfattet af fritagelsesbestemmelserne i rsregn-
skabslovens § 110 om regnskabsaflaeggelse for mindre koncerner.

Resultatopggrelsen
Lejeindtaegter
Lejeindteegter er periodiseret sdledes, at de deekker perioden frem til regnskabsdrets udigb. Lejeindtaegter

indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, lokaler mv.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedens resultat efter
skat, reguleret for koncerninterne avancer samt eventuelle nedskrivninger af kapitalandele i tilknyttede virk-
somheder.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsadret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, samt amortisering af realkredit/&n.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestar af &rets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte p& egenkapitalen.

Selskabet indgdr i en sambeskatning med den helejede danske dattervirksomhed. Den aktuelle danske sel-
skabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster
(fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud). De sambeskattede selskaber indgér i
acontoskatteordningen.



Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Materielle anlzegsaktiver
Grunde og bygninger madles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Der afskrives ikke pd grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pd folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 25 &r 50%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under andre drifts-
indteegter eller -omkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder mdles i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder méles i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger an-
skaffelsesvaerdien.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Veerdien reduceres med nedskrivning til imgdegelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efterfalgen-
de regnskabsar.



Anvendt regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat

Selskabet haefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over for skattemyn-
dighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af &rets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere 8rs skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende sambeskat-
ningsbidrag" eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag".

Udskudt skat mdles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort p& grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, mé&les til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat mdles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat. Andring i udskudt skat som folge

af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fores direkte pd egenkapi-
talen.

Gaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser mdles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til den nominelle vaerdi.



Resultatopggrelse for 1. januar - 31. december 2017

Note Dette dr Sidste &r
Lejeindteegter 270.000 270.000
Andre eksterne omkostninger -23.804 -26.957
Af- og nedskrivninger af anlaegsaktiver 2 -69.540 -69.540
RESULTAT F@R FINANSIELLE POSTER 176.656 173.503
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.710.579 250.655
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 2.887 8.185
Andre finansielle omkostninger -386.038 -319.928
RESULTAT F@R SKAT 1.504.084 112.415
Skat af drets resultat 0 0
ARETS RESULTAT 1.504.084 112.415
Forslag til resultatdisponering:
Overfgrt resultat 1.504.084 112.415
Disponeret i alt 1.504.084 112.415

10



Balance pr. 31. december 2017

AKTIVER

ANLAEGSAKTIVER

Grunde og bygninger

Materielle anlaegsaktiver i alt
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver i alt

ANLAGSAKTIVER I ALT

OMSATNINGSAKTIVER

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Periodeafgrasnsningsposter

Tilgodehavender i alt

OMSATNINGSAKTIVER I ALT

AKTIVER I ALT

Note Dette 4r Sidste dr
2.736.056 2.805.596
2.736.056 2.805.596
3.404.591 1.694.012
3.404.591 1.694.012
6.140.647 4.499.608

0 231.606

1.610 1.610
1.610 233.216
1.610 233.216
6.142.257 4,732.824
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Balance pr. 31. december 2017

PASSIVER
EGENKAPITAL

Anpartskapital
Overfart underskud

EGENKAPITAL I ALT

GAELDSFORPLIGTELSER

Geeld til realkreditinstitutter
Kreditinstitutter i gvrigt

LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER I ALT
Kreditinstitutter i gvrigt

Leverandarer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER I ALT

GAELDSFORPLIGTELSER I ALT

PASSIVER I ALT

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note

w

Dette &r Sidste &r
125.000 125.000
-8.151.074 -9.655.158
-8.026.074 -9.530.158
2.110.975 2.110.450
2.334.108 2.493.259
4.445.083 4.603.709
9.508.728 9.598.283
9.000 9.000
116.007 0
89.513 51.990
9.723.248 9.659.273
14.168.331 14.262.982
6.142.257 4,732.824
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Noter

FORTSAT DRIFT

Arets resultat blev et overskud pa tDKK 1.504, hvilket ledelsen anser for tilfredsstillende.

Datterselskabet Cow-Welfare A/S realiserede et overskud p8 tDKK 1.512, hvilket ledelsen
ligeledes anser for tilfredsstillende.

Selskabets egenkapital udger ultimo regnskabséret tDKK -8.026. Selskabets finansielle beredskab
bestdende af kortfristet driftsfinansiering er i perioder fuldt udnyttet. Selskabets ledelse har
imidlertid en god dialog med selskabets pengeinstitut, hvor selskabets pengeinstitut har stillet
kreditfaciliteter til r&dighed for selskabet og datterselskabet Cow-Welfare A/S i henhold til
forelagte likviditetsbehov, herunder bevilget midlertidige overtraek.

Selskabet har p& baggrund af forventninger om en positiv udvikling modtaget tilkendegivelse fra
sit pengeinstitut om, at de ogsa fremadrettet forventer at kunne stille likviditet til r&dighed for
selskabet og datterselskabet Cow-Welfare A/S.

Datterselskabet Cow-Welfare A/S vil i det kommende &r fortsat have fokus pd at gge omsaetningen
samt effektivitet og sparsommelighed p& omkostningssiden, hvorved der forventes et forbedret
driftsresultat i forhold til indevaerende &r.

Selskabet har for det kommende regnskabsdr indgdet aftale med sit pengeinstitut om afvikling af
tDKK 910 af den samlede gaeld pr. 31. december 2017 pd tDKK 11.843. Det er ledelsens vurdering,
at dette kan ske pd baggrund af udbytte fra Cow-Welfare A/S pd tDKK 750 samt p& baggrund af
indtjeningen i selskabet og datterselskabet Cow-Welfare A/S.

Ledelsen har pd denne baggrund en forventning om, at selskabets gkonomiske stilling med
udgangen af det kommende regnskabsér vil vaere forbedret, og har udarbejdet naervaerende
arsrapport under forudsaetning af fortsat drift (going concern).

Dette dr Sidste dr
AF- OG NEDSKRIVNINGER AF ANLAEGSAKTIVER
Bygninger 69.540 69.540
I alt 69.540 69.540
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Noter

LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

Restgeeld der forfalder til betaling efter 5 ar:

Geeld til realkreditinstitutter
Kreditinstitutter i gvrigt

Ialt

EVENTUALFORPLIGTELSER

Dette &r Sidste 3r
1.803.000 1.912.000
1.600.000 1.800.000
3.403.000 3.712.000

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for datterselskabet Cow-Welfare A/S's

bankmellemvaerende. Kautionen er begraenset til kr. 500.000.

Koncernens selskaber haefter ubegraenset og solidarisk for kildeskatter p& udbytter indenfor sam-

beskatningskredsen og for selskabsskatten af koncernens sambeskattede indkomst.

PANTSATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, kr. 2.122.000 er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2017 udger kr. 2.736.056.

Til sikkerhed for bankmellemvaerende har selskabet stillet sikkerhed med ejerpantebrev pd

kr. 1.000.000, der giver pant i ovennaevnte grunde og bygninger.

Til sikkerhed for bankmellemvaerende har selskabet afgivet virksomhedspant p& kr. 3.000.000,

som omfatter simple fordringer hidrgrende fra salg af varer og tjenesteydelser, lagre af
rdvarer, halvfabrikata og feerdigvarer, driftsinventar og driftsmateriel, drivmidler og andre
hjzelpestoffer, goodwill, domaenenavne og rettigheder, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr.

31. december 2017 udger kr. 0.

Til sikkerhed for bankmellemvaerende har selskabet stillet sikkerhed med i aktier i datterselskabet
Cow-Welfare A/S, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2017 udger kr. 3.404.591.
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