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Ledelsespdtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt Arsrapporten for perioden 1. juli 2015 - 30. juni
2016 for CTF Holding ApS.

Arsroppor’ren er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven. Jeg anser den valgte
regnskabspraksis for hensigtsmecessig, sdledes at arsregnskabet giver et retvisende billede af
virksomhedens aktiver, passiver, finansielle stilling og resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kagbenhavn K, den 23. december 2016
Direktion

Christina Feerch Thomas Foerch
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARING OM
UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Til kapitalejerne i CTF Holding ApS

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for CTF Holding ApS for perioden 1. juli 2015 -
30. juni 2016. Arsregnskobe’r, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgearelse, balance
og noter, udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et a&rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med darsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et darsregnskab uden vcesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om drsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklceringsstandard for smé virksomheder
og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af drsregnskaber, der udarbejdes
efter &rsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlcegger
og udfgrer handlinger med henblik p& at opnd begrcenset sikkerned for vores konklusion om
drsregnskabet og derudover udfarer specifikt kroevede supplerende handlinger med henblik p& at
opnad yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primcert bestdr af forespargsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmaoessigt, andre i viksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krcevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en
revision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning fil forbehold.

Konklusion

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets
akfiviteter for perioden 1. juli 2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Brgndby, den 23. december 2016

Actis Revisorer a/s
godkendt revisionsaktieselskalb

Sanne Bech Davidsen
Statsautoriseret revisor
CVR-nr.: 32671098
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RESULTATOPG@RELSE
1. JULI 2015 - 30. JUNI 2016

2015/16 2014/15
Bruttofortjeneste ..., 14.375- 14.625-
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder ....... 505.473 0
Resultat af kapitalandele i associerede
VITKSOMNEAET ...t 4.668.553 1.347.583
Indtcegter af andre kapitalandele mv. .......cceeveevveveenns 29.693 3.407
Andre finansielle iIndtaegler ... 394.481 237.631
Andre finansielle indtcegter fra tilknyttede
VITKSOMNEAET ...ttt 79.796 0
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra filknyttede
VIFKSOMNEAET ...ttt 0 9.000-
Andre finansielle oMKOStNINGET ...c.eovveriereerieciecieeeeee 621.760- 179.454-
Resultat far skat ..o, 5.041.861 1.385.542
Skat af Arets resUAT ... 0 44.000
ARETS RESULTAT ... 5.041.861 1.429.542
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
OVerfart reSUAT ..o 5.041.861 1.429.542
DISPONERET i @lt ......ooviiiiieieieeeeeeeeeeee e 5.041.861 1.429.542
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BALANCE PR. 30. JUNI 2016

AKTIVER

2016 2015

2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder........................... 505.473 0
Tilgodehavender hos tikknyttede virksomheder ................ 4.073.796 0

3 Kapitalandele i associerede virksomheder........................ 50.001 1.521.990
Tilgodehavender hos associerede virksomheder ............. 3.684.672 0
Udskudt skatteaKtiV ....ooueeeieeieeeieeeeeeeeeeeee e 44.000 44.000

4  Andre vcerdipapirer og kapitalandele........ccceeveeevenenee. 776.390 747.229
Finansielle anlcegsaktiver............c..cccocoveiiiiiicicciccecieeies 9.134.332 2.313.219
ANLEGSAKTIVER ..ottt 9.134.332 2.313.219
Andre tilgodenavender ... 1.627.905 1.115.394
Tilgodehavender ... 1.627.905 1.115.394
Likvide beholdninger ............cccoooeoiiiiiiiiieiiieeeeeeeees 0 721.941
OMSZETNINGSAKTIVER ..ottt 1.627.905 1.837.335
AKTIVER ..ottt 10.762.237 4.150.554
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BALANCE PR. 30. JUNI 2016

PASSIVER

2016 2015

Virksomhedskapital .....c.oooieieiieiiceeeeeeeeeeeeeee e 3.507.360 3.507.360
Overfart resulfQt ... 4.644.140 397.721-
5  EGENKAPITAL ..ottt 8.151.500 3.109.639
KreditinstituTter ..o 1.371.793 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser..........ccveuenen. 14.000 14.000
Geeld ftil viksomhedsdeltagere og ledelse.............u....... 1.224.944 1.026.915
Kortfristede gceldsforpligtelser...............cccoveiiiiiiiiinnnnnn, 2.610.737 1.040.915
GALDSFORPLIGTELSER ..........cooovieiieieieeeteeeie e 2.610.737 1.040.915
PASSIVER.......c.ooiieeeieeeeecee ettt ettt naas 10.762.237 4.150.554

6 Eventualposter mv.
7  Pantscetninger og sikkerhedsstillelser
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NOTER

2015/16 2014/15

1 Fortsat drift
Virksomhedens fortsatte drift er betinget af at der fortsat stilles kredit til rddighed p& de
nuvcerende vilkdr. Der er intet der indikerer, at disse forhold ikke skulle vcere fil stede i mindst
12 mdneder fra regnskabsafslutningstidspunktet, og drsrapporten er sdledes aflagt efter
princippet om fortsat drift.

2016 2015
2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

KOSTIIS, OMIMIO et e 693.000 684.000
THGANG T Arets 1B ... 0 9.000
Kostpris 30. juni 2016 693.000 693.000
Op- 0g NedsKvNINGET PIMO ..ccvvecveeieeieeieeieeve et 0 684.000-
Af-/nedskrivninger, PriMO......ccecieieerieceeceeceee e 693.000- 0
Tilbageferte af-/nedskrivninger........cccevevveeceeieeieeieee 505.473 9.000-
Op- og nedskrivninger 30. juni 2016 187.527- 693.000-
Regnskabsmcessig veerdi 30. juni 2016................c.cocceeeneee. 505.473 0

Virksomheden ejer kapitalandele i fglgende virksomheder, med nedenstGende egenkapital
og resultat ifglge seneste aflagt rsrapport:

Virksomhed Hjemsted Ejerandel Resultat Egenkapital
Inv.selskabet of
12.06.2009 ApS Odense 100 % 441 .442 505.473
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NOTER

2016 2015
3 Kapitalandele i associerede virksomheder

KOSTRIIS, PIIMO ettt et e 1.720.730 1.720.730
TIGANG T Arets 1B ... 75.000 0
AFQANG 1 Arets 1B ... 1.630.729- 0
Kostpris 30. juni 2016 165.001 1.720.730
Af-/nedskrivninger, PriMO ... 198.740- 169.734-
Arets af-/NedskrivVNiNGEr ... 65.000- 29.006-
Tilbagefarte op- og nedskrivninger p& afhcendede
KAPITAIANAEIE ... oi e 148.740 0
Op- og nedskrivninger 30. juni 2016 115.000- 198.740-
Regnskabsmcessig veerdi 30. juni 2016................ccceevenene 50.001 1.521.990
Virksomheden ejer kapitalandele i falgende virksomheder:
Virksomhed Hjemsted Ejerandel Resultat Egenkapital
Komplementar-
selskabet Sct.
Jargensbjerg
43 ApS Kabenhavn 40 % 90 145.161
CTF Holding
2 ApS Kgbenhavn 50 % -197.363 -117.363

Gefion Development Holding ApS ejes der 50 % af, og selskabet har endnu ikke aflagt

Arsrapport.

Militum i Kristianstad AB er solgt i aret.
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NOTER
Andre
veerdipapirer
0og
kapitalandele
4 Andre finansielle anlcegsaktiver
KOSTOIS, OIIMNO ettt ettt ettt ettt te e te e te e teeeaeeeaneennaees 375.899
THGANG T QIS IBID ..ottt 0
AFGANG T AITS IBID ..ttt 0
Kostpris 30. juni 2016 375.899
stkrivninger, (0121 5 0@ T T USRS SURORRRRRR 371.331
Arets OPSKIIVNINGET ...oieiiiiceceee ettt et eve et e beeveeveebeenseennaens 29.693
Opskrivninger 30. juni 2016 401.024
Af-/NedSKIVNINGE!, PIIMO ....iiiiieceecce ettt e eevee e ve e e vee e eveeevaeenns 0
Korrektion af fidligere NedskrivNiNg .......ooueeeeeecieeceeeceeeee et 531-
f\f—/nedskrivninger P& afhcendede AKHIVET ... 2-
Arets Af-/NEASKIIVNINGET ...ttt eeee e e e e ree e eveeevae e 0
Af-/nedskrivninger 30. juni 2016 533-
Regnskabsmcessig vaerdi 30. juni 2016...............cooveeiiiiieiieeceeceee e 776.390
Forslag til resul-
Primo tatdisponering Ultimo
5 Egenkapital
Virksomhedskapital .......ccceeveeeveeeeeneennn. 3.507.360 0 3.507.360
Overfart resulfat ..o, 397.721- 5.041.861 4.644.140
3.109.639 5.041.861 8.151.500

6 Eventualposter mv.
Virksomheden har ingen eventualforpligtelser udover hvad der allerede er oplyst i
Arsregnskabet.

Selskabet har veeret sambeskattet med Danske selskaber i 2016, og kan eventuelt hcefte for
disse andre selskabers selskabsskat.

Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter
vil kunne medfare, at selskabets hoeftelse udger et stgrre belgb.
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NOTER

2016 2015

7 Pantscetninger og sikkerhedsstillelser
Virksomheden har til sikkerhed for mellemvoerende med Vestjysk Bank, som pé

balancedagen udger kr. 1.371.793, stillet 6.897 stk. aktier i Floating Power Plant A/S til
sikkerhed. Den regnskabsmcessige veerdi af kapitalandelene udger pé& balancetidspunktet
kr. 772.665. Vestjysk Bank har ligeledes sikkerhed i Militum i Kristianstad AB, som selskabet har
solgt i regnskabséret, og veerdien udger derfor kr. 0.

Virksomheden har afgivet en selvskyldnerkaution overfor CTF Holding 2 ApS samt Inv.
Selskabet af 12.6.2009 ApS. P& balancetidspunktet er goelden 0 kr.

Virksomehden har il sikkerhed for andre selskabers mellemvoerende med Vestjysk Bank stillet
anparterne i CTF Holding 2 ApS til sikkerhed. Den regnskabsmaessige veerdi af
kapitalandelene udger pd balancetidspunktet kr. 25.000.

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden form for sikkerhed, udover hvad der er oplyst i
Arsregnskabet.
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsregnskabet for CTF Holding ApS for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med
drsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B, med tilvalg af
regnskabsklasse C.

Virksomheden vaesentligste akfiviteter er investering og besiddelse af ejerandele i andre
virksomheder.

Arsregnskobe’r er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afloegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtcegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indfjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnd
drets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsier
som folge af cendrede regnskabsmcessige skegn af belgb, der tidligere har vceret indregnet i
resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets voerdi kan maéles pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fragd selskabet, og forpligtelsens voerdi kan males pdlideligt.

Ved ferste indregning mdles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende mdles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
Arsregnskabet aflcegges, og som be- eller afkrcefter forhold, der eksisterer pd balancedagen.

Generelt
Med henvisning fil &rsregnskalbslovens § 32 er visse indtoegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten - bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestdr af sammentraekning af regnskabsposten "andre eksterne omkostninger”.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger fil salg, reklame, administration, lokaler, tab
p& debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
Udbytte fra kapitalandele indtcegtsfares i det regnskalbsdr, hvor udbyttet deklareres.

Finansielle indtcegter og omkostninger

Finansielle indtcegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtcegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
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Anvendt regnskabspraksis

veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditldn samt tillceg og
godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtcegtsferes i
det regnskabsdr, hvor udbyttet deklareres.

BALANCEN

Finansielle anlcegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstGelsestidspunktet.

Kapitalandele i datterviksomheder indregnes i balancen til kostpris. | filfcelde, hvor kostprisen
overstiger genindvindingsveoerdien, nedskrives til denne lavere vcerdi.

Fortjeneste eller tab ved afhcendelse af associerede virksomheder opgares som forskellen mellem
afhcendelsessummen og den regnskabsmcessige voerdi af nettoaktiver pd salgstidspunktet inklusiv
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger ftil salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopgearelsen under finansielle poster.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen fil kostpris. | filfoelde, hvor
kostprisen overstiger genindvindingsvcerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Andre veerdipapirer
Kapitalandele i unoterede selskaber indregnes ftil dagsvcerdi. Kostprisen er anvendt som
mdlegrundlag.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket scedvanligvis svarer til nominel vcerdi.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede goeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaoessig og skattemcaessig veoerdi af aktfiver og forpligtelser. | de ftilfcelde, f.eks.
vedrgrende aktfier, hvor opggrelse aof skaftevcerdien kan foretages efter alternative
beskatningsregler, mdles udskudt skat pd grundlag af den planlagte anvendelse af akfivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevcerdien af fremfarselsberettiget skattemaoessigt underskud,
mdles til den vcerdi, hvortil aktfivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte netftoskatteaktiver mdles til nettorealisationsveerdi.

Gceeldsforpligtelser
Andre gceldsforpligtelser, som omfatter gceld til leveranderer og anden gceld, mdles til amortiseret
kostpris, hvilket scedvanligvis svarer til nominel voerdi.
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