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Ledelsespategning

Ledelsen aflaegger hermed arsrapporten for 2015 for Kebenhavnertunnelen ApS.

Arsrapporten som ikke er revideret, er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Ledelsen anser fortsat betingelserne for at undlade revision for opfyldte.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmasssig, saledes at arsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, den finansielle stilling, samt resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hersholm, den 18. maj 2016.

Direktion
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Revisors erklaering om opstilling af arsregnskab

Til den daglige ledelse i Kebenhavnertunnelen ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Kabenhavnertunnelen ApS for regnskabsaret 1. januar
2015 - 31. december 2015, pa grundlag af selskabets bogfagring og evrige oplysninger, som
De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af
finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og
praesentere arsregnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt
relevante bestemmelser i revisorloven og FSR — danske revisorers Etiske regler for
revisorer, herunder principper vedrgrende integritet, objektivitet, faglig kompetence og
forneden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstsendigheden af de oplysninger, der er anvendt
til opstillingen af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleeringsopgave med
sikkerhed, er vi ikke forpligtet til at verificere najagtigheden eller fuldstzendigheden af de
oplysninger, De har givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen
revisions- eller reviewkonkiusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kebenhavn, den 18. maj 2016
Dansk Revision Kebenhavn A/S
Godkendt Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 3267 16 08
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Kim Olsen
Registreret revisor
Medlem af FSR - danske revisorer
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter

Selskabets formél er at beskaeftige sig med kommercialiseringen af Kabenhavnertunnelen
samt beskeeftige sig med arkitektopgaver og deltagelse/medvirken i projekter og radgivning,
herunder projekter og radgivning med opfarslen af en Kebenhavnertunnel.:

Selskabet skal som led i varetagelsen af sit formal erhverve samtlige rettigheder i Danmark
til de af Peter Wimmelmann Larsen udarbejdede projekter for opfersel af
Kebenhavnertunnelen, herunder samtlige navne-, ophavs-, markedsferings-, og
varemeaerkerettigheder samt logoer, domasnenavne der ender pa dk
(kobenhavnertunnelen.dk og kobenhavnertunnelgruppen.dk), e-mailadresser
forretningskendetegn og anden immateriel ejendom.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Status

Kegbenhavnertunnelen ApS, som blev stiftet 10. juni 2005, er nu gaet ind i 2016.
OPP-Pilotprojektet blev startet pa privat grundlag og har haft det endda meget svaert,

da politikerne i Folketinget ikke har @nsket at fremme OPP-vejtunnelprojekter i Danmark.
Det farste OPP-vejprojekt i Danmark, Kliplev-Sanderborg motorvejen pa 26 km, omfattede
finansiering, projektering, anlseg, efterfalgende drift og vedligeholdelse af
motorvejsprojektet i 30 ar, ibrugtaget i foraret 2012, blev 208 mil. kr. billigere samt 13
maneder fer feerdigt end estimeret.

Med udgangspunkt i succesen med dette projekt, har fem pensionsselskaber lavet en
rapport dateret 15. maj 2013, som skal bidrage til at lesne op for de noget fastlaste
synspunkter, der indgar i den nuvaerende debat om OPP-vejprojekter i Danmark.

Aben hgring om brug af OPP i forbindelse med gennemforelse af vejbyggeri.

Folketingets Transportudvalg afholdt torsdag den 29. august 2013 en aben haring om brug
af OPP i forbindelse med organisering og gennemferelse af vejbyggeri.

Konklusionen pa denne hering var, at panelet kraftigt efterlyste reference OPP-vejprojekter
i Danmark over for politikerne, s man kunne fa erfaringsgrundlag.

Forundersggelse af en ostlig ringvej / havnetunnel i Kebenhavn.

Den 11. februar 2016 skrev Transport- og bygningsministeren til Frank Jensen med et
forslag om at Stat, Kommune og grundejere, gennemfarer en forundersegelse af en gstlig
ringvej / havnetunnel i Kebenhavn, der efterfeigende vil kunne danne grundlag for en
politisk droftelse og en eventuel principbeslutning om projektet (anlzegslov), hvor hver
betaler % af 25-30 mio. kr. Dette forslag anbefaler Frank Jensen et brev af 9. marts 2016 til
Transportministeren, at hans forvaltning drafter videre med ministeriet og forhold som
indhold og finansiering af forundersagelsen klarlzegges neermere.

Selskabet forventer at ovennaevnte forundersegelse resulterer i at man ma opgive
linjefaring B4, hen under/fover Amager, blandt andet pa grund af den natura 2000 fredede
Amager Fzelled samt mangel pa kapsitet i Nordhavnsvejen /tunnelen og dennes
forlaengelse til Nordhavnen.
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Ledelsesberetning

Mode med Finansministeren 12. maj 2016.

Agenda: Videre tiltag til anlseg af en estlig ringvej / havnetunnel i Kebenhavn, refererende
til aftalen om en gren transportpolitik 29. januar 2009.
Selskabet fremlage nedenstaende tidsplan for Finansministeren:

Forundersagelse sasttes i gang af Vejdirektoratet forar'sommer 2016
Anlaegsloven om en gstlig ringvej / havnetunnel vedtages i Folketinget i 2017.
OPP-Projektet udbydes af Vejdirektoratet i 2018.

OPP-tilbud, inklusive finansiering, projektering, udferelse og operation i 50 ar
afleveres til Vejdirekioratet i efteraret 2019.

OPP-kontrakt {er) underskrives i december 2019.

Abning grundlovsdag i 2025, af en privatfinansieret fremtidssikret astlig ringve] /
havnetunnel om Kebenhavn inklusive 5,8 km. tilslutningstunnel {il
Frederikssundvejtunnelen.

LN

oo

Finansministeren udtalte, efter at have gennemgéet de overordnede oplysninger om
projektet samt spurgt ind til mange detaljer og faet udleveret det overordnede
projektmateriale, at der er perspektiver i dette projekt og ville sende kuverten med
anmodningen om at projektet skulle indga i forundersegelsen, samt option til keb af
Kebenhavnertunnelen ApS projektforsiag fil en foresldet pris pa 4,2 mio. kr. videre til
Transport- og bygningsministeren.

Selskabet forventer at blive kontaktet af Transport- og bygningsministeren vedrarende
forundersegelsen samt option til keb af Kebenhavnertunnelen ApS projektforslag til vores
langsgdende havnetunnel, samt vores 5,8 km borede tilslutningstunnel til
Hilleradmotorvejen / Frederiksvejstunnelen fra Kebenhavnertunnelen og rettighederne til
disse projekiforslag.

OPP - Potentielle fordele

Partnerskab med professionelle private aktarer.

Adgang til stordriftsfordele.

Sammentaenkning af drift, anleeg og vedligeholdelse i designfasen.
Kontraktmeessig sikring af kvalitet.

Hajere kvalitet af anleeg og bygninger og bedre vedligeholdelse.
Vedligeholdelse fjernes fra politiske budgetforhandlinger.

Udenlandske erfaringer

Overskredet budget: OPP 22 pct. Traditionelle 73 pct.
Overskredet tidsplan: OPP 24 pct. Traditionelle 70 pct.
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Ledelsesberetning

Diverse aktiviteter

Selskabet har i 2015 udfert lobbyarbejde hos topembedsmaend, finansielle institutter, i
Folketinget, hos politikerne og opfaelgende dokumentation, tekniske beregninger,
akonomiske beregninger, administration, hjiemmeside m.m.

En opmuntrende og serigs udvikling i 2015, for et salg af option samt rettigheder til vores
langsgdende Kebenhavnertunnel, inklusive vores 2 borede ftilslutningstunneler til
Hilleradmotorvejen og Holbeekmotorvejen, som skaber 2 nye grenne kiler/parker pa
henholdsvis 26,5 og 13,5 ha. med fredeliggerelse af henholdsvis 6.972 og 2.682 lejligheder
med vaerdiforegelse pa ca. 7 og 2,7 mia. kr. samt mulighed for abning af Ladegardsaen.
Dertil salg af byggeretter for ca. ¥2-1 mia. kr. ved fiernelse af Bispeengbuen. Dertil kommer
store besparelser pa handtering og skybrudssikring pa overfladen. Dertil kommer 1,5 mia.
kr. i besparelser pa miljg/transporttid pr. ar. Dertil selve anlaegget, som Staten far
indtaegterne fra, fra 2075 og 50 ar frem, da anlasgget overdrages i velvedligeholdt stand i
2075 til Staten.

Udvikling i regnskabsaret

Selskabets resultat og gkonomiske udvikling levede op til forventningerne og anses saledes
for tilfredsstillende, da selskabet er i en opbygningsfase.

Arets resultat DKK -11.996 foresl&s disponeret som anfert i resultatopgerelsen.
Selskabet har tabt hele sin kapital. Ledelsen er opmzerksom herpa og paser, at der forud
for yderligere disponering af omkostninger sker en finansiering daekket af selskabets
ultimative ejere.

Begivenheder indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentligt indflydelse pa
bedgmmelsen af arsregnskabet.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for Kebenhavnertunneien ApS er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg fra hgjere
klasser.

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

GENERELT

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes
ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Der foretages periodisering af vaesentlige indteegter og omkostninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
tiflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele
vil fraga selskabet, og forpligtelsens vzerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligteiser males til amortiseret kostpris, hvorved der
indregnes en konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som
oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den
akkumulerede amortisering af forskelien mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa
balancedagen.

Omregning af beleb i fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetzere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet
pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem
balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldens opstaen
indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.
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Anvendt regnskabspraksis

RESULTATOPG@RELSE

Nettoomsatning / bruttofortjeneste

Nettoomszetningen indregnes i resultatopgerelsen efter salgsmetoden
(faktureringsmetoden).

Af konkurrencemaessige hensyn er en raekke af resultatopgerelsens poster sammendraget
og beneevnt bruttofortjeneste i den officielle arsrapport.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter salgs-, lokale- og administrationsomkostninger.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der
vedrerer regnskabsaret.

Skat af drets resultat og udskudt skat

Selskabet er sambeskattet med dets moderselskab.
Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskuds- som underskudsgivende
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Arets skat, som bestar af arets akfuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes |
resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa
egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Den aktuelle skat beregnes med den for aret gaeldende skattesats.

Aktuelle skattetilgodehavender indregnes i balancen som et tilgodehavende i det omfang,
der er betalt for meget, mens aktuelle skatteforpligtelser indregnes som kortfristet geeld i det
omfang, der ikke er foretaget betaling heraf.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midiertidige forskelle
mellem regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Den udskudte skat beregnes med den skattesats, der ud fra vedtagen lovgivning inden
regnskabsarets udigb er gaeldende pa det tidspunkt, hvor den forventes realiseret.

Udskudte skatteaktiver indregnes alene med den vaerdi, de kan forventes at kunne
realiseres til.
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Anvendt regnskabspraksis

BALANCEN
Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter

Udviklingsprojekter omfatter gager, afskrivninger og andre omkostninger, der direkte og
indirekte kan henferes til selskabets udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske
udnyttelsesgrad, tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller
udviklingsmulighed i virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille,
markedsfere eller anvende projektet, indregnes som immaterielle anlsegsaktiver, safremt
der er tilstraekkelig sikkerhed for, at kapitalvaerdien af den fremtidige indtjening kan daekke
produktions-, salgs- og administrationsomkostninger samt selve udviklingsomkostningerne.

Udviklingsprojekter, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen, indregnes som
omkostninger i resultatopgerelsen, efterhanden som omkostningerne afholdes.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger eller nedskrivning til genindvindingsveerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet
linesert over den periode, hvori det forventes at frembringe skonomiske fordele.

Afskrivningsperioden udger 5-20 ar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sasedvanligvis svarer til palydende vaerdi,
med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af forventede tab (nettorealisationsveerdi).
Nedskrivninger foretages pa grundlag af individuel vurdering af tilgodehavender.

Geeldsforpligteiser

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandarer, tilknyttede virksomheder samt
anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Note

Resultatopgerelse for 1. januar - 31. december

Andre eksterne omkostninger
RESULTAT F@R SKAT

Skat af arets resultat
ARETS RESULTAT

RESULTATDISPONERING
Det disponible belab udger:

Overfert fra tidligere ar
Arets resultat

Til disposition

som af ledelsen foreslas disponeret saledes:

Overfort til naeste ar
Disponeret i alt

Dansk
_Revision

Side 10

2015 2014
11.997 20.959
-11.997 -20.959
0 0
=-11.997 -20.959
-625.963 -605.004
-11.997 -20.959
-637.960 -625.963
-637.960 -625.963
-637.960 -625.963
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Note

Balance pr. 31. december

AKTIVER
ANL/EGSAKTIVER

Immaterielle anlaagsaktiver
Udviklingsprojekter under udfgrelse

Immaterielle anlaegsaktiver i alt
Anlagsaktiver i alt

OMSATNINGSAKTIVER

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

Omsaétningsaktiver i alt

AKTIVER | ALT

ansk
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2015 2014
124.700 124.700
124.700 124.700
124.700 124.700

24.922 17.183

1.066 845

25.988 18.028

5.195 4.827

31.183 22.855

155.883 147.555
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Balance pr. 31. december

Note

PASSIVER
EGENKAPITAL

Selskabskapital
Overfort resultat

2 Egenkapital i alt

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

Leveranderer af varer og tjienesteydelser

Anden geeld
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Gaeldsforpligtelser i alt

PASSIVER | ALT

3 Pantsastninger og sikkerhedsstillelser
4 Eventualforpligtelser

3 Dansk
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2015 2014
125.000 125.000
-637.960 -625.963
-512.960 =500.963
10.000 20.000
658.843 628.518
668.843 648.518
668.843 648.518
155.883 147.555
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Noter

Note

1 Immaterielle anleegsaktiver

Udviklings-
Projekter
under
udforelse
Kostpris, primo 124.700
Kostpris, ultimo 124.700
Regnskabsmaessig vaerdi, ultimo 124.700

2 Egenkapital
Selskabs- Overfert
kapital resultat
Egenkapital, primo 125.000 -625.963
Arets resultat 0 -11.997
Egenkapital, ultimo 125.000 -637.960

Selskabet har tabt hele sin kapital. Ledelsen er opmaerksom herpa og paser, at der forud for
yderligere disponering af omkostninger sker en finansiering deekket af selskabets ultimative
ejere.

3 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ingen pantseetninger og sikkerhedsstillelser.

4 Eventualforpligtelser

Selskabet har ingen eventualforpligtelser.
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