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LEDELSESPATEGNING

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for 1. januar — 31. december 2017 for
Cash ApS.
Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Samtidig er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse
for de forhold, beretningen omhandler.

Revision er fravalgt. Selskabet opfylder betingelserne herfor.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skodsborg, den 25. maj 2018
Direktion:

Karsten Hartmann Sgrensen



LEDELSESBERETNING

Selskabets formal

Selskabets primaere aktivitet er primaert besiddelse af ejerandele i tilknyttede virksomheder.

@konomisk udvikling og gkonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende. For kommende &r forventes et positivt om end
reducerede resultat.

Begivenheder efter balancedag
| perioden efter balancedagen, har der ikke veret begivenheder, der har forrykket
selskabets finansielle stilling eller resultat.




ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Cash ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte regler for klasse C-
virksomheder. Arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 4r.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes
ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske
ressourcer vil fraga selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males
aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der
indregnes en konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som
oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den
akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa
balancedagen.



Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame,
administration, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger m.v.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb der
vedrgrer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og —omkostninger,
finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster
og —tab vedrgrende verdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
realkreditlan samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen m.v.

Skat af &rets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen
med den del, der kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlaeegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder
Resultatopggrelsen

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte resultater i
tilknyttede og associerede virksomheder efter skat efter fuld eliminering af interne
avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes i balancen til den
forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter
moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne
avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.



Balancen- fortsat

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder - fortsat
Tilknyttede og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi
indregnes til kr. 0., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med
moderselskabets andel af den negative indre veerdi, i det omfang det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaeessige negative indre verdi overstiger
tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang,
modervirksomhedens har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke underbalancen i den
tilknyttede virksomhed.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang,
den regnskabsmaessige verdi overstiger anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger pa
goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra
anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til
afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af tilknyttede virksomheder og associerede
virksomheder opgeres som forskellen mellem afhandelsessummen og den
regnskabsmaessige vardi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv ikke afskrevet goodwill
samt forventede omkostninger til salg eller afviklingen. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopgerelsen under finansielle poster.

Ved kegb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes
overtagelsesmetoden, hvorefter de ny tilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males
til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der henszttes til daekning af omkostninger ved
besluttede omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kgbet. Der
tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger, se nedenfor for beskrivelse af
goodwill.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsveerdi af overtagne
aktiver og forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under
kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder og afskrives over den vurderede
gkonomiske brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelses erfaringer inden for de enkelte



forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger maksimalt 20 ar og er laengst for strategisk
erhvervede virksomheder med en sterk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den
regnskabsmaessige  veerdi af goodwill wvurderes lgbende o0g nedskrives over
resultatopgarelsen i de tilfelde hvor den regnskabsmaessige veerdi overstiger de forventede
fremtidige nettoindteegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel verdi.
Veardien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Verdipapirer
Verdipapirer males til dagsverdi (bgrskurs) pa balancedagen og veerdireguleringer foretages
over resultatopgerelsen under finansielle poster.

Udbytte

Udbytte som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.
Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse péa tidspunktet for vedtagelse pa
generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige
forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de
tilfelde, f.eks. vedrgrende aktier, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter
alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt
underskud, males til den veerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i



skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte skatteaktiver —males il
nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
/Endring i udskudt skat som fglge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Geldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle
forpligtelser til amortiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af
den effektive rente, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi
indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser er malt til nettorealisationsveerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens  kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis

valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes
veerdireguleringerne direkte pad egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet
pa balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens
kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldens opstaen indregnes i
resultatopgarelsen under finansielle indteegter og omkostninger.

Anlagsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.
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Resultatopgarelse

Note
Bruttofortjeneste 1

Resultat af primaer drift

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Ordinzart resultat for skat
Skat af ordinart resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte
Overfart resultat

2017 2016
0 0
0 0
-120.000 0
56.536 63.190
-5.240 -956
-68.704 62.234
-11.264 -13.684
-79.968 48.550
200.000 202.400
-279.968 -153.850
-79.968 48.550
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Balance

Note

AKTIVER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Anlagsaktiver i alt

Andre tilgodehavender
Andre veerdipapirer og kapitalandele
Likvide beholdninger

Omseaetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER
Virksomhedskapital
Overfart resultat
Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt

Geeld tilknyttede virksomheder
Selskabsskat
Anden geld

Gealdsforpligtelser i alt
PASSIVER I ALT

Kontraktuelle forpligtelser m.v. 2

2017 2016
208.332 333.332
34.000 34.000
200.000 200.000
442.332 567.332
1.393 87.001
603.956 469.702
53.777 32.625
659.126 589.328
1.101.458 1.156.660
126.000 126.000
34.241 314.209
0 0
160.241 440.209
617.535 463.901
11.264 13.684
312.418 238.866
941.217 716.451
1.101.458 1.156.660
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Noter

Personaleomkostninger
I lighed med tidligere ar, har der ikke vearet udbetalt gager og lgnninger

Kontraktuelle forpligtelser m.v.
Selskabet har ikke indgaet andre kontraktuelle forpligtelser, herunder pantsatninger og
sikkerhedsstillelser.

Selskabet hafter for koncernselskabers mellemveaerende med skat.
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