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PM INVEST 05 ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2021/22 for PM INVEST 05 ApS.
Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansiel-
le stilling pr. 1. april 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 2. april 2021 - 1. april
2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 4. maj 2022

Direktion

Jgrgen Helvig Sgrensen Per Moesgaard
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PM INVEST 05 ApS

DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne af PM INVEST 05 ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for PM INVEST 05 ApS for perioden 2. april 2021 - 1. april 2022, der omfatter
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 1. april 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 2. april 2021 - 1. april 2022 i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet".

Vi er vafth@ngige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’
internationale retningslinjer for revisorers etiske adferd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gal-
dende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusi-
on.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmel-
se med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdekke
veesentlig fejlinformation, nér sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som veasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revi-
sionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opda-
ge vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget
af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning el-
ler tilsidesettelse af intern kontrol.
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PM INVEST 05 ApS

DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

*  Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektivi-
teten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmerksom pa op-
lysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores kon-
klusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisi-
onspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortset-
te driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at
der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kon-
trol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindel-
se overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved
revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til ars-
regnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregn-
skabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlin-
formation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 4. maj 2022
EKL revision

Registreret revisionsanpartsselskab
CVR-nr.: 30175859

Torben Reib CMA
Registreret revisor
MNE nr.: mnel8225
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Selskabet
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SELSKABSOPLYSNINGER
PM INVEST 05 ApS
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7100 Vejle
E-mail: jhs@linderoth-sorensen.dk
CVR-nr.: 28 84 28 21
Stiftet: 6. juni 2005
Kommune: Vejle
Regnskabsar: 2. april - 1. april
Jorgen Helvig Sgrensen
Per Moesgaard
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PM INVEST 05 ApS

LEDELSESBERETNING

Selskabets hovedaktivitet
Selskabets vesentligste aktivitet har bestaet af udlejning af fast ejendom.

Usadvanlige forhold
Der er ikke registreret nogen usadvanlige forhold i forbindelse med udarbejdelsen af arsrapporten.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabets investeringsejendomme er vurderet ud fra et forretningskrav i mellem 5% og 7%, hvilket ledel-
sen har vurderet er det korrekte niveau ud fra en samlet vurdering af ejendommenes beliggenhed, stand og
anvendelse. Det vil dog altid vere en konkret vurdering, og der hersker derfor en risiko omkring denne ver-
diansattelse. Det er ledelsens vurdering, at de indregnede vardier er korrekte og retvisende.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets aktivitet har i den forlgbne regnskabsperiode udviklet sig nogenlunde som forventet. Arets resul-
tat udggr et overskud pa t.kr. 2.945, hvilket anses for tilfredsstillende.

Selskabets ansvarlige kapital udggr t.kr. 500. Efter overforsel af arets resultat udggr arets frie egenkapital
t.kr. 29.200 og selskabets samlede egenkapital udggr t.kr. 29.700. Selskabets soliditet fgr udlodning af ud-
bytte udggr 31,4%.

Betydningsfulde hzendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vesentligt vil kunne pavirke sel-
skabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE
2. APRIL 2021 - 1. APRIL 2022

BRUTTORESULTAT .....ccceoiiiiiieiinieeneceececeeeeee e

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANIBZSAKLIVET .. ..ot

Resultat af drift for dagsvaerdireguleringer...........................

Dagsverdiregulering af investeringsejendomme .......................

DRIFTSRESULTAT .......cooiiiiiiieeeeneeeeeteeeee e

Andre finansielle indt@gter ..........cocevveeriirniiniinencncnceeen
Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder..........
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede

VITKSOMNEAET ...t
Andre finansielle OmKOStNINEET ......ccovvereirvierniienienicnicniceeane

RESULTAT FOR SKAT .....ccooeiiiiiiiniciincceneecenes

SKat af Arets TESULLAL «...vveeeeeeeeeeeeeeeeee e e e e eeeeeeeeeeeeeane

ARETS RESULTAT ...

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
OVEITBIt TESULLAL ...eeeiiveieeeee et e e

DISPONERET LT ALT ......ccooiiiiiiiiiieeeeeeeteeeee e
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2021/22 2020721
4.354.544 4.536.577
-5.000 -5.000
4.349.544 4.531.577
230.259 -5.897.088
4.579.803 -1.365.511
56.045 28.187
5.483 22.607
-311.173 -166.397
-549.060 -1.871.005
3.781.098 -3.352.119
-836.132 736.594
2.944.966 -2.615.525
2.944.966 -2.615.525
2.944.966 -2.615.525

This document has esignatur Agreement-ID: bOae1bHkSqH247581226



PM INVEST 05 ApS

BALANCE PR. 1. APRIL 2022

AKTIVER

2022 2021

2 Investeringsejendomime.........cccceeeereeriersiernieenieneeneeneeeeeenneens 89.896.707 97.898.136
2 Andre anl®g, driftsmateriel og inventar............ccecevveerveenneenneen. 12.966 17.966
Materielle anlaegsaktiver ..............c..ccocociiininiininiiininnee, 89.909.673 97.916.102

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder............ccoccerveerennnn 0 0
Finansielle anlaegsaktiver .............c.ccocooiiininiinniinineee, 0 0
ANLZEGSAKTIVER ..ot 89.909.673 97.916.102
Tilgodehavender fra udlejning af investeringsejendomme ........ 20.016 17.300
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ......................... 3.872 3.019
Andre tilgodehavender ...........ccccoveevieniiiniiiniiciiieeeeeeeeee, 18.152 0
PeriodeafgransningSposter........cuevvveerieerrieeriieeeiieenieeeiee e 171.557 89.880
Tilgodehavender ..............c..cocooiniiiiiniiniinininieneee e 213.597 110.199
Likvide beholdninger .............c.coccoceiiniininniininecneeeens 4.532.712 422.675
OMSAETNINGSAKTIVER.........cociiiiiiiieieccneceen 4.746.309 532.874
AKTIVER ...ttt s 94.655.982 98.448.976
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|

BALANCE PR. 1. APRIL 2022
PASSIVER

Virksomhedskapital.........ccoceeerieiniiiiiiiinieeeieeieecee e
OVErf@It TESULLAL .....eoviiieiiiiiciecc e

EGENKAPITAL ..ottt

Hensettelse til udskudt skat .........oooovvvviviiiiiiiiiiiiiiii

HENSATTE FORPLIGTELSER .........cccccocviiinininiininienns

PrioritetSeld ......c.cooviiiiiiiiiii e
DEPOSIEA ettt e e
SelsKabSSKAL ....ccuviiiiiiiiiieiie e

Langfristede geeldsforpligtelser..................ccccoovvviiiinininnnnns
Kortfristet andel af langfristede geldsforpligtelser....................
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser ..........ccocveerveerneeennen.
Geld til tilknyttede virksomheder..........ccoceeveriinicinienieneennen.
SelsKabSSKAL ....coouviiiiiiiiiiieiie e
ANden GRIA ...coc.ooiiiiiii e

Kortfristede geeldsforpligtelser ..................ccceviviviineniiennnns

GZELDSFORPLIGTELSER ........cccociiiiiiiniiiininieeneeeenens

PASSIVER ......oooiiiii et

Aktiver og forpligtelser indregnet til dagsvaerdi efter §37 og §38
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
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2022 2021
500.000 500.000
29.199.723 26.254.757
29.699.723 26.754.757
17.412.273 18.897.558
17.412.273 18.897.558
32.182.012 35.619.127
675.986 953.941
2.321.406 1.425.360
35.179.404 37.998.428
1.302.178 1.389.686
21.000 21.000
9.284.832 12.552.291
1.435.056 484.330
321.516 350.926
12.364.582 14.798.233
47.543.986 52.796.661
94.655.982 98.448.976
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EGENKAPITALOPG@ORELSE

2022 2021
Virksomhedskapital primo .........ccccceeveerveervcricnicnninnicnecneenee. 500.000 500.000
Virksomhedskapital ultimo ...................cccooierinniniinnnnn, 500.000 500.000
Overfgrt resultat, Primo.........ccoceereereeniieniieiiieeeeeeeeeeee e 26.254.757 28.870.282
ATES TESUIEAL v, 2.944.966 -2.615.525
Overfort resultat ultimo........................coccoooiiiiiiiiiie, 29.199.723 26.254.757
EGENKAPITAL ..o 29.699.723 26.754.757
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1

NOTER
2021/22 2020721
Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets resultat..........coceeeveerieveeieireneneeeienne 2.321.406 1.425.360
Regulering af udskudt skat..........cocoeeriiniiniiiniiiiiceceee -1.485.285 -2.161.954
Regulering af tidligere ars skat...........cceeveieerenenenenenienieiene 11 0
Skat af arets resultat i alt..................cccoooiiinniiinnee, 836.132 -736.594
Andre anleg,
Investerings- driftsmateriel
ejendomme og inventar

Materielle anlsegsaktiver
KOSEPIiS, PIIMO...c..iiiiiiiiiiiiieiieeieeee et 76.700.807 25.000
Afgang i Arets 18D .....c.oveiviiiiirieee e -7.964.958 0
Kostpris 1. april 2022 68.735.849 25.000
Verdireguleringer, primo.......c.ccoceeveerveerieriersieeneeneeneeneennees 21.197.329 0
Afgang 1 Arets 1@D ....oveveieieieiceeeee e -36.471 0
Verdireguleringer 1. april 2022 21.160.858 0
Af-/nedskrivninger, primo.......c..cceceeeveerviinnernieeneenecnieeneennenane 0 -7.034
Arets af-/medsKrivNinger.......ocoviiiiiiiiiiiicceec e 0 -5.000
Af-/nedskrivninger 1. april 2022 0 -12.034
Materielle anlsegsaktiverialt..................cocooiiiniinnnnne 89.896.707 12.966

Selskabet anvender normalindtjeningsmetoden til fastsaettelse af dagsverdien for investeringsejen-
domme.

Dagsverdien af investeringsejendomme pr. 1. april 2022 er opgjort ud fra nettoforrentningen for er-
hvervsejendomme inden for det geografiske omrade, hvor ejendommene er beliggende. Nettoforrent-
ningen beregnes under hensyntagen til ejendommenes anvendelse og placering, eksisterende lejekon-
trakter samt ejendommenes vedligeholdelsesstand. For en n@rmere beskrivelse henvises til afsnittet
investeringsejendomme under anvendt regnskabspraksis.

Ejendomme udlejet til erhverv er malt til dagsveerdi ud fra fglgende forudsatninger:

Detail ejendomme - belegning 100% - afkastkrav 5% - andel af beholdning i regnskab 73%.
Erhvervsejendomme I - belegning 100% - atkastkrav 6% - andel af beholdning i regnskab 21%.
Erhvervsejendomme II - belegning 100% - afkastkrav 7% - andel af beholdning i regnskab 6%.

En stigning i afkastkravet vil medfgre et fald i ejendommenes dagsverdi og et fald i belegningspro-
cent i forhold til anvendte forudsatninger vil medfgre et fald i ejendommenes dagsverdi.
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NOTER
2022 2021
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
KOSEPIiS, PIIMO...c.uiiiiiiiiiiiiiieeieeieeee et 50.000 50.000
Kostpris 1. april 2022 50.000 50.000
Veardireguleringer primo.........co.ceeeereereenniennieeneenee e -50.000 -50.000
Veardireguleringer 1. april 2022 -50.000 -50.000
Regnskabsmaessig veerdi 1. april 2022................c..coocoeei. 0 0
Geld i alt Geld i alt Kortfristet Restgald efter
primo ultimo andel 5ar
4  Langfristede geldsforpligtelser
Prioritetsgald .........ccovveevieenieennen. 37.008.812 33.484.190 1.302.178 25.303.242
Deposita.......cccceeceereenieniieiieiees 953.941 675.986 0 0
Selskabsskat ........ccccecvevvevenirienene 1.425.360 2.321.406 0 0
39.388.113 36.481.582 1.302.178 25.303.242
2022 2021
S Selskabsskat
Selskabsskat, Primo ........ccccceceevienienienienicniceceeeeeeeeeen 484.330 0
Selskabsskat overfgrt fra langfristede geldsforpligtelser........... 1.425.360 484.330
Selskabsskat overfgrt til langfristede geldsforpligtelser............ -2.321.406 -1.425.360
Skat af arets resultat ........coecevveereeireineieeee e 2.321.406 1.425.360
Regulering af tidligere ars skat...........ccevvevveerenenenenenieieiene 11 0
Betalt indkomstskat i regnskabsaret .............cceceeiverenerierieiennne -484.341 0
Procentregulering, selskabsskat........c..ccoceevirviiniencnicnncnncnn 9.696 0
Selskabsskat i alt...............ccccoooiiiiiiiiii 1.435.056 484.330
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NOTER

2022 2021
6 Aktiver og forpligtelser indregnet til dagsveerdi efter §37 og §38
Veardi ultimo indregnet i balancen

Investeringsejendomme...........covueerierieniiniieeieeeesee e 89.896.707 97.898.136
89.896.707 97.898.136

Arets urealiserede tab indregnet i resultatopggrelsen
Investeringsejendomme...........coceeeeereeriinnennieeneenecneene e 0 939.676
0 939.676

7 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Selskabet indestar for datterselskabs forpligtelser. Tilgodehavendet hos datter er nedskrevet i henhold
hertil.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen. Som helejet dattervirksomhed
haefter selskabet ubegrenset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for danske sel-
skabsskatter og kildeskatter pa udbytte indenfor sambeskatningskredsen.

Skyldige selskabsskatter og kildeskatter indenfor sambeskatningskredsen udggr pr. 1. april 2022 t.kr.
1.908. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller af de tilba-
geholdte kildeskatter vil kunne medfgre, at selskabets haftelse udggr et stgrre belgb.

8 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld til realkreditinstitutter stor t kr. 33.542, er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmassige verdi udger t.kr. 84.531. Af virksomhedens gvrige materielle anlegsaktiver,
hvis regnskabsmassige verdi udggr t.kr. 13 skgnnes ca. t.kr. 13 at veere omfattet af pantsatningen.

Selskabet har sammen med moderselskabet VILS 05 ApS afgivet solidarisk selvskyldner kaution
overfor sgsterselskabs kreditinstitut. Pr. 1. april 2022 udggr gelden i s@gsterselskabet t.kr. 355.
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PM INVEST 05 ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT
Arsregnskabet for PM INVEST 05 ApS for 2021/22 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse C-selskaber.

Under henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i regnskabs-
posten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestar af sammentrakning af regnskabsposterne “nettoomsatning, andre driftsindtegter,
investeringsejendommes driftsomkostninger samt andre eksterne omkostninger”.

Nettoomsatning
Nettooms@tning omfatter huslejeindtegter og indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at lejen optjenes i
henhold til de indgaede kontrakter.

Investeringsejendommenes driftsomkostninger
Investeringsejendommenes driftsomkostninger omfatter ejendomsskatter, forsikring, vedligeholdelse og
lignende.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til lokale, administration, tab pa debitorer mv.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, realiserede kursgevinster og -tab vedrg-
rende geld, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og @ndring 1 udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til po-
steringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet VILS 05 ApS (administrationsselskab). Arets sambeskat-
ningsbidrag er medtaget i resultatopggrelsen og er afregnet via administrationsselskabet pa forfaldstidspunk-

tet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som underskud i selskaberne i forhold til de-
res skattepligtige indkomster.

Selskabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter
og kildeskatter i sambeskatningskredsen.
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PM INVEST 05 ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlsegsaktiver
Investeringsejendomme er ejendomme, der besiddes for at opna lejeindtegter og kapitalgevinster ved et
eventuelt efterfglgende salg.

Investeringsejendomme males ved fgrste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kgbspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfglgende til dagsverdi. Ejendommenes dagsverdi revurderes arligt pa
baggrund af den afkastbaserede verdiansattelsesmodel.

Dagsverdien beregnes ud fra nettoforrentningen for erhvervsejendomme inden for det geografiske omrade,
hvor ejendommene er beliggende. Nettoforrentningen beregnes under hensyntagen til de eksisterende leje-
kontrakter, ejendommenes vedligeholdelsestilstand samt beliggenhed.

Nettoforrentningen beregnes som de samlede huslejeindtegter med fradrag af direkte omkostninger i form
af ejendomsskatter, forsikringer og vedligeholdelse samt administration, som palignes investeringsejen-

dommene divideret med investeringsejendommenes regnskabsmessige vaerdi.

Andringer i dagsverdien indregnes i resultatopggrelsen under posten "Dagsvardiregulering af investerings-
ejendomme".

Som fglge af malingen til dagsverdi foretages der ikke afskrivning pa investeringsejendommene.

(@vrige materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restverdi efter afsluttet brugstid og reduce-
res med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restverdien fastsattes pa anskaffelsestidspunk-

tet. Overstiger restvardien aktivets regnskabsmassige verdi, ophgrer afskrivning.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvardien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en @ndring i regnskabsmassigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restverdier:

Brugstid Restverdi
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5ar 0%

Aktiver med en kostpris pa under kr. 15.000 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen i
anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved ath@ndelse af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris

med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtagter/andre driftsomkostninger.
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PM INVEST 05 ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhe-
dernes regnskabsmassige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller til-
leeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende vardi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Virksomheden har valgt at anse indre vaerdis me-
tode som malemetode.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre verdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt til-
godehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre verdi i
det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmessige negative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til
at dekke den tilknyttede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter
den indre vaerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige vardi overstiger kostprisen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vardien re-
duceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgrzensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfglgen-
de regnskabsar.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en s@rskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
meassig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrgrende aktier, hvor opgg-
relse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af
den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Endring i udskudt skat som fglge af
@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For indevarende ar er anvendt en skattesats pa 22%.
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PM INVEST 05 ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Geeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld. For obli-
gationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som lanets underliggende kontantveerdi pa
lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering
pa optagelsestidspunktet.

Andre galdsforpligtelser, som omfatter deposita, geld til leverandgrer samt anden geld, males til amortise-
ret kostpris, hvilket s&edvanligvis svarer til nominel verdi.
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