PM INVEST 05 ApS

Storhaven 7
7100 Vejle

CVR-nummer: 28842821

ARSRAPPORT
2. april 2023 - 1. april 2024

(19. regnskabsar)

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa
selskabets ordinare generalforsamling,
den 22. april 2024

Dirigent: Jorgen Helvig Sgrensen

EKL

revision

This document has esignatur Agreement-1D: 3885bajHtjK251724344



PM INVEST 05 ApS

INDHOLDSFORTEGNELSE
Pategninger
LedelSESPAtEZINIING .....eveveeerienienieiietieteeteete e teeeseeseeseesestesseseneeseeneesessessessenseneenseneas
Den uafthaengige revisors revisionSpategning..........cceeeeeverreeeerieseeseessesseessesenssensens

Ledelsesberetning mv.
SelSKabSOPLYSNINZET ....ccueieiiieiiiiierite ettt st s s

LedelSeSDeIEtiNg. .....cccuiiiiieiiiiiiiee ettt ettt ettt e s

Arsregnskab 2. april 2023 - 1. april 2024

Side 2

11
12
15

This document has esignatur Agreement-1D: 3885bajHtjK251724344



PM INVEST 05 ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2023/24 for PM INVEST 05 ApS.
Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 1. april 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 2. april 2023 - 1. april
2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 18. april 2024

Direktion

Jgrgen Helvig Sgrensen Per Moesgaard
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PM INVEST 05 ApS

DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne af PM INVEST 05 ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for PM INVEST 05 ApS for perioden 2. april 2023 - 1. april 2024, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 1. april 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 2. april 2023 - 1. april 2024 i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nzrmere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet".

Vi er vafth@ngige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gal-
dende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusi-
on.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmel-
se med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdekke
vesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revi-
sionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udférer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opda-
ge vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vesentlig fejlinformation forarsaget
af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning el-
ler tilsidesettelse af intern kontrol.
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PM INVEST 05 ApS

DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

*  Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektivi-
teten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pa op-
lysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores kon-
klusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisi-
onspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortseet-
te driften.

e Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en saidan made, at
der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kon-
trol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbindel-
se overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved
revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til ars-
regnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregn-
skabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vesentlig fejlin-
formation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 18. april 2024
EKL revision

Registreret revisionsanpartsselskab
CVR-nr.: 30175859

Torben Reib CMA
Registreret revisor
MNE nr.: mne18225
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Selskabet

Direktion

Pengeinstitut

Revisor

Ejerforhold

SELSKABSOPLYSNINGER
PM INVEST 05 ApS
Storhaven 7
7100 Vejle
E-mail: jhs@linderoth-sorensen.dk
CVR-nr.: 28 84 28 21
Stiftet: 6. juni 2005
Kommune: Vejle
Regnskabsar: 2. april - 1. april
Jorgen Helvig Sgrensen
Per Moesgaard
Jyske Bank
Enghavevej 32
7100 Vejle

EKL Revision, Registreret revisionsanpartsselskab
Skomagervej 13b
7100 Vejle

VILS 05 ApS
Storhaven 7
7100 Vejle
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LEDELSESBERETNING

Selskabets hovedaktivitet
Selskabets vesentligste aktivitet har bestaet af udlejning af fast ejendom.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vearet enkeltstaende begivenheder i regn-
skabsaret, som er af sa vesentlig karakter, at det kreever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde hzendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vesentligt vil kunne pavirke sel-
skabets finansielle stilling.
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PM INVEST 05 ApS

RESULTATOPG@RELSE
2. APRIL 2023 - 1. APRIL 2024

BRUTTORESULTAT .....ccooviiiieiiieeeeeeeeeeeeeee

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANIBZSAKLIVET .. ..ot

Resultat af drift for dagsvaerdireguleringer...........................

Dagsvardiregulering af investeringsejendomme........................

DRIFTSRESULTAT .......ocoiiiiiiieeeeeeeeteeeeee e

Andre finansielle indt@gter ..........cocevveeriinniiniineencrcreeeen
Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder..........

Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede
VITKSOMNEAET ....c.vevieiiiiieiiciiecerceee e

Andre finansielle OmKOSININEET .......cocverveiriieniinienicnicnicnean

RESULTAT FOR SKAT ......coociiiiinieiinecceneecenes

SKat af Arets TESULLAL «...vveeeeeee et e e e e e eeeeane

ARETS RESULTAT ...

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
OVEITBIt TESULLAL ...oeeiiveeieeee et e e e

DISPONERET T ALT ......ccooiiiiiiiiiiceeeceeteeeee e
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2023/24 2022/23
4.105.747 2.125.255
-5.000 -5.000
4.100.747 2.120.255
-31.707 0
4.069.040 2.120.255
53.363 4.894.165
8.065 5.752
-196.469 -205.288
-1.348.346 -651.600
2.585.653 6.163.284
-579.268 -1.357.910
2.006.385 4.805.374
2.006.385 4.805.374
2.006.385 4.805.374
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2
2

BALANCE PR. 1. APRIL 2024

AKTIVER

2024 2023
Investeringsejendomme...........cocveeeeereenienriernieeneenecnee e 89.865.000 89.896.707
Andre anleg, driftsmateriel og inventar..........c.cccocceeveeneeneennee. 2.966 7.966
Materielle anlaegsaktiver ..............c..ccocoociiininiininiininnee, 89.867.966 89.904.673
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder............cccccoeeeeeennenee. 0 0
Finansielle anlaegsaktiver .............c.ccocociiiniininninineee, 0 0
ANLZEGSAKTIVER ......ccccooiiiiiiiinieneeeeceeeeeeee e 89.867.966 89.904.673
Tilgodehavender fra udlejning af investeringsejendomme ........ 61.205 58.027
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ......................... 5.074 3.888
Andre tilgodehavender ...........cccccoveeviiniiiniiiiiiieceeeeeeee, 15.700 0
PeriodeafgraensningSposter..........coeeereerierniernieeneeneeneeneennenane 0 82.325
Tilgodehavender ..............c..cocooiniiiiiniiniinininieeeeeeeeee 81.979 144.240
Likvide beholdninger ..................cccooooviiviiieciiiiecee e 35.952 350.210
OMSZAETNINGSAKTIVER.........cociiiiiiieicnneeeneeeee 117.931 494.450
AKTIVER ..ottt s 89.985.897 90.399.123
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7

BALANCE PR. 1. APRIL 2024
PASSIVER

Virksomhedskapital..........ccoccoeviiniiniiniinniniiicececececee,
OVerf@rt TESULLAL .....cocvevuieieiirierereece e

EGENKAPITAL ..ottt

Hensettelse til udskudt skat ..........cooovvviviiiiiiiiiiiiiiiii,

HENSATTE FORPLIGTELSER .........cccccocviiiinininiininienns

PrioritetsZ@ld .....covveeiiiiiiiie e
DEPOSIEA. ...ttt e
Selskabsskat .......cccceeirieiinirieniinieenee e

Langfristede gaeldsforpligtelser.................cococininiinnnnnne.
Kortfristet andel af langfristede gaeeldsforpligtelser....................
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser ...........ccoceereeriennenne
Geld til tilknyttede virksomheder.......c..ccocccocervirviiiienicnennnen.
Skyldigt sambeskatningsbidrag..........ccccceveerieriiiiiiininneeneenen.
Anden g&Id ....cooooniiiiiii e

Kortfristede geeldsforpligtelser ..................ccceviviniinenieennnns

GZALDSFORPLIGTELSER .........cccccooiiiiiiiiininieiceeeee

PASSIVER ...

Aktiver og forpligtelser indregnet til dagsveardi efter §37 og §38
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Pantsa@tninger og sikkerhedsstillelser
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2024 2023
500.000 500.000
36.011.482 34.005.097
36.511.482 34.505.097
17.649.807 17.535.003
17.649.807 17.535.003
28.520.689 26.554.559
869.444 734.682
464.464 1.235.180
29.854.597 28.524.421
1.277.417 1.063.943
53.459 21.000
3.082.046 6.374.114
1.272.310 2.321.406
284.779 54.139
5.970.011 9.834.602
35.824.608 38.359.023
89.985.897 90.399.123
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EGENKAPITALOPG@RELSE

2024 2023
Virksomhedskapital primo .........cccccoeceerveeniniiniinnnnicniceenee. 500.000 500.000
Virksomhedskapital ultimo.................cccoccoooiininniininnnn, 500.000 500.000
Overfgrt resultat, Primo..........coceeveereeniieniieniieeeeeeeeeeseeen 34.005.097 29.199.723
ATES TESUIEAL oo, 2.006.385 4.805.374
Overfort resultat ultimo.......................ccoccooiiiiiiiiie, 36.011.482 34.005.097
EGENKAPITAL ..o 36.511.482 34.505.097

Side 11

This document has esignatur Agreement-1D: 3885bajHtjK251724344



PM INVEST 05 ApS

1

NOTER
2023/24 2022/23
Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets resultat..........occoeveveeieeeieinenenereeienne 464.464 1.235.180
Regulering af udskudt skat..........cocceeriiniiiiiniiiiiiciecee 114.804 122.730
Skat af arets resultatialt...................cccoovriinnncinnces 579.268 1.357.910
Andre anleg,
Investerings- driftsmateriel
ejendomme og inventar

Materielle anlaegsaktiver
KOSEPIiS, PIIMO..cc.uiiiiiiiiiiiiieeieeeeee e 68.735.849 25.000
Kostpris 1. april 2024 68.735.849 25.000
Verdiregulering, primo .......cccccoceereerieninneneeneenee e 21.160.858 0
Arets Vardiregulering............co.covvovveeeeevereeeeeseeereseeeses oo, -31.707 0
Verdiregulering 1. april 2024 21.129.151 0
Af-/nedsKrivninger, primo.......c..cceceeeeerviennierneeeneenecnieeneennenane 0 -17.034
Arets af-/medsKrivNinger......ccocoviiiiiiiiiiieceeeee e 0 -5.000
Af-/nedskrivninger 1. april 2024 0 -22.034
Materielle anlaegsaktiverialt.................ccccooovvriiiincinncnnnen. 89.865.000 2.966

Selskabet anvender normalindtjeningsmetoden til fastsattelse af dagsverdien for investeringsejen-
domme.

Dagsvardien af investeringsejendomme pr. 1. april 2024 er opgjort ud fra nettoforrentningen for er-
hvervsejendomme inden for det geografiske omrade, hvor ejendommene er beliggende. Nettoforrent-
ningen beregnes under hensyntagen til ejendommenes anvendelse og placering, eksisterende lejekon-
trakter samt ejendommenes vedligeholdelsesstand. For en n@rmere beskrivelse henvises til afsnittet
investeringsejendomme under anvendt regnskabspraksis.

Ejendomme udlejet til erhverv er malt til dagsverdi ud fra fglgende forudsatninger:

Detail ejendomme - belegning 100% - afkastkrav 5,25% - andel af beholdning i regnskab 73%.
Erhvervsejendomme I - belegning 100% - afkastkrav 6,25% - andel af beholdning i regnskab 21%.
Erhvervsejendomme II - belegning 100% - afkastkrav 7% - andel af beholdning i regnskab 6%.

En stigning i afkastkravet vil medfgre et fald i ejendommenes dagsverdi og et fald i belagningspro-
cent i forhold til anvendte foruds®tninger vil medfgre et fald i ejendommenes dagsverdi.
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NOTER
2024 2023
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
KOSEPIiS, PIIMO..cc.eiiiiiiiiiiiiiieeeeeeee e 50.000 50.000
Kostpris 1. april 2024 50.000 50.000
Op- og nedsKrivninger Primo .........cccceveeerieriieeienneeneeneeneenae -50.000 -50.000
Op- og nedskrivninger 1. april 2024 -50.000 -50.000
Regnskabsmaessig vaerdi 1. april 2024 ..................ccooceveene. 0 0
Geeld i alt Geld i alt Kortfristet Restgald efter
primo ultimo andel 5ar
4  Langfristede geldsforpligtelser
Prioritetsgld .........ccoveevieerieenen. 27.618.501 29.798.106 1.277.417 22.977.345
Deposita.......ccoevveereeneeneenieeiennene 734.682 869.444 0 0
Selskabsskat .......cccceoveeverncnnieneene 1.235.180 464.464 0 0
29.588.363 31.132.014 1.277.417 22.977.345
S Aktiver og forpligtelser indregnet til dagsveardi efter §37 og §38
Verdi ultimo indregnet i balancen
Investeringsejendomme...........covveerueenieniinieeieereenee e 89.865.000 89.896.707
89.865.000 89.896.707
Arets urealiserede tab indregnet i resultatopggrelsen
Investeringsejendomme...........covveereeerieniinienieereeniee e 31.707 0
31.707 0
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NOTER

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter myv.

Selskabet indestar for datterselskabs forpligtelser. Tilgodehavendet hos dattervirksomhed er nedskre-
vet 1 henhold hertil.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen. Som helejet dattervirksomhed
haefter selskabet ubegranset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for danske sel-
skabsskatter og kildeskatter pa udbytte indenfor sambeskatningskredsen.

Skyldige selskabsskatter og kildeskatter indenfor sambeskatningskredsen udggr pr. 1. april 2024 t.kr.
527. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller af de tilbage-
holdte kildeskatter vil kunne medfgre, at selskabets heftelse udggr et stgrre belgb.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geald til realkreditinstitutter stor t kr. 29.832, er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmassige vardi udggr t.kr. 84.600. Af virksomhedens gvrige materielle anlegsaktiver,
hvis regnskabsmassige verdi udggr t.kr. 3 skgnnes ca. t.kr. 3 at vere omfattet af pantsatningen.

Selskabet har sammen med moderselskabet VILS 05 ApS afgivet solidarisk selvskyldner kaution
overfor sgsterselskabs kreditinstitut. Pr. 1. april 2024 udggr netto gelden i sgsterselskabet t.kr. O.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT
Arsregnskabet for PM INVEST 05 ApS for 2023/24 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse C-selskaber.

Under henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.
RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i regnskabs-
posten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestar af sammentrakning af regnskabsposterne “nettoomsatning, andre driftsindtegter,
investeringsejendommes driftsomkostninger samt andre eksterne omkostninger”.

Nettoomsatning
Nettooms@tning omfatter huslejeindtegter og indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at lejen optjenes i
henhold til de indgaede kontrakter.

Investeringsejendommenes driftsomkostninger
Investeringsejendommenes driftsomkostninger omfatter ejendomsskatter, forsikring, vedligeholdelse og
lignende.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til lokale, administration, tab pa debitorer mv.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, realiserede kursgevinster og -tab vedrg-
rende gaeld, amortisering af realkreditlan samt tilleg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til po-
steringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet VILS 05 ApS (administrationsselskab). Arets sambeskat-
ningsbidrag er medtaget i resultatopggrelsen og er afregnet via administrationsselskabet pa forfaldstidspunk-

tet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som underskud i selskaberne i forhold til de-
res skattepligtige indkomster.

Selskabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter
og kildeskatter i sambeskatningskredsen.
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PM INVEST 05 ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlsegsaktiver
Investeringsejendomme er ejendomme, der besiddes for at opna lejeindtagter og kapitalgevinster ved et
eventuelt efterfglgende salg.

Investeringsejendomme males ved fgrste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kgbspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfglgende til dagsverdi. Ejendommenes dagsverdi revurderes arligt pa
baggrund af den afkastbaserede vardiansattelsesmodel.

Dagsverdien beregnes ud fra nettoforrentningen for erhvervsejendomme inden for det geografiske omrade,
hvor ejendommene er beliggende. Nettoforrentningen beregnes under hensyntagen til de eksisterende leje-
kontrakter, ejendommenes vedligeholdelsestilstand samt beliggenhed.

Nettoforrentningen beregnes som de samlede huslejeindtegter med fradrag af direkte omkostninger i form
af ejendomsskatter, forsikringer og vedligeholdelse samt administration, som palignes investeringsejen-

dommene divideret med investeringsejendommenes regnskabsmessige vaerdi.

Andringer i dagsverdien indregnes i resultatopggrelsen under posten "Dagsveardiregulering af investerings-
ejendomme".

Som fglge af malingen til dagsveerdi foretages der ikke afskrivning pa investeringsejendommene.

(@vrige materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restverdi efter afsluttet brugstid og reduce-
res med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restverdien fastsattes pa anskaffelsestidspunk-

tet. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmassige verdi, ophgrer afskrivning.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restverdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en @ndring i regnskabsmassigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restverdier:

Brugstid Restverdi
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5ar 0%

Aktiver med en kostpris pa under kr. 15.000 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen i
anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afth@ndelse af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris

med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtegter/andre driftsomkostninger.
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PM INVEST 05 ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhe-
dernes regnskabsmassige indre verdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller til-
leeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende vardi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Virksomheden har valgt at anse indre vaerdis me-
tode som malemetode.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vardi indregnes til kr. 0, og et eventuelt til-
godehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veardi i
det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmessige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til
at dekke den tilknyttede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter
den indre vardis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmassige verdi overstiger kostprisen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Verdien re-
duceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfglgen-
de regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdende i pengeinstitutter pa bankkonti.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som et “Tilgodehavende sambe-
skatningsbidrag” eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag.”

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
massig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrgrende aktier, hvor opgg-
relse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af
den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. ndring i udskudt skat som fglge af
@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For indevarende ar er anvendt en skattesats pa 22%.
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PM INVEST 05 ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Geeldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til 1anets restgald. For obli-
gationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantverdi pa
lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering
pa optagelsestidspunktet.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter deposita, geld til leverandgrer samt anden geld, males til amortise-
ret kostpris, hvilket s&edvanligvis svarer til nominel vardi.
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