@edmark

Notlim A/S

c/o Redmark, Dirch Passers Alle 76, 2000 Frederiksberg

CVR-nr. 28 8301 14
Arsrapport

2016/17

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets ordinaere generalforsamling den 27. februar 2018.

Ole Milton
Dirigent

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr.: 29442789
redmark.dk

A member of

mgiworldwide -



@edmark

Indholdsfortegnelse

Pategninger
Ledelsespategning

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger

Ledelsesberetning

Arsregnskab 1. september 2016 - 31. august 2017
Resultatopggrelse

Balance

Noter

Anvendt regnskabspraksis

10
14

765034 Notlim A/S - Arsrapport for 2016/17



@edmark

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2016/17 for Notlim A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. august 2017 samt af re

sul-tatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. september 2016 - 31. august 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksberg, den 27. februar 2018

Direktion

Ole Milton Andersen

Bestyrelse

Aase Andersen Pernille Milton Andersen Ole Milton Andersen
Formand
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Til aktionaererne i Notlim A/S

Erkleering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Notlim A/S for regnskabsaret 1. september 2016
- 31. august 2017. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og
noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sik-
kerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraavede suppleren-
de handlinger samt vurdering af det opnaede beuvis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Grundlag for afkraeftende konklusion

Vi ggr opmaerksom pa, at der er veesentlig usikkerhed der kan rejse betydelig tvivli om selskabets
mulighed for at fortseette driften. Vi henviser til note 1 i regnskabet, hvoraf det fremgar, at der pagar
forhandlinger med selskabets bankforbindelse om fortsat finansiering af selskabet.

Selskabets fortsatte drift er betinget af, at ovennavnte finansiering opnas. Udfaldet er disse
forhandlinger forventes f@rst at foreligge om 3-6 maneder. Ledelsen har ved regnskabsaflaeggelsen
forudsat at en finansieringsaftale opnas og har derfor aflagt regnskabet med fortsat drift for gje.
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Afkraeftende konklusion

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet, som fglge af betydeligheden af
det forhold, der er beskrevet i grundlaget for afkreeftende konklusion, ikke giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. august 2017 samt af resultatet af selskabets ak-
tiviteter for regnskabsaret 1. september 2016 - 31. august 2017 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet
Vi ggr opmaerksom pa note 2 i regnskabet, hvori ledelsen redeggr for veerdiansaettelsen af en selskabets
ejendomme.

Vores konklusion er ikke modificeret som fglge af dette forhold.

Erkleeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering
Rapporteringsforpligtelser i henhold til erkleeringsbekendtggrelsens § 7, stk. 2.

Selskabet har i strid med arsregnskabsloven ikke udarbejdet arsrapporten rettidigt, hvorved ledelsen
kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 27. februar 2018

Redmark
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 29 44 27 89

Jan Moldrup
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 89996
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Selskabsoplysninger

Selskabet Notlim A/S
c/o Redmark
Dirch Passers Alle 76
2000 Frederiksberg

CVR-nr.: 28830114
Regnskabsar: 1. september - 31. august
Bestyrelse Aase Andersen, Formand

Pernille Milton Andersen
Ole Milton Andersen

Direktion Ole Milton Andersen

Revision Redmark, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 76
2000 Frederiksberg

Bankforbindelse Danske Bank A/S

Dattervirksomhed Milton AB, Sverige
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet bestar i udlejning af fast ejendom.

Usikkerhed ved indregning eller maling
En af selskabets ejendomme er nedskrevet til forventet salgspris. Det er ledelsens opfattelse, at
veerdien ved fortsat drift kan vaere hgjere.

Udvikling i aktiviteter og pkonomiske forhold
Det ordineaere resultat efter skat udgegr -9.366.717 kr. mod 1.261.046 kr. sidste ar. Ledelsen anser arets
resultat for utilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Selskabet har efter regnskabsarets udlgb underskrevet kgbsaftale, der dog ikke er endelig, vedrgrende
den ene af sine 2 udlejningsejendomme med et forventet regnskabsmaessigt tab pa kr. 9,2 mio.
Salgssummen vil falde panthaver. Ejendommen er i denne arsrapport nedskrevet til det forventede
salgsprovenue.

Selskabets egenkapital er negativ med kr. -2,2 mio.

Der pagar forhandlinger med selskabets bankforbindelse om fortsat finansiering, af selskabet.
Selskabets fortsatte drift er betinget af, at ovennaevnte finansiering opnas.
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Resultatopggrelse 1. september - 31. august

2016/17 2015/16
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 2.070.490 3.225.260
3 Personaleomkostninger -244.655 -242.400
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -835.529 -835.022
Andre driftsomkostninger -9.238.740 0
Driftsresultat -8.248.434 2.147.838
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 265.341 399.890
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 101.427 114.961
Andre finansielle indtaegter 0 80.000
4  @vrige finansielle omkostninger -1.485.051 -1.481.643
Resultat for skat -9.366.717 1.261.046
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat -9.366.717 1.261.046
Forslag til resultatdisponering:
Overfgres til overfgrt resultat 0 1.261.046
Disponeret fra overfgrt resultat -9.366.717 0
Disponereti alt -9.366.717 1.261.046
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Balance 31. august

Aktiver
2017 2016
kr. kr.
Anlaegsaktiver
Grunde og bygninger 29.324.000 39.246.069
Materielle anlaegsaktiver i alt 29.324.000 39.246.069
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.695.118 1.478.774
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.678.648 1.678.648
Finansielle anlaegsaktiver i alt 3.373.766 3.157.422
Anlaegsaktiver i alt 32.697.766 42.403.491
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 180.016 144.234
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.125.348 1.246.530
Andre tilgodehavender 192.527 126.727
Tilgodehavender i alt 1.497.891 1.517.491
Likvide beholdninger 173.072 967.757
Omsaetningsaktiver i alt 1.670.963 2.485.248
Aktiver i alt 34.368.729 44.888.739
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Balance 31. august

Passiver
2017 2016
Note kr. kr.
Egenkapital
7 Virksomhedskapital 10.000.000 10.000.000
8 Reserve for opskrivninger 15.159.951 15.159.951
9 Overfgrt resultat -27.407.651 -17.991.937
Egenkapital i alt -2.247.700 7.168.014
Hensatte forpligtelser
10 Hensaettelser til udskudt skat 2.269.628 2.269.628
Hensatte forpligtelser i alt 2.269.628 2.269.628
Geaeldsforpligtelser
Geeld til pengeinstitutter 31.895.297 31.895.297
Deposita 1.289.406 1.811.628
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 33.184.703 33.706.925
11 Geeldsforpligtelser 400.000 1.200.000
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 144.247 128.234
Anden gzld 395.128 415.938
Periodeafgraensningsposter 222.723 0
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 1.162.098 1.744.172
Gaeldsforpligtelser i alt 34.346.801 35.451.097
Passiver i alt 34.368.729 44.888.739
Usikkerhed om going concern
2 Usikkerhed ved indregning eller maling
12 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
13 Eventualposter
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Noter

1. Usikkerhed om going concern

2016/17
kr.

2015/16
kr.

Der er vasentlig usikkerhed om selskabets mulighed for at fortszette driften. Selskabet har efter

regnskabsarets udlgb indledt forhandlinger med selskabets bankforbindelse. Selskabets fortsatte

drift er betinget af, at finansieringstilsagn opnas.

2. Usikkerhed ved indregning eller maling

En af selskabets ejendomme er nedskrevet til forventet salgspris. Det er ledelsens opfattelse, at

veerdien ved fortsat drift kan veere hgjere.

3. Personaleomkostninger
Lenninger og gager 244.655 242.400
244.655 242.400
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 1 1
4. @vrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 1.485.051 1.481.643
1.485.051 1.481.643
5.  Grunde og bygninger
Kostpris primo 41.751.101 41.751.101
Tilgang i arets lgb 152.200 0
Kostpris ultimo 41.903.301 41.751.101
Af- og nedskrivninger primo -2.505.032 -1.670.010
Arets af-/nedskrivninger -10.074.269 -835.022
Af- og nedskrivninger ultimo -12.579.301 -2.505.032
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 29.324.000 39.246.069
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Noter

31/8 2017 31/8 2016
kr. kr.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Anskaffelsessum, primo primo 10.152.121 10.152.121
Kostpris ultimo 10.152.121 10.152.121
Opskrivninger primo primo -8.673.347 -9.080.488
Omregning til valutakurs ultimo -48.997 7.251
Arets resultat fgr afskrivninger pa goodwill 265.341 399.890
Opskrivninger ultimo -8.457.003 -8.673.347
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 1.695.118 1.478.774
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Milton AB Sverige 100 %
Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo 10.000.000 10.000.000
10.000.000 10.000.000
Reserve for opskrivninger
Reserve for opskrivninger primo 15.159.951 15.159.951
15.159.951 15.159.951
Overfort resultat
Overfgrt resultat primo -17.991.937 -16.990.606
Arets overfgrte overskud eller underskud -9.366.717 1.261.046
Kursregulering, kapitalandele -48.997 7.251
Genbeskatningssaldo 2005-2016 0 -2.269.628
-27.407.651 -17.991.937
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Noter
31/8 2017 31/8 2016
kr. kr.
10. Hensaettelser til udskudt skat
Hensaettelser til udskudt skat primo 2.269.628 0
Regulering af udskudt skat primo 0 2.269.628
2.269.628 2.269.628
Udskudt skat pahviler fglgende poster:
Genbeskatningssaldo 2005-2016 2.269.628 2.269.628
2.269.628 2.269.628
11. Galdsforpligtelser
Afdrag Restgzeld Geeld i alt Geldialt
forste ar efter 5 ar 31/8 2017 31/8 2016
kr. kr. kr. kr.
Geld til pengeinstitutter 400.000 32.295.297 32.295.297 33.095.297
Deposita 0 0 1.289.406 1.811.628
400.000 32.295.297 33.584.703 34.906.925
12. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for alt mellemvaerende med Danske Bank er deponeret ejerpantebreve pa tkr.
23.000, skadeslgsbrev pa tkr. 19.000 med pant i ejendommen Kornmarksvej 8-10 (matr. nr. 20
AA) og skadeslgsbrev pa tkr. 2.600 og ejerpantebrev tkr. 2.400 med pant i ejendommen Albuen
58 (matr. nr. 12 £). Ejendommene har en bogf@rt vaerdi pa tkr. 38.563.
13. Eventualposter

Sambeskatning

Moderselskabets udenlandske dattervirksomhed indgar i sambeskatning. Der kan under szrlige

omstendigheder ske genbeskatning af dattervirksomhedens underskud anvendt i

sambeskatningen.

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og haefter ubegraenset og soli-
darisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.
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Noter

13.

Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)

Hzeftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter udggr estimeret maksimalt kr.
0, hvoraf kr. 0 er indregnet i balancen.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Haeftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties ud-
g@r estimeret maksimalt: 10 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfgre, at sel-
skabets haeftelse udggr et andet belgb.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Notlim A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse C-virksom-
heder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndre-
de regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteaere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under
finansielle indtaegter og omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Opfylder de udenlandske tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder kriterierne for selv-
steendige enheder, omregnes resultatopggrelserne til en gennemsnitlig valutakurs for perioden, og ba-
lanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, som er opstaet ved omreg-
ning af udenlandske tilknyttede virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valu-
takurser, indregnes direkte pa egenkapitalen. Dette gaelder ogsa kursdifferencer, som er opstaet ved
omregning af resultatopggrelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser.

Ved indregning af udenlandske tilknyttede virksomheder, der er integrerede enheder, omregnes mone
taere poster til balancedagens kurs. Ikke-monetare poster omregnes til kursen pa anskaffelsestidspunk
tet eller pa tidspunktet for efterfglgende op- eller nedskrivning af aktivet. Resultatopggrelsens poster
omregnes til transaktionsdagens kurs, idet poster afledt af ikke-monetaere poster dog omregnes til hi
storiske kurser for den ikke-monetaere post.

Kursregulering af mellemvarender med udenlandske tilknyttede virksomheder, der anses for en del af
den samlede investering i tilknyttede virksomheder, indregnes direkte i egenkapitalen. Tilsvarende ind
reg-nes valutakursgevinster og valutakurstab pa Ian og afledte finansielle instrumenter, som er indgaet
til kurssikring af selvstaendige udenlandske tilknyttede virksomheder, direkte i egenkapitalen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Lejeindtaegter indeholder indtaegter ved udlejning af ejendomme samt opkraevede faellesomkostninger
og indregnes i resultatopggrelsen i den periode, som lejen vedrgrer. Indteegter vedrgrende varmeregn
ska-bet indregnes i balancen som mellemvarender med lejere.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Ombkostninger vedrgrende investeringsejendomme indeholder omkostninger vedrgrende drift af ejen-
domme, reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger. Om-
kostninger vedrgrende varmeregnskabet indregnes i balancen som mellemvaerende med lejere.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtag-
ne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsakti
ver.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter. Finansielle indtaegter og omkostninger indreg-
nes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders re-
sultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvun-
gen sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab
for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighe-
derne.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin
ger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-

stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Bygninger 50 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resul-
tatopgegrelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi ind-
regnes uden verdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirk-
somhedens andel af den negative indre vaerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det reste-
rende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at deekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af
naervaerende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapi-
talbevaegelser i tilknyttede virksomheder.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgren
de efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter..

Egenkapital

Reserve for opskrivninger

Under reserve for opskrivninger indregnes opskrivninger pa grunde og bygninger med fradrag af ud-
skudt skat. Reserven reduceres, nar opskrevne bygninger reduceres i veerdi som fglge af afskrivninger.
Reduktionen udggr forskellen mellem afskrivning pa grundlag af bygningernes omvurderede regnskabs-
maessige vaerdi og afskrivning pa grundlag af bygningernes oprindelige kostpris. Reserven oplgses helt
eller delvis ved salg af grunde og bygninger og formindskes ved nedskrivning af grunde og bygninger.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.
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Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmaessige
skgn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres mod
regnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samti
dig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Notlim A/S som administrationsselskab solidarisk og ubegraenset
over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opsta
et inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ”Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sale-
des at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over lanepe-
rioden.

Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter

Under periodeafgraensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i de efterfgl
gende ar.
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