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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséiret 1. oktober
2015 - 30. september 2016 for Dahl Biler A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for 2015/16.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Struer, den 27. februar 2017

Direktion

Lars Hoffmann

Bestyrelse

Henrik Dahl Carl Erik Larsen Thomas Nikolaisen
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Dahl Biler A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Dahl Biler A/S for regnskabséret 1. oktober 2015 - 30. september 2016,
der omfatter resultatopgorelse, balance, pengestromsopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for
regnskabséret 1. oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Erkleeringer i henhold til anden lovgivning og ovrig regulering

Supplerende oplysninger vedrerende andre forhold
Selskabet har i regnskabsaret modtaget kontantbetaling ved salg af biler, der overstiger graenserne i
hvidvaskloven, hvorved ansvar kan ifaldes.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af rsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Holstebro, den 27. februar 2017
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Heidi Brander
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Advokat

Pengeinstitut
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Dahl Biler A/S
Felledvej 5
7600 Struer

CVR-nr.: 28 7177 68
Regnskabsperiode: 1. oktober - 30. september
Hjemstedskommune: Struer

Henrik Dahl
Carl Erik Larsen

Thomas Nikolaisen

Lars Hoffmann

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Hjaltesvej 16 Postboks 1443

7500 Holstebro

Smith Knudsen Advokatfirma
Felledvej 17
7600 Struer

Jyske Bank A/S
St. Torv 1
7500 Holstebro



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Hovedaktiviteten er salg af Nissan-, Honda- og Mitsubishibiler, servicering og reservedelssalg til disse
samt udlejning og leasing af biler.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2015/16 udviser et overskud pad DKK 1.578.885, og selskabets balance pr.
30. september 2016 udviser en egenkapital pd DKK 1.615.507.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. oktober - 30. september

Note 2015/16 2014/15

DKK DKK
Bruttofortjeneste 11.733.802 9.146.994
Distributionsomkostninger -4.142.900 -4.166.010
Administrationsomkostninger -5.954.760 -5.315.502
Resultat af ordinaer primaer drift 1.636.142 -334.518
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder 871.185 775.274
Finansielle indteegter 2 124.391 261.824
Finansielle omkostninger -764.418 -791.071
Resultat for skat 1.867.300 -88.491
Skat af arets resultat 4 -288.415 215.155
Arets resultat 1.578.885 126.664
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 857.068 -478.430
Overfort resultat 721.817 605.094

1.578.885 126.664
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Balance 30. september

Aktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele
Deposita

Finansielle anleegsaktiver
Anlaegsaktiver

Feerdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Selskabsskat

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2016 2015

DKK DKK
805.211 857.494
292.156 370.512
5 1.097.367 1.228.006
6 2.219.883 1.338.698
7 18.447 18.447
7 600.000 0
2.838.330 1.357.145
3.935.697 2.585.151
29.291.665 27.993.511
29.291.665 27.993.511
1.914.517 2.362.034
0 1.286.237
8 1.904.906 2.318.222
10 238.631 507.707
0 401.055
4.058.054 6.875.255
140.454 238.888
33.490.173 35.107.654
37.425.870 37.692.805
7



Balance 30. september

Passiver

Note 2016 2015

DKK DKK

Selskabskapital 500.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 857.068 0
Overfort resultat 258.439 -463.378
Egenkapital 9 1.615.507 36.622
Hensaettelser vedrgrende kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2179 0
Hensatte forpligtelser 2179 0
Leasingforpligtelser 7.933 26.528
Langfristede gaeldsforpligtelser 7.933 26.528
Kreditinstitutter 2.729.547 4.342.913
Leasingforpligtelser 18.595 17.983
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 10.056.427 7.546.045
Geeld til tilknyttede virksomheder 18.698.832 21.132.630
Anden geeld 4.296.850 4.590.084
Kortfristede gaeldsforpligtelser 35.800.251 37.629.655
Gezeldsforpligtelser 35.808.184 37.656.183
Passiver 37.425.870 37.692.805
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 11
Medarbejderforhold 12
Ejerforhold 13
|5
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Pengestromsopgoarelse 1. oktober - 30. september

Note 2015/16 2014/15
DKK DKK

Arets resultat 1.578.885 126.664
Reguleringer 14 403.849 -187.057
AEndring i driftskapital 15 1.772.005 2.926.151
Pengestremme fra drift for finansielle poster 3.754.739 2.865.758
Renteindbetalinger og lignende 124.391 261.825
Renteudbetalinger og lignende -764.416 -791.070
Pengestremme fra ordinaer drift 3.114.714 2.336.513
Betalt selskabsskat 381.716 370.851
Pengestromme fra driftsaktivitet 3.496.430 2.707.364
Kgb af materielle anleegsaktiver -215.954 -1.165.949
Kab af finansielle anlaegsaktiver m.v. -600.000 0
Kab af virksomhed 0 -6.618.017
Pengestremme fra investeringsaktivitet -815.954 -7.783.966
Nedbringelse af leasingforpligtelser -17.983 -17.391
Tilbagebetaling af geeld til tilknyttede virksomheder -1.147.561 4.297.375
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -1.165.544 4.279.984
Andring i likvider 1.514.932 -796.618
Likvider 1. oktober -4.104.025 -3.307.407
Likvider 30. september -2.589.093 -4.104.025
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 140.454 238.888
Kassekredit -2.729.547 -4.342.913
Likvider 30. september -2.589.093 -4.104.025
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Noter til arsregnskabet
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Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Andel af overskud i dattervirksomheder
Andel af underskud i dattervirksomheder

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

2015/16 2014/15
DKK DKK

881.185 776.132
-10.000 -858
871.185 775.274
6.134 59.019
118.257 202.805
124.391 261.824
419.633 495.276
344.785 295.795
764.418 791.071
0 -401.055
269.076 185.900
19.339 0
288.415 -215.155
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Noter til arsregnskabet

5 Materielle anlaegsaktiver

pwe

Kostpris 1. oktober
Tilgang i arets lgb

Kostpris 30. september

Ned- og afskrivninger 1. oktober
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 30. september

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september

Afskrives over

Heraf finansielle leasingaktiver

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver er omkostningsfert under
falgende poster:

Produktionsomkostninger

Distributionsomkostninger

Administrationsomkostninger

Andre anleeg,
driftsmateriel og

Indretning af le-

inventar jede lokaler
DKK DKK
4.155.221 391.781
215.953 0
4.371.174 391.781
3.297.727 21.269
268.236 78.356
3.565.963 99.625
805.211 292.156
3-5ar 5-10 ar
21.743 0
2015/16 2014/15
DKK DKK
203.179 219.006
118.863 39.900
24.550 15.219
346.592 274125
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Noter til arsregnskabet
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2016 2015

DKK DKK
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. oktober 1.058.762 1.058.762
Kostpris 30. september 1.058.762 1.058.762
Veerdireguleringer 1. oktober -16.296 478.430
Arets resultat 871.185 775.274
Udbytte til moderselskabet 0 -1.270.000
Veerdireguleringer 30. september 854.889 -16.296
Kapitalandele med negativ indre vaerdi nedskrevet over tilgodehavender 304.053 296.232
Kapitalandele med negativ indre vaerdi overfert til hensatte forpligtelser 2179 0
Regnskabsmassig vaerdi 30. september 2.219.883 1.338.698
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
Dahl Biler Viborg A/S Viborg 500.000 100%
BD Finans ApS Struer 125.000 100%
@vrige finansielle anlaegsaktiver
Andre vaerdipa-
pirer og kapital-
andele Deposita

DKK DKK
Kostpris 1. oktober 37.068 0
Tilgang i arets lgb 0 600.000
Kostpris 30. september 37.068 600.000
Nedskrivninger 1. oktober 18.621 0
Nedskrivninger 30. september 18.621 0
Regnskabsmassig vaerdi 30. september 18.447 600.000

12



Noter til arsregnskabet

8 Andre tilgodehavender
Af selskabets andre tilgodehavender forfalder TDKK 800 til betaling efter 1 ar.
9 Egenkapital

Reserve for net-
toopskrivning

efter den indre Overfart
Selskabskapital veerdis metode resultat | alt
DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. oktober 500.000 0 -463.378 36.622
Arets resultat 0 857.068 721.817 1.578.885
Egenkapital 30. september 500.000 857.068 258.439 1.615.507

Selskabskapitalen bestar af aktier a nominelt DKK 1.000 eller multipla heraf. Ingen aktier er tillagt saerlige
rettigheder.

Der har ikke veaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

2016 2015
DKK DKK
10 Hensattelse til udskudt skat
Materielle anlaegsaktiver -17.451 -6.517
Laneomkostninger -29.658 -29.658
Skattemaessigt underskud til fremfarsel -191.522 -471.532
Overfart til udskudt skatteaktiv 238.631 507.707
0 0
Udskudt skatteaktiv
Opgjort skatteaktiv 238.631 507.707
Regnskabsmaessig veerdi 238.631 507.707
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Noter til arsregnskabet

11 Eventualposter og avrige gskonomiske forpligtelser
Leje- og leasingkontrakter
Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:

Inden for 1 ar
Mellem 1 og 5 ar

Sikkerhedsstillelser

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for egen og datterselskabers bankforbindelse:

Skadeslgsbrev pa DKK 8.800.000 med virksomhedspant i goodwill, anleegs-
aktiver, brugte biler og reservedele, tiigodehavende m.v. med en regnskabs:

maessig veerdi pa

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for finansiering af ikke indregistrerede biler:

Skadeslgsbrev DKK 3.000.000 med virksomhedspant i ikke registrerede

biler med en regnskabsmaessig veerdi pa

Eventualforpligtelser

2016 2015

DKK DKK
18.595 17.983
7.933 26.528
26.528 44.511
28.429.563 27.956.723
6.789.296 6.037.050

Selskabet har kautioneret overfor datterselskabs geeld til pengeinstitutter. Dattervirksomhedens geeld til

pengeinstitutter udger pr. 30. september 2016 DKK 7,0 mio.

Selskabet har kautioneret overfor sgsterselskabets gaeld til pengeinstitutter. Sgsterselskabets gaeld til

pengeinstitutter udger pr. 30. september 2016 DKK 2,2 mio.

Koncernens danske selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v. Det

samlede belgb fremgar af arsrapporten for HD Holding Struer ApS, der er administrationsselskab i forhold til

sambeskatningen. Koncernens danske selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af

udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan

medfere, at selskabets heaeftelse udger et sterre belgb.

pwc
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Noter til arsregnskabet

2015/16 2014/15
DKK DKK
12 Medarbejderforhold
Lgnninger 8.389.335 8.211.036
Pensioner 812.857 778.078
Andre omkostninger til social sikring 196.304 194.812
Andre personaleomkostninger 116.658 124.326
9.515.154 9.308.252
Lgnninger, pensioner, andre omkostninger til social sikring og andre
personaleomkostninger er omkostningsfgrt under fglgende poster:
Produktionsomkostninger 5.745.855 5.660.225
Distributionsomkostninger 2.151.477 2.694.728
Administrationsomkostninger 1.617.822 953.299
9.515.154 9.308.252
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 24 27

Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.

13 Ejerforhold
Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

HD Holding Struer ApS, Vester Ringgade 12, Struer
Nikolaisen Holding ApS, Asmildvaenge 137, Viborg

Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet HD Holding Struer ApS.
Koncernrapporten for HD Holding Struer ApS kan rekvireres pa felgende adresse:

Vester Ringgade 12, 7600 Struer
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Noter til arsregnskabet

14 Pengestromsopgorelse - reguleringer

15
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Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Skat af arets resultat

Pengestromsopgerelse - eendring i driftskapital

/Andring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender
Andring i leverandgrer m.v.

2015/16 2014/15

DKK DKK
-124.391 -261.824
764.418 791.071
346.592 274.125
-871.185 -7175.274
288.415 -215.155
403.849 -187.057
-1.298.154 -2.418.672
853.009 1.264.180
2.217.150 4.080.643
1.772.005 2.926.151
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Dahl Biler A/S for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015/16 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgoerelsen

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte varer er overgéet til
kober, nettoomsatningen kan males pélideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget
vil tilgd selskabet.

Nettoomsaetningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgaet til at opna arets omsatning. I kost-
prisen indgar handelsvarer, hjelpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger, sdsom
vedligeholdelse og afskrivninger m.v.

_E
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Regnskabspraksis

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af gager til salgs- og distributionspersonale,
reklame- og markedsferingsomkostninger samt autodrift og afskrivninger m.v.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontorom-
kostninger, afskrivninger m.v.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegs-
aktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med gvrige koncernvirksomheder. Den danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.
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Regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar
Indretning af lejede lokaler 5-10 &r

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pd under DKK 12.900 omkostningsfares i anskaffelsesaret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlegsaktiver gennemgés arligt for at afggre, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige ejerandel

af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identi-
ficerbare nettoaktiver pd anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne
avancer eller tab og med tillaeg af resterende veerdi af positiv forskelsvardi (goodwill) og fradrag af en reste-
rende negativ forskelsvaerdi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode" under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i
dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til DKK 0. Har moderselskabet
en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-
pligtelse hertil.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlagsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer og ak-
tier, der males til dagsvaerdien pd balancedagen. Dagsveerdien opgeres pa grundlag af den senest noterede
salgskurs.

Kapitalandele, som ikke handles p4 et aktivt marked, méles til kostpris eller en lavere genindvindingsvaer-
di.
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Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien
opgores under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkKkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfeorselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som
folge af 2endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.
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Finansielle gaeldsforpligtelser

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgorelsen viser selskabets pengestramme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som &rets resultat reguleret for &endring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver minus kortfristede galdsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlagsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestromme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede geeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestér af ”Likvide beholdninger” og "Kassekreditter”.

Pengestramsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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