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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober
2017 - 30. september 2018 for Dahl Biler A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for 2017/18.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Struer, den 9. januar 2019

Direktion

Vivi Dahl

Bestyrelse

Henrik Dahl Carl Erik Larsen Thomas Nikolaisen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Dahl Biler A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regn-
skabsaret 1. oktober 2017 - 30. september 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Dahl Biler A/S for regnskabséaret 1. oktober 2017 - 30. september 2018,
der omfatter resultatopgorelse, balance, pengestromsopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabsprak-
sis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften;
at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke vesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Holstebro, den 9. januar 2019
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Heidi Brander
statsautoriseret revisor

mne33253
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Selskabsoplysninger

Selskabet Dahl Biler A/S
Felledvej 5
7600 Struer

CVR-nr.: 28 7177 68
Regnskabsperiode: 1. oktober - 30. september
Hjemstedskommune: Struer

Bestyrelse Henrik Dahl
Carl Erik Larsen

Thomas Nikolaisen
Direktion Vivi Dahl

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Hjaltesvej 16
7500 Holstebro

Advokat Smith Knudsen Advokatfirma
Felledvej 17
7600 Struer

Pengeinstitut Spar Nord Bank
Hostrupsvej 6
7500 Holstebro
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet bestar i handel med sével nye som brugte vare- og personbiler, reservedele samt
service og vedligeholdelse mv. (Nissan/Honda/Seat/Mitsubishi-forhandling) i Struer, Holstebro og Viborg.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2017/18 udviser et overskud pad DKK 956.258, og selskabets balance pr.
30. september 2018 udviser en egenkapital pd DKK 3.196.610.

Honda salgsafdelingen i Struer er i 2018 blevet komplet moderniseret efter de nye fabriksstandarder fra
Honda.

Vi vil i lgbet af 2019 flytte i nye lokaler i vores afdeling i Viborg hvilket ogsa vil serge for, at vi er rustet til
fremgang pa salg og eftermarked.

Aktivitetsniveau og indtjening vurderes af ledelsen til, at der er plads til forbedringer.

Szerlige risici

Der er ikke serlige forretningsmaessige eller finansielle risici knyttet til selskabets aktivitet ud over de for
branchen tilknyttede.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. oktober - 30. september

Note 2017/18 2016/17
DKK DKK

Bruttofortjeneste 12.349.659 11.150.822
Distributionsomkostninger 1 -5.118.954 -5.316.700
Administrationsomkostninger 1 -6.252.547 -6.201.591
Resultat af ordinaer primaer drift 978.158 -367.469
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder 2 709.933 1.421.088
Finansielle indteegter 151.597 164.696
Finansielle omkostninger 4 -812.320 -770.594
Resultat for skat 1.027.368 447.721
Skat af arets resultat 5 -71.110 177.124
Arets resultat 956.258 624.845
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 1.000.000 0
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode -790.067 1.418.909
Overfort resultat 746.325 -794.064

956.258 624.845
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Balance 30. september

Aktiver
Note 2018 2017
DKK DKK

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.760.685 1.883.116
Indretning af lejede lokaler 496.385 299.596
Materielle anlaegsaktiver 6 2.257.070 2.182.712
Kapitalandele i dattervirksomheder 7 2.900.372 3.684.189
Andre veerdipapirer og kapitalandele 8 96.227 96.227
Deposita 8 600.000 600.000
Finansielle anlagsaktiver 3.596.599 4.380.416
Anlaegsaktiver 5.853.669 6.563.128
Feerdigvarer og handelsvarer 25.800.442 32.775.174
Varebeholdninger 25.800.442 32.775.174
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.971.647 1.891.063
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.124.639 4.964
Andre tilgodehavender 9 1.767.026 1.854.929
Udskudt skatteaktiv 158.617 326.242
Tilgodehavende selskabsskat hos tilknyttede virksomheder 96.515 89.513
Periodeafgreensningsposter 230.679 0
Tilgodehavender 6.349.123 4.166.711
Likvide beholdninger 221.924 159.074
Omsatningsaktiver 32.371.489 37.100.959
Aktiver 38.225.158 43.664.087
58
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Balance 30. september

Passiver

Note 2018 2017

DKK DKK

Selskabskapital 500.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode 1.485.910 2.275.977
Overfort resultat 210.700 -535.625
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 1.000.000 0
Egenkapital 10 3.196.610 2.240.352
Kreditinstitutter 4.449.434 4.758.629
Leasingforpligtelser 0 7.933
Modtagne forudbetalinger fra kunder 359.977 1.146.701
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 9.721.190 13.004.300
Geeld til tilknyttede virksomheder 17.960.268 19.829.069
Anden gaeld 2.537.679 2.677.103
Kortfristede gaeldsforpligtelser 35.028.548 41.423.735
Gezeldsforpligtelser 35.028.548 41.423.735
Passiver 38.225.158 43.664.087
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 11
Neertstaende parter 12
Anvendt regnskabspraksis 15
|5
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Pengestromsopgoarelse 1. oktober - 30. september

Note 2017/18 2016/17
DKK DKK

Arets resultat 956.258 624.845
Reguleringer 13 691.473 -540.247
AEndring i driftskapital 14 1.542.119 -980.647
Pengestremme fra drift for finansielle poster 3.189.850 -896.049
Renteindbetalinger og lignende 151.597 164.696
Renteudbetalinger og lignende -812.325 -770.595
Pengestremme fra ordineer drift 2.529.122 -1.501.948
Betalt selskabsskat 89.513 0
Pengestromme fra driftsaktivitet 2.618.635 -1.501.948
Kgb af materielle anleegsaktiver -743.931 -1.587.412
Kgb af finansielle anleegsaktiver m.v. -6.250 -77.780
Salg af materielle anlaegsaktiver 0 50.000
Modtaget udbytte fra dattervirksomheder 1.500.000 0
Pengestremme fra investeringsaktivitet 749.819 -1.615.192
Nedbringelse af leasingforpligtelser -7.933 -18.595
Tilbagebetaling af geeld til tilknyttede virksomheder -1.868.801 -1.313.281
Optagelse af gaeld hos tilknyttede virksomheder 0 2.438.554
Udlan til tilknyttede virksomheder -1.119.675 0
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -2.996.409 1.106.678
Andring i likvider 372.045 -2.010.462
Likvider 1. oktober -4.599.555 -2.589.093
Likvider 30. september -4.227.510 -4.599.555
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 221.924 159.074
Kassekredit -4.449.434 -4.758.629
Likvider 30. september -4.227.510 -4.599.555
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Noter til arsregnskabet
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Medarbejderforhold

Lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Lgnninger, pensioner, andre omkostninger til social sikring og andre
personaleomkostninger er omkostningsfgrt under fglgende poster:
Produktionsomkostninger

Distributionsomkostninger

Administrationsomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Andel af overskud i dattervirksomheder
Andel af underskud i dattervirksomheder

Finansielle indtzaegter

Renteindtaegter tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

2017/18 2016/17
DKK DKK

10.739.987 9.761.849
1.048.105 987.864
227.783 221.918
227.042 129.211
12.242.917 11.100.842
7.378.794 6.627.392
3.015.072 2.704.606
1.849.051 1.768.844
12.242.917 11.100.842
28 28
716.183 1.464.306
-6.250 -43.218
709.933 1.421.088
0 6.092
151.597 158.604
151.597 164.696
391.859 408.285
420.461 362.309
812.320 770.594
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Noter til arsregnskabet
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Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. oktober
Tilgang i arets lgb

Kostpris 30. september

Ned- og afskrivninger 1. oktober
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 30. september

Regnskabsmassig vaerdi 30. september

Afskrives over

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver er omkostningsfert under
felgende poster:

Produktionsomkostninger

Distributionsomkostninger

Administrationsomkostninger

2017/18 2016/17
DKK DKK
0 -89.513
71.110 -87.611
71.110 -177.124
Andre anlaeg,
driftsmateriel og Indretning af le-
inventar jede lokaler
DKK DKK
5.773.747 495.821
419.905 323.918
6.193.652 819.739
3.890.631 196.225
542.336 127.129
4.432.967 323.354
1.760.685 496.385
3-5ar 5-10 ar
2017/18 2016/17
DKK DKK
329.480 263.147
293.481 162.490
46.612 23.873
669.573 449.510
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Noter til arsregnskabet

pwe

2018 2017

DKK DKK
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. oktober 1.408.212 1.058.762
Tilgang i arets lgb 6.250 349.450
Afgang i arets lgb -1.255.700 0
Kostpris 30. september 158.762 1.408.212
Veerdireguleringer 1. oktober 2.275.977 854.889
Arets afgang 1.255.700 0
Arets resultat 709.933 1.421.088
Udbytte til moderselskabet -1.500.000 0
Veerdireguleringer 30. september 2.741.610 2.275.977
Regnskabsmassig vaerdi 30. september 2.900.372 3.684.189
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
BD Finans ApS Struer 125.000 100%

@vrige finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. oktober
Kostpris 30. september

Nedskrivninger 1. oktober

Nedskrivninger 30. september

Regnskabsmassig vaerdi 30. september

Andre vaerdipa-
pirer og kapital-

andele Deposita
DKK DKK
96.227 600.000
96.227 600.000
0 0
0 0
96.227 600.000
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Noter til arsregnskabet
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Andre tilgodehavender

Af selskabets andre tilgodehavender forfalder TDKK 616 til betaling efter 1 ar.

Egenkapital
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Selskabs- indre veerdis Overfort bytte for regn-
kapital metode resultat skabsaret | alt
DKK DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. oktober 500.000 2.275.977 -5635.625 0 2.240.352
Arets resultat 0 -790.067 746.325 1.000.000 956.258
Egenkapital 30. september 500.000 1.485.910 210.700 1.000.000 3.196.610
2018 2017
DKK DKK
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Pant og sikkerhedsstillelse
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for egen og datterselskabers bankforbindelse:
Skadeslgsbrev pa DKK 8.800.000 med virksomhedspant i goodwill, anleegs-
aktiver, brugte biler og reservedele, tiigodehavende m.v. med en regnskabs:
maessig veerdi pa 24.938.089 26.423.746
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for finansiering af ikke indregistrerede biler:
Skadeslgsbrev DKK 3.000.000 med virksomhedspant i ikke registrerede
biler med en regnskabsmaessig veerdi pa 7.865.277 10.282.559

Eventualforpligtelser

Selskabet har kautioneret overfor datterselskabs geeld til pengeinstitutter. Dattervirksomhedens gzeld til

pengeinstitutter udger pr. 30. september 2018 DKK 7,7 mio.

Selskabet har kautioneret overfor sgsterselskabets gaeld til pengeinstitutter. Sgsterselskabets gaeld til

pengeinstitutter udger pr. 30. september 2018 DKK 0,4 mio.

14



Noter til arsregnskabet

11

12

pwe

2018 2017
DKK DKK
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser (fortsat)
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v. Det
samlede belgb fremgar af arsrapporten for HD Holding Struer ApS, der er administrationsselskab i forhold til
sambeskatningen. Koncernens danske selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af
udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan
medfere, at selskabets heeftelse udger et starre belgb.
Neaertstaende parter

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet

Navn Hjemsted

HD Holding Struer ApS Struer

Koncernrapporten for HD Holding Struer ApS kan rekvireres pa felgende adresse:

Vester Ringgade 12, 7600 Struer
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Noter til arsregnskabet
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Pengestremsopgerelse - reguleringer

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Skat af arets resultat

Pengestromsopgerelse - eendring i driftskapital

/Andring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender
Andring i leverandgrer m.v.

2017/18 2016/17

DKK DKK
-151.597 -164.696
812.320 770.594
669.573 452.067
-709.933 -1.421.088
71.110 -177.124
691.473 -540.247
6.974.736 -3.483.512
-1.223.359 28.037
-4.209.258 2.474.828
1.542.119 -980.647
16



Noter til arsregnskabet

15 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Dahl Biler A/S for 2017/18 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2017/18 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nér fordele og risici vedrerende de solgte varer er overgaet til
kaber, nettoomsztningen kan maéles palideligt og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget
vil tilga selskabet.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgéet til at opna arets omsatning. I kost-
prisen indgar handelsvarer, hjelpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger, sdésom
vedligeholdelse og afskrivninger m.v.
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15 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Bruttofortjeneste

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i drsrapporten.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af gager til salgs- og distributionspersonale,
reklame- og markedsferingsomkostninger samt autodrift og afskrivninger m.v.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontorom-
kostninger, afskrivninger m.v.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegs-
aktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med gvrige koncernvirksomheder. Selskabsskatten fordeles mellem de sambe-
skattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

_
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15 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar
Indretning af lejede lokaler 5-10 &r

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pd under DKK 13.500 omkostningsferes i anskaffelsesaret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og maéles efter den indre veerdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificer-
bare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne
avancer eller tab og med tillaeg af resterende veerdi af eventuelle merverdier og goodwill opgjort pa tids-
punktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode“ under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveaegelser i
dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til DKK o. Hvis moderselskabet
har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at daekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-
pligtelse hertil.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlaegsaktiver, omfatter aktier, der er optaget til kostpris.

_
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15 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Kapitalandele, som ikke handles p4 et aktivt marked, méles til kostpris eller en lavere genindvindingsvaer-
di.
@vrige finansielle anlagsaktiver

@vrige finansielle anlegsaktiver omfatter deposita.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsveerdien opgeres under hensyn-
tagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for révarer, hjelpema-
terialer og direkte lon.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende veerdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.
Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-

ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.
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Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veare geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som falge
af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopggarelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.

Pengestromsopgorelse

Pengestramsopggrelsen viser selskabets pengestremme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved &rets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for eendring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver fratrukket kortfristede geldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgér i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra keb og salg af materielle og finansielle
anlaegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestar af “Likvide beholdninger” og "Kassekreditter”.

Pengestremsopggerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Resultat for finansielle poster x 100

Samlede aktiver

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Ordinert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
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