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Dattervirksomheder

Trollbeads Retail ApS, København
Troldekugler Danmark ApS, København
Toldbodgade 13 ApS, København
Trollbeads United States, Inc., Princeton, USA
Trollbeads UK Ltd., England
Trollbeads Canada Ltd., Canada
Trollbeads Ibérica, S.L., Spanien
Trollbeads Japan Co., Ltd., Japan
Trollbeads Shanghai Co., Ltd., Kina
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Trollbeads A/S

Ledelsespåtegning

Vi har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 01.01.15 - 31.12.15 for Trollbeads A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,

passiver, finansielle stilling, resultat og pengestrømme.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de for-

hold beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

København K, den 17. marts 2016

Direktionen

Jan Stig Andersen
Administrerende direktør

Bestyrelsen

Lise Aagaard
Formand

Peter Aagaard Jan Stig Andersen

Sigurd Lilienfeldt
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Trollbeads A/S

Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejeren i Trollbeads A/S

PÅTEGNING PÅ ÅRSREGNSKABET

Vi har revideret årsregnskabet for Trollbeads A/S for regnskabsåret 01.01.15 - 31.12.15, der

omfatter resultatopgørelse, balance, pengestrømsopgørelse, anvendt regnskabspraksis og

noter. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i

overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne

kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig

fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision.

Vi har udført revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og

yderligere krav ifølge dansk revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt

planlægger og udfører revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er

uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og

oplysninger i årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering,

herunder vurdering af risici for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne

skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er

relevant for selskabets udarbejdelse af et årsregnskab, der giver et retvisende billede. For-

målet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne,

men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revi-

sion omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om

ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsentation af årsregnska-

bet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grund-

lag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Trollbeads A/S

Den uafhængige revisors erklæringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,

passiver og finansielle stilling pr. 31.12.15 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pen-

gestrømme for regnskabsåret 01.01.15 - 31.12.15 i overensstemmelse med årsregnskabs-

loven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget

yderligere handlinger i tillæg til den udførte revision af årsregnskabet. Det er på denne bag-

grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

årsregnskabet.

København, den 17. marts 2016

Beierholm
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 32 89 54 68

Dan Knudsen

Statsaut. revisor
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Trollbeads A/S

Ledelsesberetning

HOVED- OG NØGLETAL

Hovedtal

Beløb i t.DKK 2015 2014 2013 2012 2011

Resultat
Resultat før af- og nedskrivninger 27.397 39.906 245.541 74.904 42.458

Indeks 65 94 578 176 100

Resultat af primær drift 26.311 38.261 244.249 73.556 41.192
Indeks 64 93 593 179 100

Finansielle poster i alt -16.736 -1.774 -17.183 -26.424 -15.672
Indeks 107 11 110 169 100

Årets resultat 2.396 22.030 165.513 28.195 12.964
Indeks 18 170 1.277 217 100

Balance

Samlede aktiver 185.142 155.964 236.760 169.484 160.633
Indeks 115 97 147 106 100

Investeringer i materielle anlægsaktiver 2.937 412 3.068 1.693 1.777
Indeks 165 23 173 95 100

Egenkapital 72.133 64.437 190.627 42.462 13.609
Indeks 530 473 1.401 312 100

Pengestrømme

Nettopengestrøm fra:
Driften -8.304 42.507 177.458 42.573 136.132
Investeringer -16.435 -36.440 -15.308 -1.651 -4.907
Finansiering 8.734 -93.691 -107.443 -17.967 -179.000

Årets pengestrømme -16.005 -87.624 54.707 22.955 -47.775
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Trollbeads A/S

Ledelsesberetning

Nøgletal
2015 2014 2013 2012 2011

Rentabilitet

Egenkapitalens forrentning %4 %17 %142 %101 %13

Afkast af investeret kapital %34 %58 %1.940 %-1.215 %15

Soliditet

Egenkapitalandel %39 %41 %81 %25 %8

Øvrige

Antal medarbejdere (gns.) 46 43 41 41 43
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Trollbeads A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets aktiviteter består af produktion, distribution og salg af smykker. Produkterne

afsættes i store dele af verden via distributører, forhandlere, nethandel og egne butikker.

Udviklingen i selskabets økonomiske aktiviteter og forhold

Resultatopgørelsen for perioden 01.01.15 - 31.12.15 udviser et resultat på DKK 2.395.612  Ba-

lancen viser en egenkapital på DKK 72.132.908.

Årets overskud på DKK 9,6 mio før skat er tilfredsstillende, og er lavere end fra samme

periode 2014 på DKK 36,5 mio, hvilket i hovedsag skyldes investeringer i distribution og

markedsføring foretaget gennem regnskabsåret, samt en indregnet valutakurseffekt i 2014

på DKK 16,8 mio.

I august 2015 overtog selskabet majoritetsaktierne i vores distributører i Trollbeads Japan og

i Trollbeads Iberica. I september 2015 overtog selskabet majoritetsaktierne i vor distributør

Trollbeads Shanghai.

Markedet for selskabets produkter er fortsat betydeligt, og indenfor nogle markeder

voksende. Selskabet har også i 2015 etableret sig i nye markeder og der er fortsat fokus på at

udvikle nye distributionskanaler til selskabets produkter.

Særlige risici

Valutarisici

Aktiviteter i udlandet medfører, at pengestrømme og egenkapital påvirkes af kurs- og

renteudvikling. Primært USD har en effekt på den del af omsætningen der er i USD, men også

produktindkøb der foretages i USD bliver påvirket, hvorimod effekten på de andre valutaer,

hvor EUR er den væsentligste, ikke repræsenterer væsentlig risiko.

Kursreguleringen af investeringer i dattervirksomheder, der er selvstændige enheder,

indregnes direkte i egenkapitalen. Kursrisici, der relaterer sig hertil, afdækkes som

hovedregel ikke, da det er selskabets opfattelse, at en løbende kurssikring af sådanne

langsigtede investeringer ikke vil være optimal ud fra en samlet risiko- og

omkostningsmæssig betragtning.

Råvarer

Selskabets produkter er baseret på ædle metaller og sten, hvoraf hovedparten er af guld og

sølv. Begge metalgrupper svinger meget i værdi baseret på de internationale spot-kurser.

Selskabet vurderer dog, til trods for udsving, at risikoen er begrænset, hvorfor der ikke er

indarbejdet kurssikringer eller andre former for sikring af kursværdier.
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Trollbeads A/S

Ledelsesberetning

Betydningsfulde hændelser indtruffet efter regnskabsårets afslutning

Efter regnskabsårets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke

selskabets finansielle stilling væsentligt.

Selskabets forventede udvikling

Det er selskabets opfattelse, at selskabets position i markedet er uændret. For 2016 forventes

en positiv udvikling i selskabets resultat.
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Trollbeads A/S

Resultatopgørelse

2015 2014

Note DKK t.DKK

Bruttofortjeneste 62.445.484 70.819

1 Personaleomkostninger -35.048.871 -30.913

Resultat før af- og nedskrivninger 27.396.613 39.906

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlægsaktiver -1.085.679 -1.646

Resultat af primær drift 26.310.934 38.260

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -18.230.854 -22.005
Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder -2.488.651 -464

2 Andre finansielle indtægter 4.355.440 20.640
Andre finansielle omkostninger -372.297 55

Finansielle poster i alt -16.736.362 -1.774

Resultat før skat 9.574.572 36.486

3 Skat af årets resultat -7.178.960 -14.456

Årets resultat 2.395.612 22.030

Forslag til resultatdisponering

Overført resultat 2.395.612 22.030

I alt 2.395.612 22.030

12



 

  

 

 

Trollbeads A/S

Balance

AKTIVER

31.12.15 31.12.14

Note DKK t.DKK

Goodwill 0 0

4 Immaterielle anlægsaktiver i alt 0 0

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3.724.455 3.371

5 Materielle anlægsaktiver i alt 3.724.455 3.371

6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 39.197.357 6.834
8 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 13.755.034 41.174
7 Kapitalandele i associerede virksomheder 0 4.343
8 Andre tilgodehavender 738.171 1.762

Finansielle anlægsaktiver i alt 53.690.562 54.113

Anlægsaktiver i alt 57.415.017 57.484

Fremstillede færdigvarer og handelsvarer 44.763.661 34.320

Varebeholdninger i alt 44.763.661 34.320

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 42.094.180 41.766
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 33.891.187 5.462
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 9.952

10 Udskudt skatteaktiv 0 221
Andre tilgodehavender 1.462.802 1.335
Periodeafgrænsningsposter 2.425.311 575

Tilgodehavender i alt 79.873.480 59.311

Likvide beholdninger 3.089.965 4.849

Omsætningsaktiver i alt 127.727.106 98.480

Aktiver i alt 185.142.123 155.964
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Trollbeads A/S

Balance

PASSIVER

31.12.15 31.12.14

Note DKK t.DKK

Selskabskapital 1.000.000 1.000
Overført resultat 71.132.908 63.437

9 Egenkapital i alt 72.132.908 64.437

10 Hensættelser til udskudt skat 308.600 0

Hensatte forpligtelser i alt 308.600 0

Gæld til tilknyttede virksomheder 50.000.000 50.000

11 Langfristede gældsforpligtelser i alt 50.000.000 50.000

Gæld til kreditinstitutter 14.246.359 0
Leverandører af varer og tjenesteydelser 17.936.331 12.589
Gæld til tilknyttede virksomheder 16.434.937 7.701
Selskabsskat 6.649.560 14.434
Anden gæld 7.433.428 6.803

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 62.700.615 41.527

Gældsforpligtelser i alt 112.700.615 91.527

Passiver i alt 185.142.123 155.964

12 Eventualforpligtelser
13 Kontraktlige forpligtelser
14 Nærtstående parter
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Trollbeads A/S

Pengestrømsopgørelse

2015 2014

Note DKK t.DKK

Årets resultat 2.395.612 22.030

15 Reguleringer 25.001.001 17.878
Forskydning i driftskapital:

Varebeholdninger -10.443.258 -3.993
Tilgodehavender -20.783.716 -2.032
Leverandører af varer og tjenesteydelser 5.347.586 -1.060
Anden driftsafledt gæld 630.129 738

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 2.147.354 33.561

Modtagne renteindtægter og lignende indtægter 4.355.440 20.639
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -372.297 55
Betalt selskabsskat -14.434.298 -11.748

Driftens pengestrømme -8.303.801 42.507

Køb af materielle anlægsaktiver -2.936.614 -412
Salg af materielle anlægsaktiver 1.497.745 42
Køb af finansielle anlægsaktiver -4.372.120 -1.938
Modtaget udbytte 0 2.142
Udlån -10.624.303 -36.274

Investeringernes pengestrømme -16.435.292 -36.440

Betalt udbytte 0 -142.000
Optagelse af langfristede lån 8.733.617 48.309

Finansieringens pengestrømme 8.733.617 -93.691

Årets samlede pengestrømme -16.005.476 -87.624

Likvide beholdninger ved årets begyndelse 4.849.082 92.473

Likvide beholdninger ved årets slutning -11.156.394 4.849

Likvide beholdninger ved årets slutning specificeres
således:

Likvide beholdninger 3.089.965 4.849
Kortfristet gæld til kreditinstitutter -14.246.359 0

I alt -11.156.394 4.849
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Trollbeads A/S

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven for mellemstore virksom-

heder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til foregående år.

Selskabet har i overensstemmelse med årsregnskabslovens § 112 valgt at undlade at

udarbejde eget koncernregnskab. Selskabet er en dattervirksomhed af Zen Management

ApS, Rudersdal Kommune, CVR-nr. 35 46 68 00, der udarbejder det samlede koncernregn-

skab.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes

værdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes lige-

ledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil til-

flyde selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,

når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selskabet, og forpligtelsens

værdi kan måles pålideligt. Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris.

Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-

skabspost.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

VALUTA

Årsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs.

Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsda-

gen, indregnes i resultatopgørelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, gældsforpligtel-

ser og andre monetære poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-

skellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller

gældsforpligtelsens opståen eller indregning i seneste årsrapport indregnes i resultatopgørel-

sen under finansielle indtægter og omkostninger. Anlægsaktiver, varebeholdninger og andre

ikke-monetære aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valutakur-

ser.
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Trollbeads A/S

Anvendt regnskabspraksis

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder, der er selvstændige enheder, omregnes

resultatopgørelserne til transaktionsdagens kurser eller tilnærmede gennemsnitlige valuta-

kurser. Balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Valutakursreguleringer,

opstået ved omregning af egenkapitaler ved årets begyndelse og resultatopgørelser til

balancedagens valutakurser, indregnes direkte på egenkapitalen.

RESULTATOPGØRELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning, andre driftsindtægter, omkostninger til råvarer

og hjælpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Indtægter ved salg af varer indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoover-

gang til køber har fundet sted inden udgangen af regnskabsåret. Nettoomsætning måles til

dagsværdi og opgøres ekskl. moms og rabatter.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn, gager samt øvrige personalerelaterede omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Heri indregnes omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler og tab på

debitorer.
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Trollbeads A/S

Anvendt regnskabspraksis

Afskrivninger

Afskrivninger på immaterielle og materielle anlægsaktiver tilsigter, at der sker systematisk

afskrivning over aktivernes forventede brugstid. For selskabet er anvendt følgende brugs-

tider og restværdier:

Brugstid,
år

Rest-
værdi,

procent

Goodwill 5 0
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 0

Nyanskaffelser af andre anlæg, driftsmateriel og inventar med kostpris på under DKK 12.800

pr. stk. indregnes i resultatopgørelsen i anskaffelsesåret.

Finansielle poster

Under finansielle poster indregnes renteindtægter og renteomkostninger samt kursregule-

ring af fremmed valuta. 

Skatter

Årets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgørelsen som årets skatter med den

del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan

henføres til posteringer foretaget direkte på egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. 

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de

sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-

heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt over-

skud.

BALANCE

Immaterielle anlægsaktiver

Immaterielle anlægsaktiver måles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af-

skrivninger eller til genindvindingsværdien, hvor denne er lavere. 
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Trollbeads A/S

Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste og tab ved afhændelse af immaterielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mel-

lem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgs-

tidspunktet.

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede afskriv-

ninger eller til genindvindingsværdien, hvor denne er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. 

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mel-

lem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgs-

tidspunktet.

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og måles efter indre værdis metode, hvilket

indebærer, at kapitalandelene måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes regn-

skabsmæssige indre værdi reguleret for resterende værdi af positiv eller negativ goodwill

samt tillæg eller fradrag af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

I resultatopgørelsen indregnes selskabets andel af virksomhedernes resultat efter eliminering

af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmæssig negativ værdi måles til DKK 0. Et

eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet

er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at

dække en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beløb

under hensatte forpligtelser.

Den på erhvervelsestidspunktet opgjorte goodwill (positivt forskelsbeløb) indregnes under

kapitalandele i dattervirksomheder og afskrives lineært over 5 år på grundlag af en individuel

vurdering af aktivets brugstid.

Værdiforringelse af aktiver

Den regnskabsmæssige værdi af anlægsaktiver, der ikke måles til dagsværdi, vurderes årligt

for indikationer på værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.
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Trollbeads A/S

Anvendt regnskabspraksis

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt

aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvær-

dien, hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi.

Kapitalværdien opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anven-

delsen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet

eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-princippet eller nettorealisationspris, hvor

denne er lavere.

Kostpris for råvarer og hjælpematerialer samt handelsvarer opgøres som købspriser med

tillæg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til pålydende

værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab.

Nedskrivning til imødegåelse af tab opgøres på grundlag af en individuel vurdering af de en-

kelte tilgodehavender. 

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger

vedrørende efterfølgende regnskabsår.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestående på bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabsåret indregnes som særlig post under egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder indregnes under egenkapitalen i

reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige

værdi overstiger kostprisen.
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Anvendt regnskabspraksis

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets skat-

tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat

under tilgodehavender eller gældsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle

mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af aktiver og forpligtelser. Der

indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrørende skattemæssigt ikke-af-

skrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virk-

somhedsovertagelser, er opstået på anskaffelsestidspunktet uden at have effekt på resultat

eller skattepligtig indkomst. I de tilfælde, hvor opgørelse af skatteværdien kan foretages efter

forskellige beskatningsregler, måles udskudt skat på grundlag af den af ledelsen planlagte

anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den værdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-

dig indtjening.

Gældsforpligtelser

Langfristede gældsforpligtelser måles til kostpris på tidspunktet for stiftelse af gældsforholdet

(lånoptagelsen). Gældsforpligtelserne måles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og

låneomkostninger indregnes i resultatopgørelsen som en finansiel omkostning over løbetiden

på grundlag af den beregnede, effektive rente på tidspunktet for stiftelse af gældsforholdet.

Kortfristede gældsforpligtelser måles ligeledes til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer

til gældens pålydende værdi.

PENGESTRØMSOPGØRELSE

Pengestrømsopgørelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestrømme fra drif-

ten, investeringer, finansiering og ændring i årets pengestrømme samt likviditeten ved årets

begyndelse og slutning.

Pengestrømme fra driften opgøres som årets resultat, reguleret for ikke likvide driftsposter,

betalte selskabsskatter samt ændring i driftskapitalen.

Pengestrømme fra investeringer omfatter køb og salg af anlægsaktiver reguleret for ændrin-

ger i tilhørende tilgodehavender og gæld.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestrømme fra finansiering omfatter finansiering fra og udbetalt udbytte til kapitalejer

samt optagelse af og afdrag på langfristede gældsforpligtelser.

Likviditeten ved årets begyndelse og slutning sammensætter sig af likvide beholdninger,

værdipapirer uden væsentlig kursrisiko og kortfristet gæld til kreditinstitutter.

NØGLETAL

Egenkapitalens forrentning:
Ordinært resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Afkast af investeret kapital:
EBITA x 100

Gns. investeret kapital ekskl. goodwill

EBITA:
Resultat af primær drift med tillæg af af- og
nedskrivninger på immaterielle anlægsaktiver.

Investeret kapital ekskl. goodwill:
Summen af driftsmæssige immaterielle og
materielle anlægsaktiver (ekskl. goodwill) samt
nettoarbejdskapital.

Egenkapitalandel:
Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver

Nøgletallene er beregnet efter Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger.
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Noter

2015 2014
DKK t.DKK

1. Personaleomkostninger

Lønninger 32.119.225 28.334
Pensioner 2.339.169 2.077
Andre omkostninger til social sikring 314.155 330
Personaleomkostninger i øvrigt 276.322 172

I alt 35.048.871 30.913

2. Andre finansielle indtægter

Finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 89.067 3.212
Øvrige finansielle indtægter 4.266.373 17.428

I alt 4.355.440 20.640

3. Skatter

Årets aktuelle skat 6.649.560 14.434
Årets udskudte skat 529.400 22

I alt 7.178.960 14.456
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Noter

4. Immaterielle anlægsaktiver

Beløb i DKK Goodwill

Kostpris pr. 31.12.14 600.000

Kostpris pr. 31.12.15 600.000

Af- og nedskrivninger pr. 31.12.14 600.000

Af- og nedskrivninger pr. 31.12.15 600.000

Regnskabsmæssig værdi pr. 31.12.15 0

5. Materielle anlægsaktiver

Beløb i DKK

Andre anlæg,
driftsmateriel

og inventar

Kostpris pr. 31.12.14 10.049.046
Tilgang i året 2.936.614
Afgang i året -2.406.066

Kostpris pr. 31.12.15 10.579.594

Af- og nedskrivninger pr. 31.12.14 6.677.781
Afskrivninger i året 1.280.106
Årets af- og nedskrivninger på afhændede aktiver -1.102.748

Af- og nedskrivninger pr. 31.12.15 6.855.139

Regnskabsmæssig værdi pr. 31.12.15 3.724.455
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Noter

31.12.15 31.12.14
DKK t.DKK

6. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris pr. 31.12.14 17.815.814 16.777
Valutakursregulering 12.773.922 624
Tilgang i året 115.553.015 415

Kostpris pr. 31.12.15 146.142.751 17.816

Opskrivninger pr. 31.12.14 -92.284.391 -63.331
Valutakursregulering -7.621.103 -6.892
Årets resultat -19.240.660 -20.490
Udbytte 0 -2.142
Andre reguleringer -3.618.134 2.142
Forskydning i interne avancer på varebeholdninger 3.831.098 -1.571

Opskrivninger pr. 31.12.15 -118.933.190 -92.284

Nedskrivninger pr. 31.12.14 -6.532.604 -4.447
Afskrivninger på goodwill -2.821.296 -2.085
Øvrige reguleringer -1.496.525 0

Nedskrivninger pr. 31.12.15 -10.850.425 -6.532

Kapitalandele med negativ indre værdi nedskrevet over til-
godehavender 22.838.221 87.834

Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 22.838.221 87.834

Regnskabsmæssig værdi pr. 31.12.15 39.197.357 6.834

I regnskabsposten indgår goodwill med 5.053.553 3.895
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Noter

Tilknyttede virksomheder

Navn Ejerandel

Trollbeads Retail ApS, København %100

Troldekugler Danmark ApS, København %100

Toldbodgade 13 ApS, København %100

Trollbeads United States, Inc., Princeton, USA %100

Trollbeads UK Ltd., England %67

Trollbeads Canada Ltd., Canada %100

Trollbeads Ibérica, S.L., Spanien %100

Trollbeads Japan Co., Ltd., Japan %100

Trollbeads Shanghai Co., Ltd., Kina %100
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Trollbeads A/S

Noter

31.12.15 31.12.14
DKK t.DKK

7. Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris pr. 31.12.14 6.890.712 5.375
Valutakursregulering 225.839 -7
Tilgang i året 0 1.523
Afgang i året -7.116.551 0

Kostpris pr. 31.12.15 0 6.891

Opskrivninger pr. 31.12.14 -1.389.302 -1.560
Valutakursregulering -78.106 55
Årets resultat -2.150.726 115
Andre reguleringer 3.618.134 0

Opskrivninger pr. 31.12.15 0 -1.390

Nedskrivninger pr. 31.12.14 -1.158.600 -579
Afskrivninger på goodwill -337.925 -579
Øvrige egenkapitalbevægelser, netto 1.496.525 0

Nedskrivninger pr. 31.12.15 0 -1.158

Regnskabsmæssig værdi pr. 31.12.15 0 4.343

I regnskabsposten indgår goodwill med 0 1.738
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Noter

8. Finansielle anlægsaktiver

Beløb i DKK

Tilgodehaven-
der hos tilknyt-

tede virksomhe-
der

Andre tilgode-
havender

Kostpris pr. 31.12.14 41.174.288 1.762.266
Afgang i året -27.419.254 -1.024.095

Kostpris pr. 31.12.15 13.755.034 738.171

Regnskabsmæssig værdi pr. 31.12.15 13.755.034 738.171

9. Egenkapital

Beløb i DKK
Selskabs-

kapital
Overført
resultat

Egenkapitalopgørelse 01.01.14 - 31.12.14

Saldo pr. 01.01.14 1.000.000 47.626.598
Valutakursregulering 0 -6.219.760
Betalt udbytte 0 0
Forslag til resultatdisponering 0 22.029.906

Saldo pr. 31.12.14 1.000.000 63.436.744

Egenkapitalopgørelse 01.01.15 - 31.12.15

Saldo pr. 01.01.15 1.000.000 63.436.744
Valutakursregulering 0 5.300.552
Forslag til resultatdisponering 0 2.395.612

Saldo pr. 31.12.15 1.000.000 71.132.908
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Noter

Selskabskapitalen består af:

Antal
Pålydende

værdi

Kapitalandele 1.000.000 1

31.12.15 31.12.14
DKK t.DKK

10. Udskudt skat

Udskudt skat pr. 31.12.14 -220.800 -243
Udskudt skat af årets resultat 529.400 22

Udskudt skat pr. 31.12.15 308.600 -221

11. Gældsforpligtelser

Gæld i alt
31.12.15

DKK

Gæld i alt
31.12.14

t.DKK

Gæld til tilknyttede virksomheder 50.000.000 50.000
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Noter

12. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med øvrige danske selskaber i koncernen, og hæfter fra og med
regnskabsåret 2013 forholdsmæssigt for skattekrav og eventuelle forpligtelser til at indeholde
kildeskat på renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Den samlede skat-
teforpligtelse for de sambeskattede selskaber på balancedagen er endnu ikke opgjort. Der
henvises til administrationsselskabet Zen Management ApS' årsregnskab for yderligere
oplysninger. Hæftelsen omfatter derudover eventuelle senere korrektioner til den opgjorte
skatteforpligtelse som konsekvens af ændringer til sambeskatningsindkomsten mv.

Selskabet har fælles momsregistrering med tilknyttede virksomheder og hæfter herved for
fælles momstilsvar.

13. Kontraktlige forpligtelser

Selskabet har indgået operationelle lejeaftaler med en restløbetid på 3 - 27 måneder og en
gennemsnitlig ydelse på t.DKK 341, i alt t.DKK 9.206.

14. Nærtstående parter

Grundlag for indflydelse

Bestemmende indflydelse:

Zen Capital A/S, København kommune Kapitalejer

Trollbeads A/S indgår sammen med Zen Capital A/S i koncernregnskabet for Zen
Management ApS, Rudersdal Kommune.
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Noter

2015 2014
DKK t.DKK

15. Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlægsaktiver 1.280.106 1.647

Fortjeneste og tab ved afhændelse af materielle og immate-
rielle anlægsaktiver -194.427 0

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 18.230.854 22.005
Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 2.488.651 464
Andre finansielle indtægter -4.355.440 -20.639
Andre finansielle omkostninger 372.297 -55
Skat af årets resultat 7.178.960 14.456

I alt 25.001.001 17.878
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