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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Halmtorvet 29 A/S for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017

Arsrapporten aflezegges | overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver. passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2017,

Det er endvidere vores opfattelse. at ledelsesberetningen indenolder en retvisende redegorelse for de
forhold, beretningen omhandier

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse

Kebenhavn, den 31. maj 2018
Direktion:

Morten HEmmingsen




EY Halmtorvet 29 A/S
Arsrapport 2017

Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Halmtorvet 29 A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Halmtorvet 29 A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vihar udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder 0g krav er n@rmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet™. Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhengighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
evrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav,

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant: samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af rsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hegjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hejere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern
kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke langere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Erklering i henhold til anden lovgivning og @vrig requlering

Overtraedelse af momslovgivningen

Selskabet har i strid med momsloven ikke foretaget rettidige momsindberetninger til SKAT, hvorved
ledelsen kan ifalde ansvar.

Aarhus, den 31. maj 2018

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3070 02 28

Z

Klaus Skovsen
statsaut. revisor
MNE-nr.: mne30204
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er udleje og udvikling af ejendommen beliggende Halmtorvet 29/
Skelbaekgade 1, 1700 Kgbenhavn V.

Usadvanlige forhold, som har pavirket drsregnskabet

Going concern

Ledelsen er opmarksom pa, at selskabet har tabt mere end halvdelen af selskabskapitalen. Det er
ledelsens forventning, at egenkapitalen kan retableres ved fremtidig drift. Selskabets ultimative aktio-
nerer har ydet selskabet |an for 66.998 t.kr. pr. 31. december 2017. L&nene traeder i henhold til
aktionaroverenskomsten tilbage for 1an ydet af de finansierende institutter. Aktionaererne har endvi-
dere stillet sikkerhed for, at selskabets kreditfaciliteter bliver opretholdt, sdledes at selskabets forplig-
telser kan betales ved forfald.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2017 udviser et underskud pd 6.189.841 kr. mod et overskud
pa 6.033.724 kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2017 udviser en negativ
egenkapital pd 30.217.266 kr.

Selskabet har i 2017 fortsat byggeri af erhvervsejendom til hotelvirksomhed, som er solgt til en
investor med overtagelse i 2018. Opforelsen af denne ejendom er selskabets hovedaktivitet.

Begivenheder efter balancedagen

Selskabet har efter balancendagen faet medhold i en sag om nedsattelse af grundvardien anvendt til
beregningen af ejendomsskatten for 2013. Afggrelsen har haft en positiv effekt pa resultatet i
regnskabsaret 2017 pa 1.200 t.kr.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note kr.

Bruttofortjeneste/bruttotab

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
3 Finansielle indtaegter
4 Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat
5 Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi
Overfort resultat

Halmtorvet 29 A/S
Arsrapport 2017

2017 2016
-24.966 16.553.140
-885.503 161.271
614.958 467.783
-7.339.549 -9.137.219
-7.635.060 8.044.975
1.445.219 -2.011.251
-6.189.841 6.033.724
-168.908 161.271
-6.020.933 5.872.453
-6.189.841 6.033.724
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note  kr.

AKTIVER
Anlzgsaktiver

6 Materielle anlaegsaktiver
Investeringsejendomme

7 Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anlzgsaktiver i alt
Omsatningsaktiver

8 Varebeholdninger
Projektejendomme

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Halmtorvet 29 A/S
Arsrapport 2017

2017 2016

0 4.829.998

4.829.998

405.655 574.563
405.655 574.563
405.655 5.404.561
420.455.362  225.085.016
420.455.362  225.085.016
13.568 2.185.219
20.173.345 14.556.000
17.026.719 187.225
172.036 143.340
37.385.668 17.071.784
63.580 60.000
457.904.610 242.216.800
458.310.265 247.621.361
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note  kr.

PASSIVER
Egenkapital
9 Selskabskapital
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi
Overfart resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt
Geldsforpligtelser

10 Langfristede gaeldsforpligtelser
Ansvarlig anekapital
Skyldig selskabsskat

Kortfristede geeldsforpligtelser

Geeld til banker

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geld

Gealdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis

2 Veasentlige forhold vedrerende ledelsesberetningen
11 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
12 Sikkerhedsstillelser
13 Nartstdende parter

Halmtorvet 29 A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
500.000 500.000
155.655 324.563
-30.872.921 -24.851.988
-30.217.266 -24.027.425
12.741.900 14.187.119
12.741.900 14.187.119
66.998.000 66.698.000
0 1.536.981
66.998.000 68.234.981
350.312.102 111.496.134
25.079.423 12.326.769
16.711.798 13.573.442
16.684.308 51.830.341
408.787.631 189.226.686
475.785.631 257.461.667
458.310.265 247.621.361
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

Reserve for
nettoopskrivning

Kr. Selskabskapital efter indre vaerdi  Overfart resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2017 500.000 324.563 -24.851.988 -24.027.425
Overfert via resultatdisponering 0 -168.908 -6.020.933 -6.189.841
Egenkapital

31. december 2017 500.000 155.655 -30.872.921 -30.217.266

10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Halmtorvet 29 A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Preaesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning
Nettoomsatningen omfatter udlejningsindtasgter af erhvervsejendom og lejligheder.

Indteegter fra salg indregnes i resultatopgarelsen, hvis indtaegten kan opgeres palideligt og forventes
modtaget.

Indtaegter fra salg af investeringsejendomme og projektejendomme indregnes i resultatopgerelsen pa
salgstidspunktet. Indregning af gevinster pa projekter sker saledes nar byggeriet er afsluttet, og alle
vaesentlige elementer i salgsaftalen er opfyldt, herunder at levering og risikoovergang til keber har
fundet sted.

Bruttofortjeneste/bruttotab

| resultatopgerelsen er nettoomsatning, vareforbrug, andre driftsindtagter og eksterne omkost-
ninger med henvisning til drsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost benavnt
bruttofortjeneste/bruttotab.

Andre driftsindtagter

Andre driftsindtagter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primaere aktivitet,
der er afholdt i drets Igb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,tab pa
debitorer m.v.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Efter den indre veerdis metode indregnes en forholdsmaessig andel af resultat efter skat i de underlig-

gende virksomheder i resultatopgerelsen. Resultatandele efter skat i dattervirksomheder prasenteres
i resultatopgerelsen som sarskilte linjer. For kapitalandele i dattervirksomheder foretages fuld elimi-

nering af koncerninterne avancer/tab.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt tillaag og godtgerel-
se under acontoskatteordningen m.v.

Al
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat

Skat af &rets resultat omfatter aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst og drets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til drets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfares til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden indgar i sambeskatning med gvrige dattervirksomheder. Den danske selskabsskat forde-
les mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtggres som minimum i henhold til de galdende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tillag i henhold til de gaeldende satser for rentetillag til administrati-
onsselskabet.

Balancen

Materielle anlgsaktiver

Investeringsejendomme males ved fagrste indregning til kostpris. Omkostninger der tilfgrer en investe-
ringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til anskaffelsestidspunktet, og som derved
forbedre ejendommens fremtidige afkast, tilla2agges kostprisen som en forbedring. Omkostninger, der
ikke tilferer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber, indregnes i resultatopgerelsen
under andre eksterne omkostninger. Investeringsejendomme males ejendom for ejendom til en sken-
net dagsvaerdi, og arets vardireguleringer indregnes i resultatopgerelsen under posten dagsgvaerdire-
quleringer af investeringsejendomme. Dagsvaerdien opgeres pa baggrund af de forventede fremtidige
pengestremme for investeringsejendommen. Investeringsejendomme under opfersel males til kost-
pris, indtil ejendommen er funktionsdygtig som investeringsejendom. Herefter pabegyndes maling til
dagsvardi. Investeringsejendomme overfares til projektejendomme, nar disse i vaesentligt omfang
ombygges eller renoveres med henblik pa salg.

Desuden indregnes i kostprisen pa egenopferte aktiver renteomkostninger i fremstillingsperioden pa
13n til finansiering af fremstillingen.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males ved ferste indregning til kostpris og efterfglgende til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes indre vardi opgjort efter modervirksomhedens regnskabs-
praksis med fradrag eller tilleeg af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter over-
tagelsesmetoden. Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den
negative indre vardi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmassige negati-
ve indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtel-
ser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksom-
hedens underbalance. Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes til egenkapita-
len til reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige
veerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Ved ferste indregning méales kapitalandele i dattervirksomheder til kostpris, dvs. med tillaeg af
transaktionsomkostninger. Kostprisen allokeres i overensstemmelse med overtagelsesmetoden, jf.
anvendt regnskabspraksis for virksomhedssammenslutninger.

Kostprisen vardirequleres med resultatandele efter skat opgjort efter koncernens regnskabspraksis
med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer/tab.

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Konstaterede mervardier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds
regnskabsmaessige indre vaerdi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de
aktiver og forpligtelser, som de kan henferes til. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmassige vardi.

Kapitalandele i dattervirksomheder, der males til regnskabsmaessig indre vaerdi, er underlagt krav om
nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pa vardiforringelse,

Veardiforringelse af anlagsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder vurderes arligt for indikationer pd vaerdiforringelse, ud over det
som udtrykkes ved afskrivning. Safremt der er indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskriv-
ningstest for hvert enkelt aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver, der genererer uafhangige penge-
stremme. Aktiverne nedskrives til genindvindingsveaerdien, som udger den hejeste vaerdi af kapitalvar-
dien og nettosalgsprisen (genvindingspris), safremt denne er lavere end den regnskabsmassige vaer-
di.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaardien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmeaessige vaardi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvardi-
en opgeres som nutidsveaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke langere
bestar. Nedskrivninger pa goodwill tilbagefares ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger udger selskabets projektejendomme som ombygges med henblik pa salg.
Projektejendomme er ejendomme, der i vaesentligt omfang ombygges eller renoveres med henblik pa
salg. Projektejendomme veardiansattes som udgangspunkt til kostpris, men hvis de overferes fra
investeringsejendomme vaerdiansattes de til dagsvaerdi pa tidspunktet for overfersel med tillag af
yderligere omkostninger. Der foretages nedskrivning til lavere veerdi, hvor dette er skennet ngdvendigt,
idet der foretages vaerdiforringelsestest af de aktiverede belgb i forbindelse med regnskabsaflaggelsen.
Desuden indregnes i kostprisen p& egenopfarte aktiver renteomkostninger i fremstillingsperioden pa l1an
til finansiering af fremstillingen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der fore-
ligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskriv-
ning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pd veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefeljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefeljerne base-

res primart pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risi-
kostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefeljer, er fastsat baseret pa historis-

ke tabserfaringer.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender 0g
nutidsveardien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven-
de eller portefeglje.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfelgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger, som uden hindring kan omsattes til likvide beholdninger, og
hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdiandringer.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalande-
le i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved
underskud, realisation af kapitalandele eller endring i regnskabsmaessige sken. Reserven kan ikke ind-
regnes med et negativt belgb.

Foresldet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pd tidspunktet for vedtagelse pé den ordinazre gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sar-
skilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessiqgt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. |
de tilfaelde, hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den verdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
Andring i udskudt skat som felge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Andre galdsforpligtelser
Andre gzldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Ansvarlig lanekapital

Geldsforpligtelser, hvor kreditor har tilkendegivet at traede tilbage til fordel for alle virksomhedens
andre kreditorer, preesenteres som ansvarlig I3nekapital. Indregningen foretages efter samme metode
som galdsforpligtelser.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedre-
rer indtaegter i efterfelgende regnskabsar.
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Veasentlige forhold vedrgrende ledelsesberetningen
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Ledelsen er opmaerksom p3, at selskabet har tabt mere end halvdelen af selskabskapitalen. Det er
ledelsens forventning, at egenkapitalen retableres ved fremtidig drift. Selskabets aktionarer har ydet
selskabet 13n for 66.998 t.kr pr. 31. december 2017. Lanene traeder i henhold til aktionarove-
renskomsten tilbage for 1an ydet af de finansierende institutter. Aktionzrerne har endvidere stillet
sikkerhed for, at selskabets kreditfaciliteter bliver opretholdt s3ledes, at selskabets forpligtelser kan

betales ved forfald.

Ledelsen har som falge heraf aflagt drsrapporten under forudsatning om fortsat drift.

kr.

Finansielle indtzgter
Renteindtagter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtagter

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat

Materielle anleegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2017
Afgang i drets lgb

Kostpris 31. december 2017
Opskrivninger 1. januar 2017

Tilbageforsel af vardirequlering pa afhandede ejendomme

Opskrivninger 31. december 2017
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2017

2017 2016
611.378 463.818
3.580 3.965
614.958 467.783
3.872.489 3.244.710
3.467.060 5.892.509
7.339.549 9.137.219
-1.445.219 2.011.251
-1.445.219 2.011.251

Investerings-
ejendomme

6.612.560
-6.612.560

0

-1..782:562
1.782.562

0
0

For oplysning om sikkerhedsstillelser m.v. vedrerende materielle anlagsaktiver henvises til note12.
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Noter

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i

tilknyttede
kr. virksomheder
Kostpris 1. januar 2017 250.000
Kostpris 31. december 2017 250.000
Verdireguleringer 1. januar 2017 324.563
Andel af arets resultat -885.503
Overfgrsel 716.595
Vardirequleringer 31. december 2017 155.655
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017 405.655
Egenkapital Resultat
Navn Hjemsted Ejerandel kr. kr.
Dattervirksomheder
Cafe Benzon ApS Kebenhavn K 100,00 % -716.595 -838.666
Dansk Skraldesug 2008 ApS Kebenhavn K 100,00 % 405.655 -46.837

Varebeholdninger

I kostprisen for projektejendomme indgar renteomkostninger med i alt 2.915 t.kr. Renteomkostninger
vedrgrer lantagning i opferselsperioden.

Selskabskapital

Virksomhedens aktiekapital har uandret vaeret 500.000 kr. de seneste 5 &r.

Langfristede galdsforpligtelser

Af de langfristede geeldsforpligtelser forfalder O t.kr. senere end 5 &r fra balancedagen.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Laursen Holding af 28. oktober 2013 ApS som admi-
nistrationsselskab og hafter begranset og subsidizert med @vrige sambeskattede selskaber for beta-
ling af selskabsskat samt for kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Sikkerhedsstillelser

Selskabet har stillet solidarisk selvskyldnerkaution for bankgaeld i datterselskabet Dansk Skraldesug
2008 ApS.

Selskabet har til sikkerhed for alt mellemvarende med banken stillet ejerpantebrev pd 10.000 t.kr. til
sikkerhed.

Selskabets bankforbindelse har overfor tredjemand stillet betalingsgarantier pa samlet 46.000 t.kr.
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Noter
Nertstdende parter

Oplysning om koncernregnskaber

Rekvirering af modervirksom-

Modervirksomhed Hjemsted hedens koncernregnskab
Laursen Holding af 28. oktober 2013 Vedbaek Strandvej 494, Erhvervsstyrelsen
ApS 2950 Vedbak

Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i virksomhedens ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af aktiekapitalen:

Navn Bopeal/Hjemsted
Benjamin Holding A/S Vedbaek
Ejendomsselskabet af 2. juli 2002 ApS Kebenhavn K
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