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Waugh+Madsen Holding ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Waugh+Madsen Holding ApS
c/o Mogens Madsen
Rungsted Sundpark 7

2960 Rungsted Kyst
Hjemsted: Hgrsholm

CVR-nr.: 287098 70

Direktion

Mogens Madsen

Pengeinstitut

Nordea Bank A/S
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Waugh+Madsen Holding ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabsdret 01.01.15 - 31.12.15 for
Waugh+Madsen Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Arsregnskabet er ikke revideret, og jeg erkleerer, at betingelserne herfor er opfyldt.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver, finansielle stilling og resultat.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Beierholm, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab har assisteret med bogfering, og jeg
skal bekraefte, at jeg har gennemgaet og godkendt resultatet af denne assistance.

Rungsted Kyst, den 18. januar 2016

Direktionen

Mogens Madsen
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Waugh+Madsen Holding ApS

Revisors erklaering om opstilling af finansielle oplysninger

Til den daglige ledelse i Waugh+Madsen Holding ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Waugh+Madsen Holding ApS for regnskabséaret 01.01.15 -
31.12.15 pa grundlag af selskabets bogfering og @vrige oplysninger, som den daglige ledelse
har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, anvendt regnskabspraksis og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410 vedrerende opgaver om opstilling
af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere den daglige ledelse med at udarbejde
0g praesentere arsregnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt
relevante bestemmelser i revisorloven og FSR — danske revisorers etiske regler for revisorer,
herunder principper vedrgrende integritet, objektivitet, faglig kompetence og forneden om-
hu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er den daglige ledelses ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklseringsopgave med sik-
kerhed, er vi ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplys-
ninger, den daglige ledelse har givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker
derfor ingen revisions- eller gennemgangskonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbej-
det i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kgbenhavn, den 18. januar 2016

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Bjarne Henrichsen
Statsaut. revisor
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Waugh+Madsen Holding ApS

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets aktiviteter bestdr i at drive investeringsvirksomhed.

Udviklingen i selskabets gskonomiske aktiviteter og forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.15 - 31.12.15 udviser et resultat pa DKK 619.502 mod DKK
704.287 for tiden 01.01.14 - 31.12.14. Balancen viser en egenkapital pa DKK 12.887.171.

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke
selskabets finansielle stilling vaesentligt.

Selskabets forventede udvikling

Der forventes ligeledes et tilfredsstillende resultat for 2016.
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Waugh+Madsen Holding ApS

Note

Resultatopgorelse

2015 2014

DKK DKK

Bruttotab -40.543 -28.642

1 Andre finansielle indteegter 670.042 781.571

Nedskrivning af finansielle aktiver 150.000 150.000

Andre finansielle omkostninger -15.777 -18.371

Resultat for skat 763.722 884.558

2 Skat af arets resultat -144.220 -180.271

Arets resultat 619.502 704.287
Forslag til resultatdisponering

Forslag til udbytte for regnskabsaret 1.000.000 1.000.000

Overfort resultat -380.498 -295.713

Ialt 619.502 704.287
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Note

Waugh+Madsen Holding ApS

Balance

AKTIVER
31.12.15 31.12.14
DKK DKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 300.000 150.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 300.000 150.000
Anlaegsaktiver i alt 300.000 150.000
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4.285.749 4.159.341
Tilgodehavende selskabsskat 653 14.175
Tilgodehavender i alt 4.286.402 4.173.516
Andre veerdipapirer og kapitalandele 7.642.664 8.486.509
Veerdipapirer og kapitalandele i alt 7.642.664 8.486.509
Likvide beholdninger 685.639 486.141
Omseetningsaktiver i alt 12.614.705 13.146.166
Aktiver i alt 12.914.705 13.296.166
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Waugh+Madsen Holding ApS

Balance

PASSIVER
31.12.15 31.12.14
Note DKK DKK
Selskabskapital 125.000 125.000
Overfart resultat 11.762.171 12.142.669
Forslag til udbytte for regnskabséaret 1.000.000 1.000.000
4 Egenkapital i alt 12.887.171 13.267.669
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 27534 28.497
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 27.534 28.497
Geeldsforpligtelser i alt 27.534 28.497
Passiver i alt 12.914.705 13.296.166

5 Eventualforpligtelser
6 Sikkerhedsstillelser
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Waugh+Madsen Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med &rsregnskabslovens § 110 valgt at undlade at
udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes lige-
ledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering
af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSE

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.
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Waugh+Madsen Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Under finansielle poster indregnes renteindtegter og renteomkostninger samt realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab pé veerdipapirer.

Udbytte fra kapitalandele, der indregnes til kostpris, indteegtsferes i modervirksomheden i
det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skatter

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som arets skatter med den
del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henferes til posteringer foretaget direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Moderselskabet fun-
gerer som administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle beta-
linger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsasttelse af eget skattemaessigt over-
skud.

BALANCE

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder maéles i balancen til kostpris med fradrag for eventuel
nedskrivning.

Kapitalandele i dattervirksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, safremt denne er
lavere end den regnskabsmeessige veerdi.

Veerdiforringelse af aktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveer-
dien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaeessige vaerdi.
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Waugh+Madsen Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi.
Kapitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anven-
delsen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet
eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegaelse af tab.

Nedskrivning til imedegaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de en-
kelte tilgodehavender.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til
dagsveerdi i balancen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabséaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Aktuelle og udskudte skatter

Selskabet overtager som administrationsselskab haeftelsen for de sambeskattede virksomhe-
ders selskabsskatter overfor skattemyndighederne i takt med de sambeskattede virksom-
heders betaling af sambeskatningsbidrag.

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemeessige veerdier af aktiver og forpligtelser.
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Waugh+Madsen Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.
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Waugh+Madsen Holding ApS

Noter
2015 2014
DKK DKK
1. Andre finansielle indtzegter
Finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 168.050 163.757
@vrige finansielle indteegter 501.992 617.814
Ialt 670.042 781.571
2. Skatter
Arets aktuelle skat 144.220 180.271
31.12.15 31.12.14
DKK DKK
3. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris pr. 31.12.14 875.001 875.001
Kostpris pr. 31.12.15 875.001 875.001
Opskrivninger pr. 31.12.14 150.000 0
Opskrivninger i aret 150.000 150.000
Opskrivninger pr. 31.12.15 300.000 150.000
Nedskrivninger pr. 31.12.14 -875.001 -875.001
Nedskrivninger pr. 31.12.15 -875.001 -875.001
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.15 300.000 150.000
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Waugh+Madsen Holding ApS

Noter
Tilknyttede virksomheder
Navn Ejerandel Egenkapital Arets resultat
WM ApS, Hersholm 100% 302.801 138.858
4. Egenkapital
Forslag til ud-
Selskabs- Overfort bytte for regn-
Belob i DKK kapital resultat skabsaret
Egenkapitalopgerelse 01.01.14 - 31.12.14
Saldo pr. 01.01.14 125.000 12.438.382 800.000
Betalt udbytte 0 0 -800.000
Forslag til resultatdisponering 0 -295.713 1.000.000
Saldo pr. 31.12.14 125.000 12.142.669 1.000.000
Egenkapitalopgerelse 01.01.15-31.12.15
Saldo pr. 01.01.15 125.000 12.142.669 1.000.000
Betalt udbytte 0 0 -1.000.000
Forslag til resultatdisponering 0 -380.498 1.000.000
Saldo pr. 31.12.15 125.000 11.762.171 1.000.000

Der har ikke vaeret bevaegelser pa selskabskapitalen i de 4 foregdende regnskabsar.

5. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen og heefter fra og med
regnskabsaret 2013 solidarisk og ubegrasnset sammen med de gvrige sambeskattede selska-
ber for den samlede selskabsskat og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pé ren-
ter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.
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Waugh+Madsen Holding ApS

Noter

6. Sikkerhedsstillelser

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution t.DKK 500 vedrgrende 3. mands engagement med
pengeinstitut.
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