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Queen Mary 3 ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandiet og godkendt arsrapporten for regnskabsiet 1. januar - 31. december
2019 for Queen Mary 3 ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar —
31. december 2019.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de forhold,
som beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rynkeby, 23. juni 2020

Direktion:

A

Knud Andreasen




Queen Mary 3 ApS

DEN UAFHAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Queen Mary 3 ApS

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Qeen Marie 3 ApS (or regnskabsaret 1. januar 2019 - 31. december 2019, der omfatier
resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbej-
des efier drsregnskabsloven,

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende bitlede af selskabets aktiver, passiver og finansiclle stilling
pr. 31. december 2019 samt af resuliatet af selskabets aktiviteier for regnskabsdret 1. januar 2019 - 31. december 2019
i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vares revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark. Vores ansvar ifplge disse standarder og krav er nizrmere beskrevet i revisionspitegningens
afsnit "Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet”. Det er vores opfatielse, at det opniede revisionsbevis er til-
strekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafheengighed

Vi er uafhengige afl selskabet t overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler)
og de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligielser i henhold til
disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med érs-
regnskabsloven. Ledelsen har envidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde
et drsregnskab uden vazsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse
om forhold vedrerende fortsat drift, hvor detie er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har
andet realistisk alternativ end at gpre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mél er at opni hej grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation, vanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspitegning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed
er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med internati-
onale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende | Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinfor-
mation, nir sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragies som vasent-
lige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de pkonomiske beslutnin-
ger, som regnskabsbrugerne treffer pi grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav,
der er geldende | Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen.
Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vizsentlig fejlinformation i drsregnskabet, vanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnir revisionsbevis,
der er tilstrmkkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig
fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvi-
gelser kan omfaue sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eifler tilsidesautelse af
intern kontrol.



Queen Mary 3 ApS

DEN UAFHAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e  Opnir vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udirykke en konklusion om effektiviteten af sel-
skabets interne kontrol.

e  Tager vi stilling til om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmas-
sige sken og tilknytiede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e  Konkluderer vi om ledelsens udarbejdeise af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pd grundlag af de opnaede revisionsbeviser er vaesentlig usikkerhed forbundet med begi-
venheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortszette driften. Hvis vi konklude-
rer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspitegning ggre opmarksom pa oplysninger herom i
irsregnskabet eller, hvis sfidanne oplysninger ikke er tilstrarkkelige, modificere vores konlusion. Vores konklu-
sion er baseret pd det revisionsbevis, der er opniet frem til datoen for vores revisionspitegning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lengere kan fortswtie driften.

s Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder noteoplysningerne,
samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sidan miide, at der gives
et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den pverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmessige placering af revisionen
samt betydelige revisionsmamssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi iden-
tificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

1 tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opniet ved revisionen
eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover atl overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til drsregn-
skabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores oplattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med Arsregnskabet
og er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i le-
delsesberetningen.

QOdense, den 23. juni 2020

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 30 70 02 28

Statsautoriseret revisor
Mne27701
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LEDELSESBERETNING

SELSKABSOPLYSNINGER

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Direktion

Revision

Queen Mary 3 ApS
Rynkebyvej 245, 5350 Rynkeby

28 70 84 67

11. maj 2005
Kerteminde

1. janvar — 31. december

Knud Andreasen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Englandsgade 25, Postboks 200, 5100 Odense C
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LEDELSESBERETNING

BERETNING

Virksomhedens veasentligste aktiviteter

Selskabet er et holdingselskab, hvis primre aktivitet er at eje kapitalandele samt anden formuepleje.
Udvikling i aktiviteter og pkonomiske forhold

Virksomhedens resultatopggrelse for 2019 udviser et overskud pa 26.066 t.kr. mod et overskud p4 16.467
t.kr. sidste dr, og virksomhedens balance pr. 31. december 2019 udviser en egenkapital pd 172.233 tkr.
Ledelsen anser drets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stifling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Queen Mary 3 ApS for 2019 er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C. Arsregnskabet er
aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar,

Resultatopggrelsen

Nettoomseetning

Nettooms:atning omfatter drets indtzgter ved udlejning af ejendomme. Nettooms®tning madles til dagsvaer-
dien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkravet pi vegne af tredjepart. Alle former for af-
givne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Bruttofortjeneste/bruttotab

Posterne nettoomsetning og andre eksterne omkostninger er med henvisning til arsregnskabslovens § 32
sammendraget til en regnskabspost benzvnt bruttofortjeneste/bruttotab.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primere aktivitet, der er
afholdt 1 drets Igb, herunder omkostninger til administration mv.

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger af materielle anlegsaktiver. Afskrivningsgrundlaget, der opggres som
kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives linezrt over den forventede brugstid, baseret pa fol-

gende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 25 ir
Grunde afskrives ikke.

Indtcegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmassige andel af resultat efter skat i associerede virksomheder fratrukket af-
og nedskrivning pa goodwill og andre mervardier pd erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsdret. Posterne omfatter renteindtzgter og -omkostninger, herunder fra tilknyttede og associerede virk-
somheder, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende andre veerdipapirer og kapitalan-
dele, transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og m.v.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat af drets resultat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af rets forventede skattepligtige indkomst og drets regulering
af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og
i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden indgir i sambeskatning med gvrige dattervirksomheder. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst
(fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtggres som minimum i henhold til de gzldende satser
for rentegodtggrelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med restskat som mak-
simum betaler et tilleg i henhold til de gldende satser for rentetilleg til administrationsselskabet.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver miles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostprisen
omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor akti-
vet er klar til brug.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder méles efter den indre vardis metode til den forholdsmessigt
ejede andel af virksomhedernes egenkapital, med tilleg af koncerngoodwill og koncerninterne tab og fra-
drag af koncerninterne avancer og eventuel negativ goodwill. Kapitalandele i virksomheder med negativ
indre vierdi méles til kr. 0. Virksomhedens forholdsmessige andel af en eventuel negativ egenkapital mod-
regnes i tilgodehavender hos kapitalandelen i det omfang det er uerholdeligt. Belgb herudover indregnes
under posten hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse
til at dekke underbalancen.

Nyerhvervede eller nystifiede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstielsestidspunktet.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden som beskrevet under virksomhedsovertagelser.
Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre verdipapirer og kapitalandele indregnet som anlegsaktiver, miles efter den indre vierdis metode til
den forholdsm:essigt ejede andel af virksomhedernes egenkapital, med tilleg af koncerngoodwill og kon-
cerninterne tab og fradrag af koncerninterne avancer og eventuel negativ goodwill.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel verdi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgrensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende efter-
fglgende regnskabsar.

Veerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer, indregnet under oms:etningsaktiver, males til dagsverdi. Dagsverdien opggares til kursvear-
dien pa balancedagen, sifremt vardipapirerne er bgrsnoterede, og en verdi beregnet ved hjelp af alminde-
ligt anerkendte verdianszttelsesprincipper, sifremt verdipapirerne ikke er bgrsnoterede.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede verdipapirer, som uden hindring kan omszttes til
likvide beholdninger, og hvorpi der kun er ubetydelige risici for verdizndringer.

Egenkapital
Foreslaet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pd tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzre generalfor-
samling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en serskilt post un-
der egenkapitalen.

Selskabsskat

Akiuuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere drs skattepligtige indkomster samt betalte acontoskat-
ter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gzldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmassig og skattemessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af
midlertidige forskelle vedrgrende skattemzessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontorejendomme
samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er opstdet pa anskaffel-
sestidspunktet uden at have indvirkning pd resultat eller skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgg-
relse af skattevardien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pd grundlag af
den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat miles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver indregnes
med den verdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i udskudt skat
som fglge af ®ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Andre galdsforpligtelser

Andre gexeldsforpligtelser males til nettorealisationsvierdien.
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ARSREGNSKAB 1. JANUAR - 31. DECEMBER

RESULTATOPGORELSE

Note

Bruttofortjeneste/bruttotab
Af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver

Resultat far finansielle poster

Indtzgter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resoltat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Forsldet udbytte indregnet under egenkapital
Overfart resultat

2019 2018
39.886 124.428
-418.991 -424.589
-379.105 -300.161
20.119.250 17.952.292
13.140.636 3.277.939
-5.137.967 -4.881.466
27.742.814 16.048.604
-1.677.108 418.239
26.065.706 16.466.843
3.000.000 10.000.000
23.065.706 6.466.843
26.065.706 16.466.843
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ARSREGNSKAB 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BALANCE

Note
AKTIVER
Anlegsaktiver

3 Materielle anlegsaktiver
Grunde og bygninger

4 Finansielle ankzgaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre verdipapirer og kapitalandele
Anlzgsaktiveri alt
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavende hos associerede virksomheder

Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender

Verdipapirer og kapitalandele
Andre verdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

10

2019 2018
15.234.969 11.445.057
15.234.969 11.445.057
105.669.907 97.700.049
6.919.778 5.970.137
112.589.685 103.670.186
127.824.654  115.115.243
1.311.914 1.311.914
257.231 350.755
49.970 107.938
1.619.115 1.970.607
35.471.827 29.133.537
35.471.827 29.133.537
9.023.954 8.974.634
46.114.8%6 40.078.778
173.939.550  155,194.021




Queen Mary 3 ApS

ARSREGNSKAB 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BALANCE

Note

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Overfgrt resultat

Forslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt
Geldsforpligtelser
Kortfristede gzldsforpligtelser

Skyldig selskabsskat
Anden geld

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

Personaleomkostninger

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Sikkerhedsstillelser

2019 2018
125.000 125.000
169.107.565 144.399.250
3.000.000 10.000.000
172.232.565  154.524.250
1.659.785 609.546
47.200 60.225
1.706.985 669.771
1.706.985 669.771
173.939.550  155.194.021
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ARSREGNSKAB 1. JANUAR - 31. DECEMBER

EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. januar 2018
Overfgrt, jf. resultatdisponering
Valotakursregulering
Reguleringer m.v.

Udloddet udbytte

Egenkapital 1. januar 2019
Overfart, jf. resultatdisponering
Valutakursregulering

Reguleringer m.v.

Udloddet udbytte

Egenkapital 31. december 2019

Forslaet
udbytte for
Selskabs- Overfart regnskabs-
kapital resultat aret I al¢

125.000 137.842.364 10.000.000 147.967.364
0 6.466.843 10.000.000 16.466.843
0 -13.902 0 -13.902
0 103.945 0 103.945
0 0’ -10.000.000 -10.000.000
125.000 144.399,250 10.000.000 154.524.250
0 23.065.706 3.000.000 26.065.706
0 3.552 0 3.552
0 1.639.057 0 1.639.057
0 0 -10.000.000 -10.000.000
125.000 169.107.565 3.000.000 172.232.565
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ARSREGNSKAB 1. JANUAR - 31. DECEMBER

NOTER

1 Personaleomkostninger
Virksomheden har ingen ansatte.

2 Skat af drets resultat

2019 2018
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst -1.746.419 0
Arets regulering af udskudt skat 69.311 418.239
-1.677.108 418.239
3 Materielle anlegsaktiver
Grunde og
bygninger
Kostpris 1. januar 2019 12.617.892
Tilgang i drets lgb 4.208.902
Kostpris 31. december 2019 16.826.794
Af- og nedskrivninger 1. januar 2019 1.172.834
Arets afskrivninger 418.99]
Af- og nedskrivninger 31. december 2019 1.591.825
Renskabsmessig veerdi 31. december 2019 15.234.969
4 Finansielle anlegsaktiver
Andre
Kapitalandele vardipapirer
i associerede og
virksomheder kapitalandele I alt
Kostpris 1. januar 2019 111.051.330 5.000.000 116.051.330
Kostpris 31. december 2019 111.051.330 5.000.000 116.051.330
Veardireguleringer 1. januar 2019 -13.351.281 970.137 -12.381.144
Vahltakursregulering 3.552 0 3.552
Udbytte -13.792.000 -200.000 -13.992.000
Andel af drets resultat 20.119.250 1.246.274 21.365.523
Andre reguleringer vedr. kapitalandele 1.639.056 -96.633 1.542.423
Vardireguleringer 31. december 2019 -5.381.423 1.919.778 -3.461.645
Regnskabsmeassig veerdi 31. december 2019 105.669.907 6.919.778 112.589.685
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ARSREGNSKAB 1. JANUAR - 31. DECEMBER

NOTER

4 Finansielle anlegsaktiver (fortsat)

Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
Associerede virksomheder

K.B. Ejendomme ApS Rynkeby 50,00% 26.479.930 5.742.863
Sikane A/S Rynkeby 30,00% 243.697.840 45.110.603
Sika Design A/S Rynkeby 47 40% 37.377.956 8.738.872

Andre kapitalandele
Bonus Invest A/S Aalborg 8,33% 83.037.326 14.955.285

5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i Havstokken Invest-koncernen og hefter
derved ubegrenset og solidarisk for danske kildeskat pa udbytte og renter indenfor
sambeskatningskredsen.

Andre gkonomiske forpligtelser
Ingen.

6 Sikkerhedsstillelser
Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2019,

14



