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Queen Mary 3 ApS
Årsrapport 2016

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejerne i Queen Mary 3 ApS

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Queen Mary 3 ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december
2016, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
året 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere
beskrevet i revisionspåtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet". Vi er uaf-
hængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etis-
ke regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis
er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhævelse af forhold vedrørende revisionen

Selskabet er med virkning for indeværende regnskabsår blevet omfattet af revisionspligt.
Sammenligningstallene i årsregnskabet er derfor ikke revideret.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en
konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes.
Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske be-
slutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

u Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på
disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser
er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern
kontrol.
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Queen Mary 3 ApS
Årsrapport 2016

Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn Queen Mary 3 ApS
Adresse, postnr., by Rynkebyvej 245, 5353 Rynkeby

CVR-nr. 28 70 84 67
Stiftet 11. maj 2005
Hjemstedskommune Kerteminde
Regnskabsår 1. januar - 31. december

Direktion Knud Andreasen

Revision Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Englandsgade 25, Postboks 200, 5100 Odense C
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Queen Mary 3 ApS
Årsrapport 2016

Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens væsentligste aktiviteter

Selskabet er et holdingselskab, hvis primære aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede
virksomheder samt anden formuepleje.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgørelse for 2016 udviser et overskud på 13.659.163 kr. mod 17.470.155
kr. sidste år, og virksomhedens balance pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital på
133.573.820 kr. Ledelsen anser årets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af væsentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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Queen Mary 3 ApS
Årsrapport 2016

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgørelse

Note kr. 2016 2015

Bruttofortjeneste/bruttotab -82.796 97.598
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle

anlægsaktiver -213.829 -206.963

Resultat før finansielle poster -296.625 -109.365
Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 13.482.569 15.996.308

2 Finansielle indtægter 3.710.945 2.867.606
3 Finansielle omkostninger -3.136.689 -849.305

Resultat før skat 13.760.200 17.905.244
4 Skat af årets resultat -101.037 -435.089

Årets resultat 13.659.163 17.470.155

Forslag til resultatdisponering
Foreslået udbytte indregnet under egenkapitalen 2.020.200 2.526.000
Overført resultat 11.638.963 14.944.155

13.659.163 17.470.155

7



Queen Mary 3 ApS
Årsrapport 2016

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr. 2016 2015

AKTIVER
Anlægsaktiver

5 Materielle anlægsaktiver
Grunde og bygninger 5.633.642 5.847.471
Materielle anlægsaktiver under udførelse 1.605.260 605.260

7.238.902 6.452.731

6 Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder 82.115.204 85.135.029
Andre værdipapirer og kapitalandele 6.784.634 6.964.686

88.899.838 92.099.715

Anlægsaktiver i alt 96.138.740 98.552.446

Omsætningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 10.371.898 1.747.573
Udskudte skatteaktiver 84.438 0
Andre tilgodehavender 303.608 120.189
Periodeafgrænsningsposter 0 3.866

10.759.944 1.871.628

Værdipapirer og kapitalandele
Andre værdipapirer og kapitalandele 21.445.668 21.352.866

21.445.668 21.352.866

Likvide beholdninger 5.440.601 1.155.507

Omsætningsaktiver i alt 37.646.213 24.380.001

AKTIVER I ALT 133.784.953 122.932.447
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Queen Mary 3 ApS
Årsrapport 2016

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr. 2016 2015

PASSIVER
Egenkapital

7 Selskabskapital 125.000 125.000
Overført resultat 131.428.620 119.870.054
Foreslået udbytte for regnskabsåret 2.020.200 2.526.000

Egenkapital i alt 133.573.820 122.521.054
Hensatte forpligtelser
Udskudt skat 0 9.647

Hensatte forpligtelser i alt 0 9.647
Gældsforpligtelser
Kortfristede gældsforpligtelser
Skyldig selskabsskat 99.209 326.920
Anden gæld 111.924 74.826

211.133 401.746

Gældsforpligtelser i alt 211.133 401.746

PASSIVER I ALT 133.784.953 122.932.447

1 Anvendt regnskabspraksis
8 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
9 Sikkerhedsstillelser

10 Nærtstående parter
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Queen Mary 3 ApS
Årsrapport 2016

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgørelse

kr. Selskabskapital Overført resultat

Foreslået
udbytte for

regnskabsåret I alt

Egenkapital 1. januar 2016 125.000 119.870.054 2.526.000 122.521.054
Overført, jf. resultatdisponering 0 11.638.963 2.020.200 13.659.163
Valutakursregulering 0 -83.362 0 -83.362
Reguleringer m.v. 0 2.965 0 2.965
Udloddet udbytte 0 0 -2.526.000 -2.526.000

Egenkapital
31. december 2016 125.000 131.428.620 2.020.200 133.573.820
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Queen Mary 3 ApS
Årsrapport 2016

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Queen Mary 3 ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Nettoomsætning omfatter årets indtægter ved udlejning af ejendomme.

Nettoomsætning måles til dagsværdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkrævet på
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsætningen.

Bruttofortjeneste/bruttotab

Posterne nettoomsætning og andre eksterne omkostninger er med henvisning til årsregnskabslovens
§ 32 sammendraget til en regnskabspost benævnt bruttofortjeneste/bruttotab.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrørende virksomhedens primære aktivitet,
der er afholdt i årets løb, herunder omkostninger til administration mv.

Afskrivninger

Afskrivninger omfatter afskrivninger af materielle anlægsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostprisen med fradrag af eventuel restværdi, afskrives line-
ært over den forventede brugstid, baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 25 år

Grunde afskrives ikke.

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmæssige andel af resultat efter skat i associerede virksomheder
fratrukket
af- og nedskrivning på goodwill og andre merværdier på erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører
regnskabsåret. Posterne omfatter renteindtægter og -omkostninger, herunder fra tilknyttede og
associerede virksomheder, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende andre
værdipapirer og kapitalandele, transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen m.v.
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Queen Mary 3 ApS
Årsrapport 2016

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat

Skat af årets resultat omfatter aktuel skat af årets forventede skattepligtige indkomst og årets regule-
ring af udskudt skat. Årets skat indregnes i resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henføres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden indgår i sambeskatning med øvrige dattervirksomheder. Den danske selskabsskat forde-
les mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgøres som minimum i henhold til de gældende
satser for rentegodtgørelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tillæg i henhold til de gældende satser for rentetillæg til administrati-
onsselskabet.

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder måles efter den indre værdis metode til den for-
holdsmæssigt ejede andel af virksomhedernes egenkapital, med tillæg af koncerngoodwill og koncern-
interne tab og fradrag af koncerninterne avancer og eventuel negativ goodwill. Kapitalandele i virk-
somheder med negativ indre værdi måles til kr. 0. Virksomhedens forholdsmæssige andel af en eventu-
el negativ egenkapital modregnes i tilgodehavender hos kapitalandelen i det omfang det er
uerholdeligt. Beløb herudover indregnes under posten hensatte forpligtelser, i det omfang
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække underbalancen.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i årsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afståelsestidspunktet.

Ved køb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden som beskrevet under virksomhedsovertagel-
ser.

Andre værdipapirer og kapitalandele

Andre værdipapirer og kapitalandele indregnet som anlægsaktiver, måles efter den indre værdis
metode til den forholdsmæssigt ejede andel af virksomhedernes egenkapital, med tillæg af
koncerngoodwill og koncerninterne tab og fradrag af koncerninterne avancer og eventuel negativ
goodwill.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrørende
efterfølgende regnskabsår.
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Queen Mary 3 ApS
Årsrapport 2016

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer, indregnet under omsætningsaktiver, måles til dagsværdi. Dagsværdien opgøres til
kursværdien på balancedagen, såfremt værdipapirerne er børsnoterede, og en værdi beregnet ved
hjælp af almindeligt anerkendte værdiansættelsesprincipper, såfremt værdipapirerne ikke er
børsnoterede.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede værdipapirer, som uden hindring kan omsættes
til likvide beholdninger, og hvorpå der kun er ubetydelige risici for værdiændringer.

Egenkapital

Foreslået udbytte

Foreslået udbytte indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på den ordinære gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en sær-
skilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrørende skattemæssigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstået på anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning på resultat eller skattepligtig indkomst. I
de tilfælde, hvor opgørelse af skatteværdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, måles
udskudt skat på grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den værdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
Ændring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen.

Andre gældsforpligtelser

Andre gældsforpligtelser måles til nettorealisationsværdien.
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Queen Mary 3 ApS
Årsrapport 2016

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr. 2016 2015

2 Finansielle indtægter
Andre finansielle indtægter 3.710.945 2.867.606

3.710.945 2.867.606

Heraf udgør renteindtægter fra tilknyttede virksomheder 0 kr. (2015: 7.813 kr.)

3 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 3.136.689 849.305

3.136.689 849.305

Heraf udgør renteomkostninger til tilknyttede og associerede virksomheder 0 kr. (2015: 7.520 kr.)

4 Skat af årets resultat
Beregnet skat af årets skattepligtige indkomst 140.423 444.003
Årets regulering af udskudt skat -94.085 955
Regulering af skat vedrørende tidligere år 54.699 -9.869

101.037 435.089

5 Materielle anlægsaktiver

kr.
Grunde og
bygninger

Materielle
anlægsaktiver

under udførelse I alt

Kostpris 1. januar 2016 6.061.832 605.260 6.667.092
Tilgang i årets løb 0 1.000.000 1.000.000

Kostpris 31. december 2016 6.061.832 1.605.260 7.667.092

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 214.361 0 214.361
Årets afskrivninger 213.829 0 213.829

Af- og nedskrivninger 31. december 2016 428.190 0 428.190

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2016 5.633.642 1.605.260 7.238.902
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Queen Mary 3 ApS
Årsrapport 2016

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

6 Finansielle anlægsaktiver

kr.

Kapitalandele i
associerede

virksomheder

Andre
værdipapirer og

kapitalandele I alt

Kostpris 1. januar 2016 111.051.330 5.000.000 116.051.330

Kostpris 31. december 2016 111.051.330 5.000.000 116.051.330

Værdireguleringer 1. januar 2016 -25.916.301 1.964.686 -23.951.615
Valutakursregulering 2.968 0 2.968
Udloddet udbytte -16.422.000 -156.000 -16.578.000
Andel af årets resultat 13.482.569 -24.052 13.458.517
Andre reguleringer vedr. kapitalandele -83.362 0 -83.362

Værdireguleringer 31. december 2016 -28.936.126 1.784.634 -27.151.492

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2016 82.115.204 6.784.634 88.899.838

Navn Hjemsted Ejerandel
Egenkapital

kr.
Resultat

kr.

Associerede virksomheder
K.B. Ejendomme ApS Kerteminde  %50,00 19.909.859 1.712.955
Sikane A/S Rynkeby  %30,00 171.019.267 27.667.572
Sika Design A/S Rynkeby  %47,40 37.909.763 10.028.285

Andre kapitalandele
Bonus Invest A/S Aalborg

kr. 2016 2015

7 Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt således:

A- anparter, 1.250 stk. a nom. 1,00 kr. 1.250 1.250
B- anparter, 123.750 stk. a nom. 1,00 kr. 123.750 123.750

125.000 125.000

Virksomhedens anpartskapital har uændret været 125.000 kr. de seneste 5 år.
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Queen Mary 3 ApS
Årsrapport 2016

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

8 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med øvrige danske selskaber i Havstokken Invest-koncernen og hæfter
derved ubegrænset og solidarisk for danske kildeskat på udbytte og renter indenfor
sambeskatningskredsen.

Andre økonomiske forpligtelser

Ingen.

9 Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2016.

10 Nærtstående parter

Queen Mary 3 ApS' nærtstående parter omfatter følgende:

Bestemmende indflydelse

Nærtstående part Bopæl/Hjemsted
Grundlag for
bestemmende indflydelse

Havstokken Invest ApS Klintevej 19, 5300
Kerteminde

A-anparter
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