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De 4 ApS
Årsrapport 2016

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejerne i De 4 ApS

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for De 4 ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2016, der om-
fatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
året 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere
beskrevet i revisionspåtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet". Vi er uaf-
hængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etis-
ke regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis
er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhævelse af forhold vedrørende revisionen

Selskabet er med virkning for indeværende regnskabsår blevet omfattet af revisionspligt.
Sammenligningstallene i årsregnskabet er derfor ikke revideret.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en
konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes.
Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske be-
slutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

u Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på
disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser
er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern
kontrol.
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens væsentligste aktiviteter

Selskabets primære aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede virksomheder samt anden
formuepleje.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgørelse for 2016 udviser et overskud på 29.561.692 kr. mod 28.715.298
kr. sidste år, og virksomhedens balance pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital på
256.791.750 kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af væsentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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Årsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgørelse

Note kr. 2016 2015

Andre eksterne omkostninger -269.662 -613.510

Bruttoresultat -269.662 -613.510
Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 24.495.840 15.536.781

2 Finansielle indtægter 11.671.768 23.392.225
3 Finansielle omkostninger -4.790.032 -5.460.722

Resultat før skat 31.107.914 32.854.774
4 Skat af årets resultat -1.546.222 -4.139.476

Årets resultat 29.561.692 28.715.298

Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdi 24.495.840 15.536.781
Overført resultat 5.065.852 13.178.517

29.561.692 28.715.298
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De 4 ApS
Årsrapport 2016

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr. 2016 2015

AKTIVER
Anlægsaktiver

5 Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder 58.737.338 33.922.538

58.737.338 33.922.538

Anlægsaktiver i alt 58.737.338 33.922.538

Omsætningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 32.846.007 36.583.801
Tilgodehavende selskabsskat 1.057.585 0
Andre tilgodehavender 10.053.565 3.652

43.957.157 36.587.453

Værdipapirer og kapitalandele
Andre værdipapirer og kapitalandele 185.929.064 183.142.383

185.929.064 183.142.383

Likvide beholdninger 4.436.100 9.956.064

Omsætningsaktiver i alt 234.322.321 229.685.900

AKTIVER I ALT 293.059.659 263.608.438
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Årsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr. 2016 2015

PASSIVER
Egenkapital

6 Selskabskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdi 51.737.338 26.922.538
Overført resultat 204.929.412 199.863.560

Egenkapital i alt 256.791.750 226.911.098
Gældsforpligtelser
Kortfristede gældsforpligtelser
Kreditinstitutter i øvrigt 34.617.250 34.504.000
Gæld til tilknyttede virksomheder 1.566.406 0
Skyldig selskabsskat 0 1.741.527
Anden gæld 84.253 451.813

36.267.909 36.697.340

Gældsforpligtelser i alt 36.267.909 36.697.340

PASSIVER I ALT 293.059.659 263.608.438

1 Anvendt regnskabspraksis
7 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
8 Sikkerhedsstillelser
9 Nærtstående parter

9



De 4 ApS
Årsrapport 2016

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgørelse

kr. Selskabskapital

Reserve for
nettoopskrivning
efter indre værdi Overført resultat I alt

Egenkapital 1. januar 2016 125.000 26.922.538 199.863.560 226.911.098
Overført, jf. resultatdisponering 0 24.495.840 5.065.852 29.561.692
Valutakursregulering 0 -166.163 0 -166.163
Andre værdireguleringer af

egenkapital 0 485.123 0 485.123

Egenkapital
31. december 2016 125.000 51.737.338 204.929.412 256.791.750
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De 4 ApS
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Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for De 4 ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestem-
melser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Resultatopgørelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrørende virksomhedens primære aktivitet,
der er afholdt i årets løb, herunder omkostninger til salg, køb og administration mv.

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder

Posten omfatter virksomhedens forholdsmæssige andel af resultat efter skat i associerede virksomhe-
der efter eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning på goodwill og
andre merværdier på erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører
regnskabsåret. Posterne omfatter renteindtægter og -omkostninger, herunder fra tilknyttede
virksomheder, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende andre værdipapirer og ka-
pitalandele, transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt
tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af årets resultat omfatter aktuel skat af årets forventede skattepligtige indkomst og årets regule-
ring af udskudt skat. Årets skat indregnes i resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henføres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden indgår i sambeskatning med øvrige dattervirksomheder. Den danske selskabsskat forde-
les mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgøres som minimum i henhold til de gældende
satser for rentegodtgørelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tillæg i henhold til de gældende satser for rentetillæg til administrati-
onsselskabet.
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De 4 ApS
Årsrapport 2016

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder måles ved første indregning til kostpris og efterfølgende til
den forholdsmæssige andel af virksomhedernes indre værdi opgjort efter modervirksomhedens regn-
skabspraksis med fradrag eller tillæg af resterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden. Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmæs-
sig indre værdi måles til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med
modervirksomhedens andel af den negative indre værdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt.
Hvis den regnskabsmæssige negative indre værdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resteren-
de beløb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk for-
pligtelse til at dække dattervirksomhedens underbalance. Nettoopskrivning af kapitalandele i datter-
virksomheder og associerede virksomheder overføres under egenkapitalen til reserve for nettoopskriv-
ning efter indre værdis metode, i det omfang den regnskabsmæssige værdi overstiger anskaffelses-
værdien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i årsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afståelsestidspunktet.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer måles til dagsværdi. Dagsværdien opgøres til kursværdien på balancedagen, såfremt
værdipapirerne er børsnoterede, og en værdi beregnet ved hjælp af almindeligt anerkendte
værdiansættelsesprincipper, såfremt værdipapirerne ikke er børsnoterede.

Likvider

Likvider omfatter kontante beholdninger og bankindeståender.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode

Reserven omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder i forhold til kostpris.

Foreslået udbytte

Foreslået udbytte indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på den ordinære gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en sær-
skilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

12



De 4 ApS
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Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Hensættelse til udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige
forskelle mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af aktiver og forpligtelser, bortset fra
midlertidige forskelle, som opstår på anskaffelsestidspunktet for aktiver og forpligtelser, og som
hverken påvirker resultatet eller den skattepligtige indkomst.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den værdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
Ændring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen.

Andre gældsforpligtelser

Andre gældsforpligtelser måles til nettorealisationsværdien.
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Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr. 2016 2015

2 Finansielle indtægter
Andre finansielle indtægter 11.671.768 23.392.225

11.671.768 23.392.225

Heraf udgør renteindtægter fra tilknyttede virksomheder 0 t.kr. (2015: 580 t.kr.)

3 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 4.790.032 5.460.722

4.790.032 5.460.722

Heraf udgør renteomkostninger fra tilknyttede virksomheder 0 t.kr. (2015: 75 t.kr.)

4 Skat af årets resultat
Beregnet skat af årets skattepligtige indkomst 1.468.448 4.087.551
Regulering af skat vedrørende tidligere år 77.774 51.925

1.546.222 4.139.476

5 Finansielle anlægsaktiver

kr.

Kapitalandele i
associerede

virksomheder

Kostpris 1. januar 2016 7.000.000

Kostpris 31. december 2016 7.000.000

Værdireguleringer 1. januar 2016 26.922.538
Valutakursregulering -166.163
Andel af årets resultat 24.495.840
Andre reguleringer vedr. kapitalandele 485.123

Værdireguleringer 31. december 2016 51.737.338

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2016 58.737.338

Navn Hjemsted Ejerandel
Egenkapital

kr.
Resultat

kr.

Associerede virksomheder
Djernes & Andreasen ApS Kerteminde  %50,00 117.474.677 48.991.679
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Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr. 2016 2015

6 Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt således:

A anparter, 1.250 stk. a nom. 1,00 kr. 1.250 1.250
B- anparter, 123.750 stk. a nom. 1,00 kr. 123.750 123.750

125.000 125.000

Virksomhedens anpartskapital har uændret været 125.000 kr. de seneste 5 år.

7 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med øvrige danske selskaber i Havstokken Invest-koncernen og hæfter
derved ubegrænset og solidarisk for danske kildeskat på udbytte og renter indenfor
sambeskatningskredsen.

Andre økonomiske forpligtelser

Ingen.

8 Sikkerhedsstillelser

Selskabets likvide beholdninger samt værdipapirer ligger til sikkerhed for selskabets bankgæld.
Selskabet har endvidere stiller sikkerhed overfor associeret selskabs bankgæld hos pengeinstitut.

9 Nærtstående parter

De 4 ApS' nærtstående parter omfatter følgende:

Bestemmende indflydelse

Nærtstående part Bopæl/Hjemsted
Grundlag for
bestemmende indflydelse

Havstokken Invest ApS Klintevej 19, 5300
Kerteminde

A-anparter
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