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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for De 4 ApS.

Arsrapporten, der ikke er revideret, er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Direktionen
anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kerteminde, den 31. maj 2016
Direktion:
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Knud Andreasen
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Den uafhangige revisors erklaring om opstilling af arsregnskab

Til den daglige ledelse i De 4 ApS

Vi har opstillet &rsregnskabet for De 4 ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 pa grund-
lag af seiskabets bogfering og evrige oplysninger, som | har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysnin-
ger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere jer med at udarbejde og prasentere
arsregnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler, herunder principper vedrgrende integritet, objekti-
vitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillin-
gen af arsregnskabet, er jeres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaeendigheden af de oplysninger, | har givet os til
brug for at opstille drsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om,
hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Odense, den 31. maj 2016
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.307002 28

-~

N

Brian Skovhus .Ja
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet
Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Direktion

Revisor

De 4 ApS
Arsrapport 2015

De 4 ApS
Rynkebyvej 245, 5350 Rynkeby

28 7084 59

11. maj 2005
Kerteminde

1. januar - 31. december

Knud Andreasen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Englandsgade 25, Postboks 200, 5100 Odense C
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets primaere aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede virksomheder samt anden formuepleje.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Virksomhedens resultatopggrelse for 2015 udviser et overskud pa 28.715.298 kr. mod 16.445.274 kr.
sidste &r, og virksomhedens balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital pd 226.911.098 kr.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note  kr.

Bruttotab

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
2 Finansielle indtaegter
3 Finansielle omkostninger

Resuitat for skat
4 Skat af arets resultat

Arets resultat

Forsiag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi
Overfort resultat

De 4 ApS
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2015 2014
-613:510 -474.139
i5.536.781 4.579.367
23:392.275 17.543.646
-5.460.722 =] SO 7
32.854.774 20.344.897
-4.139.476 -3.899.623
28.715.298 16.445.274
15.536.781 4.579.367
13.178.517 11.865.907
28.715.298 16.445.274
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlazgsaktiver

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Anlagsaktiveri alt

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Verdipapirer og kapitalandele
Andre verdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

De 4 ApS

Arsrapport 2015

2015 2014
33.922.538 18.567.030
33.922.538 18.567.030
33.922.538 18.567.030
36.583.801 39.665.647
3.652 0
36.587.453 39.665.647
183.142.383 175.195.301
183.142.383 175.195.301
9.956.064 2.140.234
229.685.900 217.001.182
263.608.438 235.568.212
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

O 0~

kr.

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Galdsforpligtelser

Kortfristede galidsforpligtelser
Kreditinstitutter i gvrigt

Geeld til titknyttede virksomheder
Skyldig selskabsskat

Anden geld

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Sikkerhedsstillelser

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Nartstaende parter

De 4 ApS

Arsrapport 2015

2015 2014
125.000 125.000
26.922.538 11.567.030
199.863.560 186.685.043
226.911.098 198.377.073
34.504.000 30.943.000
0 4. 177 .523

1.741.527 1.500.900
451.813 569.716
36.697.340 37.191.139
36.697.340 37.191.139
263.608.438 235568.212
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Egenkapitalopggrelse
Reserve for
nettoopskrivning
Kr. Selskabskapital efter indre veerdi  Overfort resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2015 125.000 11.567.030 186.685.043 198.377.073
Arets resultat 0 15.536.781 13.178.517 28.715.298
Valutakursregulering 0 -142.185 0] -142.185
Andre vaerdireguleringer af
egenkapital 0 £39.088 0 -39.088
Ensiiniin 125.000  26.922.538  199.863.560  226.911.098

31. december 2015
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for De 4 ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Posterne andre eksterne omkostninger og andre driftsindtaegter er med henvisning til
arsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benavnt bruttoresultat.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i rets Igb, herunder omkostninger til salg, keb og administration mv.

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmaessige andel af resultat efter skat i associerede virksomheder efter
eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning pd goodwill og andre merveerdi-
er pa erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Posterne omfatter renteindtaegter og -omkostninger, herunder fra tilknyttede virksomheder,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende andre vaerdipapirer og kapitalandele,
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og
godtggrelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets re-
sultat og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Selskabet 0og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst
(fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtggres som minimum i henhold til de gaeldende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med
restskat som maksimum betaler et tillag i henhold til de gaeldende satser for rentetillag til
administrationsselskabet.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males ved fgrste indregning til kostpris og efterfalgende til
den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vardi opgjort efter modervirksomhedens regn-
skabspraksis med fradrag eller tillzeg af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden. Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig
indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med mo-
dervirksomhedens andel af den negative indre vardi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis
den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende be-
Igb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse
til at daekke dattervirksomhedens underbalance. Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder
og associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter indre
vardis metode, i det omfang den regnskabsmaessige vardi overstiger anskaffelsesvardien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solg-
te eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Veardipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer méles til dagsvaerdi. Dagsvaerdien opgeres til kursvardien pa balancedagen, safremt
vardipapirerne er bgrsnoterede, og en vaerdi beregnet ved hjalp af almindeligt anerkendte
vaerdiansattelsesprincipper, safremt vaerdipapirerne ikke er barsnoterede.

Likvider
Likvider omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Egenkapital

Foresldet udbytte

Udbytte, som foreslas deklareret for regnskabsaret, prasenteres som en sarskilt post under egenkapita-
len.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserven omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder i forhold til kostpris.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Hensattelse til udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige
forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af aktiver og forpligtelser, bortset fra
midlertidige forskelle, som opstar pa anskaffelsestidspunktet for aktiver og forpligtelser, og som
hverken pavirker resultatet eller den skattepligtige indkomst.

Udskudt skat méles p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere galdende, nr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. Zndring i
udskudt skat som fglge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Andre galdsforpligtelser
Andre galdsforpligtelser males til nettorealisationsvardien.

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr.

Finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter
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2015 2014

23.392.225 17.543.646
23.8392:225 17.543.646

Heraf udger renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 580.360 kr. (2014: 586.192 kr.)

Finansielle omkostninger
Andre finansieile omkostninger

5.460.722 1.303.977
5.460.722 1.303.977

Heraf udger renteomkostninger fra tilknyttede virksomheder 74.940 kr. (2014: O kr.)

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst

Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

Finansielle anlagsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2015
Kostpris 31. december 2015

Veardireguleringer 1. januar 2015
Valutakursregulering

Andel af arets resultat

Andre reguleringer vedr. kapitalandele

Verdireguleringer 31. december 2015
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015

kr.

4.087.551 3.862.555
51.925 37.068
4.139.476 3.899.623

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

7.000.000
7.000.000

11.567.030
-142.185
15.536.781
-39.088

26.922.538
33.922.538

Ejerandel Egenkapital Resultat

Associerede virksomheder
Djernes & Andreasen ApS

50,00% 67.845.078 31.073.562
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr. 2015 2014

Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt saledes:

A anparter, 1.250 stk. a nom. 1,00 kr. 1.250 1.250
B- anparter, 123.750 stk. a nom. 1,00 kr. 123.750 123.750
125.000 125.000

Selskabets anpartskapital har uaendret vaeret 125.000 kr. de seneste 5 ar.

Sikkerhedsstillelser

Selskabets likvide beholdninger samt vaerdipapirer ligger til sikkerhed for selskabets bankgaeld.
Selskabet har endvidere stiller sikkerhed overfor associeret selskabs bankgald hos pengeinstitut.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med @vrige danske selskaber i Havstokken Invest-koncernen og hafter
derved ubegranset og solidarisk for danske kildeskat pa udbytte og renter indenfor
sambeskatningskredsen.

Andre gkonomiske forpligteiser

Ingen.

Nertstdende parter

De 4 ApS' neertstdende parter omfatter fgigende:

Bestemmende indflydelse
Grundlag for

Nartstdende part Bopeel/Hjemsted bestemmende indflydelse
Havstokken Invest ApS Klintevej 19, 5300 A-anparter
Kerteminde
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