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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. april 2015 -
31. marts 2016 for Mgbel-Gruppen A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. marts 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for 2015/16.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holbak, den 1. juni 2016

Direktion

Michael Hgjgrav-Huus
adm. direktor

Bestyrelse

Per Erland Jakob Warrer Michael Hgjgrav-Huus
formand

John Sejer
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Mgbel-Gruppen A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Mgbel-Gruppen A/S for regnskabséret 1. april 2015 - 31. marts 2016, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestreamsopggrelse, noter og anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. marts 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regn-
skabsaret 1. april 2015 - 31. marts 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Holbak, den 1. juni 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Jette Jensen Claus Kjer Poulsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
-
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for Mgbel-Gruppen A/S for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Hovedaktivitet

Mgbel-Gruppens vision er at levere professionelle indretningslgsninger, der giver kunden en ekstra
dimension i indretningen, for os drejer det sig om helhedslgsninger.

Mgbel-Gruppen er totalleverandar af kontormgbler, belysning, skranker, skolemgbler og andet inventar til
kontraktmarkedet; men ogsé i hgj grad til institutionsmarkedet.

I mere end 50 ar, har vi specialiseret os i at levere helhedslagsninger til vore kunder, f.eks. i forbindelse med
indretning af nye domiciler, komplette bankfilialer, mgdelokaler, kontorarbejdspladser, gangarealer og
receptionsomrader samt indretning af skoler.

Mgbel-Gruppen er derfor den attraktive samarbejdspartner, nér nye omrader skal indrettes, eller
eksisterende skal friskes op.

Helhedslgsninger og arkitekthjzelp

Mgbel-Gruppen leverer komplette lasninger, der fuldt ud tilgodeser kundens behov og ansker. Via
tegnestuen kan vi udfere 3-dimensionelle indretningsforslag for vore kunder, som i gvrigt ogséa kan tegnes i
AutoCad, séledes at vi kan udveksle tegninger med bygherrens egne arkitekter — skulle man gnske en mere
“personlig” tegning, kan vi ogsa klare handskitser.

Historie

Mgbel-Gruppen AS var oprindeligt en del af Papirgarden A/S, som blev grundlagt tilbage i 1960. Grundet
strategiske opkeb og frasalg af divisioner og virksomheder i Papirgarden, valgte bestyrelsen pr. 1. juni 2005
at etablere Mgbel-Gruppen AS som et selvstaendigt selskab med fokus pa salg af inventar, vi har dermed
over 50 ars historie.

Hovedkontor

Svanesgen kalder vi den lille dam vi har udenfor vores domicil i Holbzk — fordi Mgbel-Gruppen startede i
trange kér, men gennem &rene har vokset sig til en smuk svane.

Viboridagiet 3.500 m2 stort hus med bl.a. ca. 80om2 levende udstilling, i bygningen er ligeledes vort
store lager, hvor vi samler varerne fra de forskellige producenter og leverer med egne biler og montgrer.
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Ledelsesberetning

Udvikling i regnskabsaret

Resultatet udviser et plus pa godt 2,5 millioner for skat. Resultatet anses for meget tilfredsstillende.

Vi mé nu konstatere, at finanskrisen er ovre, og ting begynder at bliver "normale" igen, det er dog vigtigere
end nogensinde for, at kunne svare enhver sit, det kan Mgbel-Gruppen A/S, og mélt pa soliditetsgraden,
som udviser godt 75%, er vi uden sammenligning én af de mest solide mgbelleverandgrer, man kan finde i
Danmark, vi stér vi bedre rustet end de fleste.

Udmaeerkelser

I r 2013 blev Mgbel-Gruppen udnavnt til Gazellevirksomhed, en udmarkelse der er de ferreste
virksomheder beskaret, man skal bl.a. have fordoblet sit deekningsbidrag pa en 5-drig periode samt have
haft overskud i alle 5 &r.

I &r 2015 modtog Mebel-Gruppen "AAA” ("triple-A”) - en udmaerkelse, som kun gives til de virksomheder
med gkonomien i absolut topklasse, f.s.a. mgbelbranchen har kun 9o virksomheder i Danmark opnaet
denne udmerkelse i 2015

Type af arsregnskabsaflaeggelse

Revision eller udvidet gennemgang?

Med virkning fra 2013 er det blevet muligt for selskabet at veaelge mellem revision eller “ngjes med” en
udvidet gennemgang af regnskabet.

Da det for Mgbel-Gruppen er vigtigt at signalere trovaerdighed og stabilitet, har vi naturligvis valgt at
beholde en egentlig revision af vores arsregnskab.

Vi kunne have valgt “den lette lasning” — men for os er det vigtigt, at signalere, at alt er kontrolleret og
iorden, samt sikre det bedst mulige beslutningsgrundlag for vores samarbejdspartnere savel nye som
gamle - det er en del af vores kultur.

Ejerforhold - 100% danskejet

Mgbel-Gruppen AS er 100% danskejet. Selskabet ejes af P.E. Holding Holbaek ApS med 50% og Huus
Holding ApS ligeledes med 50%. For os er det vigtigt at signalere, at her er der ingen kapitalfonde, der star
bag. Vi er ikke kun fokuseret pa overskudsgrader, omsatning og daekningsbidrag de naste 1-3 ar, vi teenker
mere langsigtet... vi vil ogsa veere her i fremtiden! — en sikkerhed, som er med til at styrke tilliden til vores
samarbejdspartnere langt ind i fremtiden, det er vores soliditetsgrad et lysende eksempel pa.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af &rs-
rapporten.

_
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Ledelsesberetning

Den forventede udvikling

Vi ser en yderligere konsolidering i mgbelmarkedet, alle har travlt med at kebe op og fusionere, det virker
som om, alle skal veere si store som muligt, sa hurtigt som muligt, vi har dog et lidt andet syn pa
tilveerelsen.

Naturligvis skal man have en vis sterrelse for at kunne "mangvrere” i markedet og det har vi; men vi ser
ogsa en tendens til, at flere og flere kunder sgger de mellemstore leverandgrer som f.eks. Magbel-Gruppen.
Kunderne gnsker nzrvar og et mere personligt forhold til den virksomhed og person de handler med, det
er lige precis her, at Mgbel-Gruppen gor en forskel — det handler om mennesker, s kommer forretningen
“af sig selv”.

Vi ser positivt pd de kommende &r, vi har stor kundetilgang og aktiviteterne er stigende i bade det
offentlige regi samt i b2b segmentet. Vore budgetter udviser fornuftigt overskud, og vi har en meget steerk
forventning om, at de bliver indfriet. Vi har nye tiltag pa vej, som gerne skulle understotte vores
forretningskoncept. Vores likviditet og organisation er ”i topform”, og vi er klar til at tage evt. nye
udfordringer op i markedet, séfremt vi finder det forretningsmaessigt interessant. Dette vaere sig nye store
kunder, nye leveranderer og / eller kgb af andre virksomheder, men det skal i givet fald geres kontrolleret
ligesom alt andet vi foretager os.

Vi har "musklerne” til at reagere pa fremtidens udfordringer.
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Resultatopgarelse 1. april - 31. marts

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver
Andre driftsomkostninger

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Betalt ekstraordinaert udbytte
Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Overfort resultat

pwe

Note 2015/16 2014/15
DKK DKK
9.268.756 7.646.113
-6.419.181 -5.290.898
2 -318.322 -299.480
-26.458 0
2.504.795 2.055.735
54.137 354.829
-30.026 -9.080
2.528.906 2.401.484
3 -602.678 -596.023
1.926.228 1.805.461
0 1.500.000
1.500.000 1.200.000
426.228 -894.539
1.926.228 1.805.461




Balance 31. marts

Aktiver

Rettigheder

Immaterielle anleegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlagsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anleegsaktiver

Anlagsaktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Selskabsskat
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Veaerdipapirer

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2016 2015
DKK DKK
0 0
4 0 0
737.130 714.802
87.718 56.472
5 824.848 771.274
0 500.000
0 500.000
824.848 1.271.274
6 2.473.135 1.709.235
3.425.412 2.085.446
43.385 14.139
9 38.200 30.700
190.005 453.216
207.788 157.841
3.904.790 2.741.342
7 1.492.439 1.025.960
277.733 1.046.121
8.148.097 6.522.658
8.972.945 7.793.932
9



Balance 31. marts

Passiver

Note 2016 2015

DKK DKK

Selskabskapital 500.000 500.000
Overfort resultat 4.803.740 4.377.509
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 1.500.000 1.200.000
Egenkapital 8 6.803.740 6.077.509
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.081.095 1.030.503
Anden gaeld 1.088.110 685.920
Kortfristede gaeldsforpligtelser 2.169.205 1.716.423
Gezeldsforpligtelser 2.169.205 1.716.423
Passiver 8.972.945 7.793.932
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 10
Neertstaende parter og ejerforhold 11
|5
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. april
Betalt ordinaert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. marts

pwe

Foreslaet udbyt-

Overfort te for regnskabs-
Selskabskapital resultat aret | alt
DKK DKK DKK DKK
500.000 4.377.512 1.200.000 6.077.512
0 0 -1.200.000 -1.200.000
0 426.228 1.500.000 1.926.228
500.000 4.803.740 1.500.000 6.803.740
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Pengestromsopgoarelse 1. april - 31. marts

Note 2015/16 2014/15
DKK DKK

Arets resultat 1.926.228 1.805.461
Reguleringer 12 923.347 549.754
AEndring i driftskapital 13 -1.730.277 -51.813
Pengestremme fra drift for finansielle poster 1.119.298 2.303.402
Renteindbetalinger og lignende 54137 110.125
Renteudbetalinger og lignende -8.193 -9.080
Pengestremme fra ordinaer drift 1.165.242 2.404.447
Betalt selskabsskat -346.967 -943.914
Pengestromme fra driftsaktivitet 818.275 1.460.533
Kgb af materielle anleegsaktiver -963.354 -392.848
Salg af materielle anlaegsaktiver 565.000 0
Salg af finansielle anlaegsaktiver m.v. 500.000 0
Pengestremme fra investeringsaktivitet 101.646 -392.848
Betalt udbytte -1.200.000 -1.500.000
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -1.200.000 -1.500.000
Andring i likvider -280.079 -432.315
Likvider 1. april 2.072.081 2.259.692
Kursregulering omsaetningsveaerdipapirer -21.830 244.704
Likvider 31. marts 1.770.172 2.072.081
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 277.733 1.046.121
Veerdipapirer 1.492.439 1.025.960
Likvider 31. marts 1.770.172 2.072.081
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Noter til arsregnskabet
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Personaleomkostninger
Lgnninger

Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlzaegsaktiver

Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

2015/16 2014/15
DKK DKK
5.933.909 4.847.230

418.955 360.748
66.317 82.920
6.419.181 5.290.898
13 10
318.322 299.480
318.322 299.480
294.434 282.944
23.888 16.536
318.322 299.480
13



Noter til arsregnskabet
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Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

Skat af arets resultat fordeles saledes:
Beregnet 23,5% / 24,5% skat af arets resultat for skat

Skatteeffekt af:
Skat ikke fradragsberettigede omkostninger og ikke skattepligtige indtaegter
Regulering af henseettelse til udskudt skat som fglge af aendring i

skatteprocenten
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. april

Ned- og afskrivninger 1. april

Regnskabsmaessig vaerdi 31. marts

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. april
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. marts

2015/16 2014/15

DKK DKK
610.178 602.847
-7.500 -7.500
0 676
602.678 596.023
594.293 588.364
8.385 6.193
0 790
0 676
602.678 596.023

Rettigheder

DKK
186.340
186.340
186.340
186.340

Andre anleeg,
driftsmateriel og

Indretning af le-

inventar jede lokaler
DKK DKK
1.954.856 291.554
908.220 55.134
-1.176.095 0
1.686.981 346.688
14



Noter til arsregnskabet

5 Materielle anlaegsaktiver (fortsat)
Andre anleeg,
driftsmateriel og Indretning af le-

inventar jede lokaler
DKK DKK
Ned- og afskrivninger 1. april 1.240.054 235.082
Arets afskrivninger 294.434 23.888
Arets ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver -584.637 0
Ned- og afskrivninger 31. marts 949.851 258.970
Regnskabsmassig vaerdi 31. marts 737.130 87.718
Afskrives over 2-5ar 2-5ar
2016 2015
DKK DKK
6 Varebeholdninger
Feerdigvarer og handelsvarer 2.473.135 1.709.235
2.473.135 1.709.235
7 Veardipapirer
Aktier 1.492.439 1.025.960
1.492.439 1.025.960

8 Egenkapital
Selskabskapitalen bestar af 500 aktier a nominelt DKK 1.000. Ingen aktier er tillagt saerlige rettigheder.

Der har ikke veeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.
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Noter til arsregnskabet

10

11
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Henseaettelse til udskudt skat

Materielle anlaegsaktiver
Overfert til udskudt skatteaktiv

Udskudt skatteaktiv

Opgjort skatteaktiv

Regnskabsmassig veerdi

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Leje- og leasingkontrakter

Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:

Inden for 1 ar
Mellem 1 og 5 ar

Anvisningsforpligtelse vedrgrende operationel leasing. Forventede
restveerdier ved kontrakternes udigb

Eventualforpligtelser

2016 2015
DKK DKK

-38.200 -30.700
38.200 30.700

0 0

38.200 30.700
38.200 30.700
106.557 0
112.600 0
219.157 0
172.500 0

Selskabet har indgaet huslejekontrakt med P.E. Casa A/S vedrerende lokaler beliggende i Holbzek, arlig

lejeudgift er TDKK 578, uopsigelighedsperiode 6 mdr.

Neaertstaende parter og ejerforhold

Falgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

P.E. Holding Holbaek ApS, CVR-nr. 20 68 99 35

Huus Holding ApS, CVR-nr. 28 71 18 83
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Noter til arsregnskabet

12 Pengestromsopgorelse - reguleringer

13
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Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg
Skat af arets resultat

Pengestromsopgerelse - eendring i driftskapital

AEndring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender
Andring i leverandgrer m.v.

2015/16 2014/15

DKK DKK
-54.137 -354.829
30.026 9.080
344.780 299.480
602.678 596.023
923.347 549.754
-763.900 239.784
-1.419.159 -13.717
452.782 -277.880
-1.730.277 -51.813
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Mgbel-Gruppen A/S for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015/16 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &ndrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Leasing

Alle leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing
indregnes linezert i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og om-
kostninger.

_
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Regnskabspraksis

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, maéles til kursen pé transaktionsdagen.

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte varer er overgéet til
kober, nettoomsatningen kan males pélideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget
vil tilgd selskabet.

Nettoomsaetningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug

Vareforbrug indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer, der er anvendt for at opné arets netto-
omsatning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,
salg og distribution samt kontorhold mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthaengige omkostninger bortset fra
produktionslgnninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsindtagter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekunder karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabséret.
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Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Rettigheder maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Rettigheder afskrives over den
resterende rettighedsperiode, dog maksimalt 3 &r.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udgor:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2-5 ar
Indretning af lejede lokaler 2-5 ar

Afskrivningsperiode og restvaerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pa under DKK 12.800 omkostningsferes i anskaffelsesaret.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsvaerdien opgeres under
hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende veerdi. Der nedskrives til imadegaelse af forventede tab.
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Regnskabspraksis
Veardipapirer

Verdipapirer, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer og aktier, der mé-
les til dagsvaerdien pé balancedagen. Dagsvaerdien opgeres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfeorselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som
folge af 2endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Pengestromsopgorelse

Pengestramsopggrelsen viser selskabets pengestremme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.
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Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for endring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver minus kortfristede geeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlagsaktiver.

Pengestreom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestar af "Likvide beholdninger” og "Vardipapirer” under omsztningsaktiver. "Verdipapi-
rer” bestar af kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig risiko for vaerdizendringer, som uden hindring kan

omsattes til likvide beholdninger.

Pengestromsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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