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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato aflagt rsrapporten for 2018 for Hjaltelin Stahl K/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver koncernregn-
skabet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2018, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af kon-

cernens pengestrgmme for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 20. februar 2019

Direktion

Steffen Hjaltelin Lotte Jakobsen Jens Peter Jensen

Thomas Adamsen

Komplementar
Odgaard ApS

Steffen Hjaltelin
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kommanditisterne i Hjaltelin Stahl K/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Hjaltelin Stahl K/S for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance,
egenkapitalopggrelse og noter for sdvel koncernen som selskabet samt pengestrgmsopggrelse for
koncernen. Koncernregnskabet og drsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018, af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter og af koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har op-
fyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et drsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et &rsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller sel-
skabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Hjaltelin Stahl K/S - Arsrapport for 2018 2



Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og &rsregnskabet som helhed
er uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revi-
sion og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og ars-
regnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisions-
handlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og eg-
net til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinfor-
mation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl,
idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pd grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opndede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan ska-
be betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konklude-
rer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisions-
bevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder el-
ler forhold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortseette driften.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og
drsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og drsregnskabet af-
spejler de underliggende transaktioner og begivenheder pd en sddan made, at der gives et ret-
visende billede heraf.

o Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomheder-
ne eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncern-
regnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese le-
delsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden
made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslo-
vens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 20. februar 2019

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Leif Tomasson Michael Marseen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne25346 mne32165
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Selskabsoplysninger

Selskabet Hjaltelin Stahl K/S
Vestergade 10B, 3. sal
1456 Kgbenhavn

CVR-nr.: 28 70 73 98

Stiftet: 10. maj 2005

Hjemsted: Kgbenhavn
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

15. regnskabsar

Direktion Steffen Hjaltelin
Lotte Jakobsen
Jens Peter Jensen

Thomas Adamsen

Komplementar Odgaard ApS

Revision Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
@ster Allé 42
2100 Kgbenhavn @
Telefon: 35 38 48 88

www.martinsen.dk

Modervirksomhed Hjaltelin Stahl K/S

Dattervirksomhed Pegasus Production K/S, Kgbenhavn
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Hovedtal og nggletal for koncernen

2018 2017 2016 2015 2014
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopggrelse:
Bruttofortjeneste 116.619 100.660 95.459 80.191 58.624
Resultat af ordinaer primeer drift 36.603 34.252 29.463 30.039 23.869
Finansielle poster, netto -93 -93 -1.425 1.101 -30
Arets resultat 36.510 34.159 28.038 31.140 23.546
Balance:
Balancesum 62.479 71.924 54.105 63.288 38.442
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 1.099 978 1.271 1.431 1.634
Egenkapital 18.658 19.459 16.116 26.420 15.224
Pengestrgmme:
Driftsaktivitet 25.553 34.303 32.505 26.009 21.749
Investeringsaktivitet -985 -879 -1.867 -1.532 -1.775
Finansieringsaktivitet -37.312 -30.815 -32.585 -17.053 -15.690
Medarbejdere:
Gennemesnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 138 123 115 85 57
Nggletal i %:
Soliditetsgrad 29,4 26,4 26,0 39,2 39,6
Egenkapitalforrentning 194,5 205,7 114,6 137,4 212,1

Beregningen af hoved- og nggletal fglger Finansforeningens anbefalinger.
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Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Reklamevirksomhed indenfor strategi, branding og gennemtrangende reklame.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Det ordinaere resultat efter skat udggr 36.510 t.kr. mod 34.159 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets

resultat for tilfredsstillende.

Den forventede udvikling
Sidste ars forventning om en positiv udvikling i 2018 afspejler sig i bruttofortjenesten og arets

resultat.
For 2019 forventes et hgjere resultat end for 2018.

Begivenheder efter regnskabsarets udigb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets

finansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Hjaltelin Stahl K/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
&ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gskonomiske fordele vil tilflyde kon-
cernen, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
koncernen, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Hjaltelin Stahl K/S samt tilknyttede virksomheder,
hvori Hjaltelin Stahl K/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller
pd anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 %
og 50 % af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes
som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indteegter og omkostninger, aktiebesid-
delser, interne mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomheders handelsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pd anskaffelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse eller afvikling af tilknyttede virksomheder og associerede virk-
somheder opggres som forskellen mellem salgsprisen eller afviklingssummen og den regnskabsmaes-
sige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv ikke afskrevet goodwill og forventede omkost-
ninger til salg eller afvikling.
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Anvendt regnskabspraksis

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes de tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinte-
ressernes forholdsmaessige andel af de tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital reguleres
arligt og praesenteres saerskilt nedenunder resultatopggrelsen og i en saerskilt hovedpost under egen-
kapitalen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, produktionsomkostninger samt eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fun-
det sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomseetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsatningen i takt med, at arbejdet
udfgres, hvorved nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af drets udfgrte arbejder (produktionsme-
toden). Nettoomsaetningen indregnes, ndr de samlede indtaegter og omkostninger pa ydelsen og fzer-
digggrelsesgraden pa balancedagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske
fordele vil tilgd selskabet.

Produktionsomkostninger omfatter kgb af materialer mv. med fradrag af rabatter.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration og lokaler.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Der er ikke omkostningsfgrt arbejdsvederlag til kommanditister.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder 3rets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsakti-
ver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Indtaegter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmeessige andel af den tilknyttede virksom-
heds resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa
koncerngoodwill.

Balancen

Materielle anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pd anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-
stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved endring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremad-
rettet som en andring i regnskabsmaessigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugsti-
den pd de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-
der:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Fortjeneste eller tab ved afhzendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. For-
tjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkost-
ninger.

Leasingkontrakter

Ydelser i forbindelse med operationel leasing og @gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over
kontraktens Igbetid. Koncernens samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasingaftaler og leje-
aftaler oplyses under eventualposter.

Indretning af lejede lokaler
Indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foreta-
ges linezere afskrivninger baseret pa vurdering af aktivets forventede brugstid, der er sat til 5 ar.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opggres efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af re-
sterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandel i tilknyttet virksomhed overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger kostprisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naer-
veerende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapital-
bevagelser i tilknyttet virksomhed.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af tilknyttet virksomhed opggres som forskellen mellem afstael-
sessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende
koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopggrelsen under finansielle poster.

Deposita

Deposita méles til amortiseret kostpris og udggres af huslejedeposita mv.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdegd forventede tab.

Igangvaerende arbejder
Igangvaerende arbejder males til salgsvaerdien af det udfgrte arbejde fratrukket acontofaktureringer
og forventede tab.

Salgsvaerdien males pd baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og svarer saedvanligvis til
medgaet forbrug, og de samlede forventninger til indtaegter pa de igangvaerende sager. Der foretages
nedskrivning til den vurderede nettorealisationsveerdi med henblik pa, at imgdegd forventede tab pa
baggrund af individuelle skgn foretaget af selskabet.

Forudbetalinger fra kunder indregnes under forpligtelser.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen
i takt med, at de afholdes.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfalgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Gaeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser selskabets pengestrémme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investe-
ringsaktivitet og finansieringsaktivitet for aret, drets forskydning i likvider samt likvider ved 8rets be-
gyndelse og afslutning.

Likviditetsvirkningen af kgb og salg af virksomheder vises separat under pengestrgmme fra investe-
ringsaktivitet. I pengestremsopggrelsen indregnes pengestremme vedrgrende kgbte virksomheder fra
anskaffelsestidspunktet, og pengestrgmme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgs-
tidspunktet.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opggres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
endring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammenseaetning af sel-
skabskapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrgmmene optagelse af
1&n, afdrag pa rentebzerende geaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geeld til pengeinstitutter samt kort-
fristede veerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder, der uden hindring kan omsaettes til likvide be-
holdninger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko for vaerdiaendringer.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Koncern Moderselskab
Note 2018 2017 2018 2017
Bruttofortjeneste 116.619.370 100.660.268 103.628.210 58.757.066
1 Personaleomkostninger -78.875.731 -65.406.236 -74.760.565 -43.284.633
Af- og nedskrivninger af
materielle anlaegsaktiver -1.140.722 -968.127 -840.117 -641.781
Andre driftsomkostninger 0 -33.480 0 -33.480
Driftsresultat 36.602.917 34.252.425 28.027.528 14.797.172
Indtaegt af kapitalandel i
tilknyttet virksomhed 0 0 8.293.928 19.212.130
Andre finansielle indteegter 49.538 7.320 49.538 1.037
3 @vrige finansielle
omkostninger -142.488 -100.701 -18.920 -9.232
2 Arets resultat 36.509.967 34.159.044 36.352.074 34.001.107
Koncernens resultat
fordeler sig sdledes:
Hjaltelin Stahl K/S 36.352.074 34.001.108
Minoritetsinteresser 157.893 157.936
36.509.967 34.159.044
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
Koncern Moderselskab
2018 2017 2018 2017

Anlaegsaktiver
Andre anlaeg,
driftsmateriel og inventar 1.638.089 1.518.391 1.270.138 1.222.473
Indretning af lejede lokaler 624.113 954.469 537.824 824.915
Materielle anleegsaktiver i
alt 2.262.202 2.472.860 1.807.962 2.047.388
Kapitalandel i tilknyttet
virksomhed 0 0 464.638 1.559.336
Deposita 670.710 616.237 670.710 616.237
Finansielle anlaegsaktiver i
alt 670.710 616.237 1.135.348 2.175.573
Anlaegsaktiver i alt 2,932,912 3.089.097 2.943.310 4.222.961
Omseaetningsaktiver
Tilgodehavender fra salg
og tjenesteydelser 53.511.518 53.479.981 53.234.297 51.878.256
Igangveerende arbejder 5.377.330 1.532.895 5.190.009 898.610
Andre tilgodehavender 0 384.980 0 304.588
Periodeafgransningsposter 338.004 402.181 338.004 402.181
Tilgodehavender i alt 59.226.852 55.800.037 58.762.310 53.483.635
Likvide beholdninger 319.108 13.034.976 126.506 9.660.957
Omsaetningsaktiver i alt 59.545.960 68.835.013 58.888.816 63.144.592
Aktiver i alt 62.478.872 71.924.110 61.832.126 67.367.553
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Balance 31. december

Passiver
Koncern Moderselskab
Note 2018 2017 2018 2017
Egenkapital
Kommanditanparter 500.000 500.000 500.000 500.000
Komplementar 287.644 270.524 287.644 270.524
Kommanditisterne 17.589.479 18.229.444 17.589.477 18.229.443
Egenkapital fgr
minoritetsinteresser 18.377.123 18.999.968 18.377.121 18.999.967
Minoritetsinteresser 280.787 459.497 0 0
Egenkapital i alt 18.657.910 19.459.465 18.377.121 18.999.967
Gaeldsforpligtelser
Gaeld til pengeinstitutter 96.692 0 96.692 0
Modtagne forudbetalinger
fra kunder 0 58.249 0 58.249
8 Modtagne forudbetalinger
vedrgrende igangvaerende
arbejder 20.613.397 31.790.002 19.976.538 29.274.315
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser 7.878.164 3.700.896 5.293.205 3.165.269
Geeld til tilknyttede
virksomheder 0 0 4.500.000 2.500.000
Anden gaeld 15.232.709 16.915.498 13.588.570 13.369.753
Kortfristede
geeldsforpligtelser i alt 43.820.962 52.464.645 43.455.005 48.367.586
Gaeldsforpligtelser i alt 43.820.962 52.464.645 43.455.005 48.367.586
Passiver i alt 62.478.872 71.924.110 61.832.126 67.367.553
10 Eventualposter
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Egenkapitalopggrelse for koncernen

Virksomheds- Minoritets-

kapital Komplementar Kommanditister interesser I alt
Egenkapital 1. januar 2017 500.000 278.884 13.284.143 2.052.783 16.115.810
Overskudsandel 0 158.353 33.842.754 157.936 34.159.043
Haevet 0 -166.713 -28.897.453 -1.751.222 -30.815.388
Egenkapital 1. januar 2018 500.000 270.524 18.229.444 459.497 19.459.465
Overskudsandel 0 158.116 36.193.959 157.893 36.509.968
Heevet 0 -140.996 -36.833.924 -336.603 -37.311.523
500.000 287.644 17.589.479 280.787 18.657.910

Egenkapitalopggrelse for moderselskabet

Virksomheds-
kapital Komplementar Kommanditister Ialt
Egenkapital 1. januar 2017 500.000 278.884 13.284.142 14.063.026
Overskudsandel 0 158.353 33.842.754 34.001.107
Haevet 0 -166.713 -28.897.453 -29.064.166
Egenkapital 1. januar 2018 500.000 270.524 18.229.443 18.999.967
Overskudsandel 0 158.116 36.193.958 36.352.074
Haevet 0 -140.996 -36.833.924 -36.974.920
500.000 287.644 17.589.477 18.377.121
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Pengestromsopgorelse 1. januar - 31. december

Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Koncern
Note 2018 2017
Arets resultat 36.509.967 34.159.044
11 Reguleringer 1.233.671 1.094.987
12 Andring i driftskapital -12.167.188 -880.393
Pengestrgmme fra drift fgr finansielle poster 25.576.450 34.373.638
Renteudbetalinger og lignende -22.998 -70.419
Pengestrgm fra ordinaer drift 25.553.452 34.303.219
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 25.553.452 34.303.219
Kgb af materielle anlaegsaktiver -1.099.223 -978.059
Salg af materielle anlaegsaktiver 169.160 123.852
Andring i deposita -54.473 -24.383
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet -984.536 -878.590
Nettoudlodninger -37.311.523 -30.815.388
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet -37.311.523 -30.815.388
FEndring i likvider -12.742.607 2.609.241
Likvider primo 13.034.976 10.448.697
Valutakursreguleringer (likvider) -69.953 -22.962
Likvider ultimo 222.416 13.034.976
Likvider
Likvide beholdninger 319.108 13.034.976
Kortfristet geeld til pengeinstitutter -96.692 0
Likvider ultimo 222.416 13.034.976
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Noter

Koncern Moderselskab
2018 2017 2018 2017
Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 67.638.378 55.579.815 63.875.223 35.653.423
Pensioner 3.475.021 2.945.205 3.271.051 2.080.404
Andre omkostninger til
social sikring 893.381 624.621 833.949 415.471
Personaleomkostninger i
gvrigt 6.868.951 6.256.595 6.780.342 5.135.335
78.875.731 65.406.236 74.760.565 43.284.633
Gennemsnitligt antal
beskaeftigede
medarbejdere 138 123 118 88
2. Forslag til resultatdisponering
Overskudsandel kommanditister 36.193.958 33.842.754
Overskudsandel komplementar 158.116 158.353
Disponeret i alt 36.352.074 34.001.107
3. QOvrige finansielle
omkostninger
Andre finansielle
omkostninger 142.488 100.701 18.920 9.232
142.488 100.701 18.920 9.232
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Noter

Koncern Moderselskab
31/12 2018 31/12 2017 31/12 2018 31/12 2017
4. Andre anlag,
driftsmateriel og
inventar
Kostpris primo 3.320.772 3.048.389 2.422.536 2.081.840
Tilgang i arets Igb 1.084.823 600.560 755.450 417.256
Afgang i arets Igb -205.960 -328.178 -205.960 -76.560
Kostpris ultimo 4.199.635 3.320.771 2.972.026 2.422.536
Afskrivninger primo -1.802.380 -1.309.123 -1.200.062 -852.185
Arets afskrivninger -795.966 -664.103 -538.626 -390.958
Afskrivninger, afhaendede
aktiver 36.800 170.846 36.800 43.080
Afskrivninger ultimo -2.561.546 -1.802.380 -1.701.888 -1.200.063
Regnskabsmaessig
vaerdi ultimo 1.638.089 1.518.391 1.270.138 1.222.473
5. Indretning af lejede

lokaler
Kostpris primo 1.841.879 1.464.380 1.552.454 1.174.955
Tilgang i arets Igb 14.400 377.499 14.400 377.499
Kostpris ultimo 1.856.279 1.841.879 1.566.854 1.552.454
Afskrivninger primo -887.410 -583.387 -727.539 -476.717
Arets afskrivninger -344.756 -304.023 -301.491 -250.822
Afskrivninger ultimo -1.232.166 -887.410 -1.029.030 -727.539
Regnskabsmaessig
vaerdi ultimo 624.113 954.469 537.824 824.915
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Noter

6. Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kostpris primo
Tilgang i arets Igb
Afgang i drets lgb

Kostpris ultimo
Opskrivninger primo

Arets resultat
Modtaget overskudsandel

Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

Tilknyttet virksomhed:

Pegasus Production K/S

Moderselskab

31/12 2018 31/12 2017
300.000 285.000

0 15.000

-200.000 0
100.000 300.000
1.259.336 7.038.348
8.293.928 19.212.130
-9.188.626 -24.991.142
364.638 1.259.336
464.638 1.559.336
Hjemsted Ejerandel
Kgbenhavn 100 %

Koncern Moderselskab
31/12 2018 31/12 2017 31/12 2018 31/12 2017
7. Deposita

Kostpris primo 616.237 591.854 616.237 591.854
Tilgang i arets Igb 54.473 24.383 54.473 24.383
Kostpris ultimo 670.710 616.237 670.710 616.237

Regnskabsmeaessig
vaerdi ultimo 670.710 616.237 670.710 616.237
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Noter

10.

Igangveerende arbejder
Veaerdi af udfgrt arbejde
A conto faktureret

Igangvaerende arbejder,

netto

Der indregnes saledes:
Veerdi af udfgrt arbejde
A conto faktureret

Periodeafgraensnings-
poster

Forsikringspraemier
@vrige

Eventualposter
Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser:

Koncern Moderselskab
31/12 2018 31/12 2017 31/12 2018 31/12 2017
25.800.376 22.342.154 23.033.130 18.731.440
-41.036.443 -52.599.261 -37.819.659 -47.107.145
-15.236.067 -30.257.107 -14.786.529 -28.375.705
5.377.330 1.532.895 5.190.009 898.610
-20.613.397 -31.790.002 -19.976.538 -29.274.315
-15.236.067 -30.257.107 -14.786.529 -28.375.705
119.174 185.475 119.174 185.475
218.830 216.706 218.830 216.706
338.004 402.181 338.004 402.181

Selskabet har indgdet operationelle leasingkontrakter med en gennemsnitlig rlig leasingydelse

pd 682 t.kr. Leasingkontrakterne har en restlgbetid pd op til 43 maneder og en samlet

restleasingydelse pa 2.444 t.kr.

Garantiforpligtelser og andre eventualforpligtelser:

Selskabets huslejegarantier andrager pr. 31. december 2018 i alt 588 t.kr.
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Noter

Koncern
2018 2017
11. Reguleringer
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver 1.140.721 968.126
Avance ved afhaendelse af anlaegsaktiver 0 33.480
Andre finansielle indteegter -49.538 -7.320
@vrige finansielle omkostninger 142.488 100.701
1.233.671 1.094.987
Koncern
2018 2017
12. Andring i driftskapital
Andring i tilgodehavender -3.426.814 -17.069.324
AEndring i leverandgrgeaeld og anden geeld -8.740.374 16.188.931
-12.167.188 -880.393
Hjaltelin Stahl K/S - Arsrapport for 2018 22



	Forside
	Indholdsfortegnelse
	Ledelsespåtegning
	Revisionspåtegning
	Selskabsoplysninger
	Hovedtal og nøgletal for koncern
	Resultatopgørelse
	Balance
	Aktiver
	Passiver
	Egenkapitalopgørelse for koncernen
	Pengestrøm
	Resultatdisponering - C

	Noter til balance

