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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2021 for IVS II GP ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2021.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 5. maj 2022

Direktion

Thomas Weilby Knudsen
direktor

Bestyrelse

Lars Bruhn Seren Fogtdal Erik Preben Mejer

Peter Aagaard Frank Ewald
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i IVS II GP ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar -
31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for IVS II GP ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2021, der om-
fatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis

(regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige
re krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafthangige af selskabet
i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants” internationale retnings-
linjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores
opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette drif-
ten; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes
i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

skepsis under revisionen. Herudover:
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Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt op-
nér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlin-
formation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte ssmmensvergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opniede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fort-
saette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning
gore opmerksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstraekke-
lige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere,
at selskabet ikke laengere kan fortsatte driften.



Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en sidan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 5. maj 2022
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 7712 31

Niels Henrik B. Mikkelsen
statsautoriseret revisor
mne16675
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Selskabsoplysninger

Selskabet IVS II GP ApS
Strandvejen 125
2900 Hellerup

CVR-nr.: 28 70 70 37

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Regnskabsar: 17. regnskabsar
Hjemstedskommune: Gentofte

Bestyrelse Lars Bruhn
Seren Fogtdal
Erik Preben Mejer
Peter Aagaard
Frank Ewald

Direktion Thomas Weilby Knudsen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44
2900 Hellerup

Advokat Mazanti-Andersen Advokatpartnerselskab
Amaliegade 10
1256 Kgbenhavn
Danske Bank

Pengeinstitut Holmens Kanal Afdeling

Holmens Kanal 2
1090 Kgbenhavn K
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2021 2020
DKK DKK
Indtaegter af andre vaerdipapirer og kapitalandele 87.000 28.581
Andre eksterne omkostninger -9.900 -8.809
Bruttoresultat 77.100 19.772
Resultat for finansielle poster 77.100 19.772
Resultat for skat 77.100 19.772
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 77.100 19.772
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 77.100 19.772
77.100 19.772
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Balance 31. december

Note 2021 2020
DKK DKK

Aktiver
Andre veerdipapirer og kapitalandele 609.000 522.000
Finansielle anlaegsaktiver 2 609.000 522.000
Anlagsaktiver 609.000 522.000
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 33.677 33.677
Tilgodehavender 33.677 33.677
Likvide beholdninger 21.341 31.241
Omsaetningsaktiver 55.018 64.918
Aktiver 664.018 586.918
Passiver
Selskabskapital 177.200 177.200
Overfort resultat 478.068 400.968
Egenkapital 655.268 578.168
Anden geeld 8.750 8.750
Kortfristede gaeldsforpligtelser 8.750 8.750
Gezldsforpligtelser 8.750 8.750
Passiver 664.018 586.918
Hovedaktivitet
Eventualposter og @vrige gkonomiske forpligtelser 3

Anvendt regnskabspraksis
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar
Arets resultat

Egenkapital 31. december
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Selskabskapital Overfart resultat | alt
DKK DKK DKK
177.200 400.968 578.168
0 77.100 77.100
177.200 478.068 655.268




Noter til arsregnskabet
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Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er at vaere komplementar i IVS FUND Il K/S.

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Opskrivninger 1. januar
Arets opskrivninger

Opskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

Eventualposter og avrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Andre veerdipa-
pirer og kapital-
andele
DKK

493.419

493.419

28.581
87.000

115.581

609.000

Selskabet har en forpligtelse pr. 31 december 2021 pa DKK 1.000 vedrgrende ikke indbetalt kapital i IVS Fund Il

K/S.

Selskabet haefter som komplementar for IVS Fund Il K/S.



Noter til arsregnskabet

4 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for IVS II GP ApS for 2021 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Rakkefolgen af resultatopgerelsens poster afviger fra drsregnskabslovens skemakrav, idet den er tilpasset
karakteren af selskabets aktivitet.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.
Arsregnskab for 2021 er aflagt i DKK.

Rettelse af vaesentlige fejl

Virksomheden har ikke tidligere anvendt arsregnskabslovens bestemmelser korrekt, eftersom opskrivning
af dagsvaerdi regulering af andre kapitalandele er foretaget over egenkapitalen, fremfor via
resultatopgerelsen.

Andringen har haft en resultateffekt i 2021 p4 DKK 87.000 og en resultat effekt for 2020 pa DKK 28.581.

Andringen medforer en forskydning imellem "Reserve for opskrivninger” og “overfart resultat”.
Andringer er korrigeret over selskabets egenkapital og sammenligningstallene er tilpasset i henhold til
arsregnskabsloven § 52, stk 2.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgarelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af &ndrede regnskabs-
meessige skon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.
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Noter til arsregnskabet

4 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestromme, indregnes veerdiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Resultatopgoarelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration samt kontorhold mv.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabséret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopgarel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til egenkapitaltransaktioner.

Andring i udskudt skat som folge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
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Noter til arsregnskabet

4 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Andre kapitalandele omfatter aktier i selskaber, som ikke er dattervirksomhedereller associerede
virksomheder.

Ikke barsnoterede aktier, der ikke handles pa et aktivt marked, méles til dagsvaerdienpa balancedagen.
Dagsveerdienbestemmespé baggrundaf de senest offentliggjorte oplysninger.

Dagsveerdienaf investeringsfonde bestemmespé baggrund af den indre verdi i fondene i henhold til
arsrapporten eller den senesterapportering. Arsrapporten for fondene er udarbejdet i overensstemmelse
med indregnings- og malingskriterieri IPEV- vardiansattelsesretningslinjerne. Blandt de teknikker, der
er benyttet af investeringsfondene kan bl.a. naevnes multipelberegninger, DCF-beregningerog andre
opgorelser, f. eks. baseret pa konkretesalg i markedet og kapitalforhgjelser i de pagaeldendeselskaber.
Selskabet benytter den veerdi pa investeringerne, som er modtagetfra investeringsfondene, hvor
investeringerne er opgjort til dagsvaerdier.

Verdireguleringerfores i resultatopgerelsen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imadegaelse af forventede tab.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle geeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.
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