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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018 for Bjerregaard Capital ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Direktionen anser fortsat betingelserne for at undlade revision for opfyldte.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kgbenhavn K, den 25. maj 2019

Direktion:

Morten Bjerregaard Nielsen
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REVISORS ERKLZRING OM OPSTILLING AF FINANSIELLE OPLYSNINGER
Til kapitalejeren i Bjerregaard Capital ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Bjerregaard Capital ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2018 pa grundlag af selskabets bogfaring og gvrige oplysninger, som ledelsen har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med den internationale standard, Opgaver om opstilling af
finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere ledelsen med at udarbejde og praesentere ars-
regnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende
integritet, objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt nojagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er ledelsens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, ledelsen har
givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller
reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Kolding, den 25. maj 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Frank Barrit
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33761
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter falder i 4 hovedgrupper, der matcher selskabets 4 navne.
Drift og udlejning af investeringsejendomme (@resund Ejendomme) - hovedaktivitet.

Besiddelse af ejerandele og konsulentvirksomhed, primaert radgivning af virksomheder om forskellige
strategiske og strukturelle overvejelser (Bjerregaard Capital).

Entertainment i form af udtaenkning og salg af entertainmentkoncepter, herunder koncerter, shows og
radgivning af andre produktionsselskaber inden for film, medie og musik (Rumklang Entertainment).

Pladeselskab i form af produktion og distribution af musik, har i 2014 blandt andet produceret og
udgivet en ny single med bla. 80" -rap-legenden MC Einar (Rumklang Records).

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.........ccoiviiiiiiiiiiiiiiiiiinnnns

Personaleomkostninger.......cvviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeenns
Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme................

DRIFTSRESULTAT ...cvviniiiiiiiiiiiiiiniinne e

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede

VIFKSOMNEET. ...ttt e e e e eenaeenas
Andre finansielle indtagter.....ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnns
Andre finansielle omkostninger........cccvvviiiiiiiiiiiiiennnn,
RESULTAT FOR SKAT.....iiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeeneenaenns

Skat af Arets resUlEat....ee et eet ettt eeeeeneeaneeneeanaens

ARETS RESULTAT ..couniiniiiniiieiieeieeieeieenieenneenneenneenns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret............c.cocvvvnennnnen.
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

Note

2018
kr.

1.150.074

-134.398
100.000

1.115.676
-156
66.834
-898.557
283.797
-41.184

242.613

108.000

-156
134.769

242.613

2017
kr.

383.538

-35.325
550.000

898.213
223.777
404.491
-40.698
1.485.783
-75.064

1.410.719

52.900

165.777
1.192.042

1.410.719
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note

Grunde 0g bYgNiNger. ...oviiiiiiiiiiiii it ieiiii e eeeiaaeen
Materielle anlaegsaktiver...........ccoooiiiiiiiiiiiiiiiie 3

Kapitalandele i associerede virksomheder...........ccccceveeee..
Finansielle anlaegsaktiver...........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennn. 4

ANLAEGSAKTIVER .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiaa

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..........ccccc.......
Tilgodehavende hos associerede virksomheder.....................

Andre vaerdipapirer og kapitalandele...........ccoovvveiiiniiinne
VardiPaPirer . oo e e e

|81 (e [=] S
OMSZETNINGSAKTIVER.....civiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnnes

AKTIVER ...

PASSIVER

Anpartskapital....ooeveeeeieiiiiiiiiiiiiii e e e
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode................
Overfart overskud........coviiniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,
Forslag til udbytte. ..coviiniiiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL. ....ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i 5

Geeld til realkreditinstitutter.......ccoovviviiiiiiiiiiniieeiiennnenn.
DT 0 T0 1] | - N PP
Langfristede geeldsforpligtelser............ccovviiiiiiiiiinnn.. 6

Geeld til pengeinstitutter.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Modtagne forudbetalinger fra kKunder.........cceeviiiinniinninnnne
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........cccevvvenennn..
SelskabssKat. . ....oveiiiiiiiiiiiii e
ANden gald....oiiiiiii i e
Kortfristede gaeldsforpligtelser...........ccooviiiiiiiiiiiiinnnn.

GALDSFORPLIGTELSER......ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiina

PASSIVER ...t

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 7

2018
kr.

4.600.000
4.600.000

1.504.322
1.504.322

6.104.322

173.500
368.000
766.037
1.307.537

3.974.483
3.974.483

218.092

5.500.112

11.604.434

125.000
933.295
5.345.486
108.000

6.511.781

1.580.000
63.350
1.643.350

2.812.258
4.050
1.116

16.728
615.151
3.449.303

5.092.653

11.604.434

2017
kr.

4.500.000
4.500.000

1.554.478
1.554.478

6.054.478

0

358.000
726.472
1.084.472

2.803.653
2.803.653

334.393

4.222.518

10.276.996

125.000
983.451
5.160.717
52.900

6.322.068

1.580.000
30.650
1.610.650

815.841

0

0

66.111
1.462.326
2.344.278

3.954.928

10.276.996
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NOTER
2018 2017
kr. kr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1(2017: 1)
LN 08 GaAGET ettt tiiiiit et ieiiiteeeeetieeeeeeeisseeeeeennneeeeean 134.398 34.441
Andre personaleomkostninger......covuveiiiiiineiieinieneeeennnnnes 0 884
134.398 35.325
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst.................... 41.184 75.064
41.184 75.064
Materielle anlasgsaktiver
Grunde og
bygninger
KOSEPris 1. JAnUAr 2018, ... ciiiiiiiiii ittt ettt ee ettt eeeeaiaeeeeeennneaeeeennn: 3.054.000
Kostpris 31. december 2018........c.ciiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 3.054.000
Vaerdireguleringer til dagsvaerdi 1. januar 2018......c.vvviiiiiiiieiiiiiiiereennnnnss 1.446.000
Arets Vaerdir@QULEIINGEr . ... ..oviiiiie e, 100.000
Verdireguleringer til dagsvaerdi 31. december 2018.............ccoviiiiiiiinnns, 1.546.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018.........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnen, 4.600.000

Ejendommene er sakaldte ejerlejligheder, som er udlejet pa tidsbegraensede kontrakter, og
derfor vil de kunne salges med forholdsvis kort varsel i frihandel til privat beboelse.

Prisen er baseret pa faktiske salgspriser pa fuldt sammenlignelige lejligheder inden for de
seneste 12 maneder. Sammenligningslejlighederne er lejligheder i samme boligkompleks i
samme gade. Herfra er beregnet en m2-pris som vaerdiansaettelsen bygger pa.

Dernaest er foretaget en sammenligning med det generelle marked og konstateret at priserne
svarer til det niveau.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i

associerede

virksomheder

KOSEPris 1. JanUAr 2018, . .ciiiiiiitiiiiiii ettt eeeiieeeeeeiireeeeeenineaeeeennn: 571.027
Kostpris 31. december 2018........c.coiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 571.027
Opskrivninger 1. januar 2018......uuueiiiiiiiiiieieiiiterreiieeeereernneeeesennnneennn 983.451
(8| FoTa e <] ol £ <1 0] L - | A PP -50.000
Arets OPSKIIVIINGET ...v.veieieiie e, -156
Opskrivninger 31. december 2018.........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeie e, 933.295

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018........ccccvviiiiiiiiiiiiiriinnnnnnnn, 1.504.322

Note
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NOTER

Egenkapital

Anpartskapital

Egenkapital 1. januar 2018...... 125.000
Betalt udbytte.....................
Forslag til resultatdisponering..
Overfarsel af udbytte............
Egenkapital 31. december
2018.. . 125.000
Langfristede geeldsforpligtelser
31/12 2018
geldi alt
Geeld til realkreditinstitutter... 1.580.000
Deposita.....ccvveieiiiiiiiiinnnnnnn. 63.350
1.643.350

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Reserve for

nettoopsk.

efter indre
veerdis Overfort
metode overskud
983.451 5.160.717
-156 134.769
-50.000 50.000
933.295 5.345.486
Afdrag Restgeeld
naeste ar efter 5 ar
0 1.580.000
0 85.650

0 1.665.650

10

Note

5

Forslag til

udbytte | alt
52.900 6.322.068
-52.900 -52.900
108.000 242.613
108.000 6.511.781

6
31/12 2017 Kortfristet
geeld i alt del primo
1.580.000 0
30.650 0
1.610.650 0

7

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, 1.580 tkr., er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2018 udger 4.600 tkr.

Til sikkerhed for gaeld til pengeinstitut har selskabet udstedt ejerpantebrev pa i alt 2.300
tkr., der givet pant i ovenstaende grunde og bygninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Bjerregaard Capital ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning
Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, at de daekker perioden frem til regnskabsarets udlab.
Opkraevede bidrag til daekning af varme indgar ikke i huslejeindtaegter.

Nettoomsaetning ved timesalg indregnes det i takt med, at timerne udfares.

Nettoomsaetning indregnes eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, administration, lokaler mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Dagsveaerdiregulering af investeringsejendomme

Vaerdiregulering af investeringsejendomme indregnes i resultatopgerelsen. Forbedringer tillaegges den
regnskabsmaessige vaerdi pa investeringsaktiverne og udgangspunktet for arets vaerdireguleringer er
dagsvaerdi primo med tillaeg af forbedringer.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlasgsaktiver
Investeringsejendomme males til dagsvaerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi. Zndringer i
dagsvaerdien indregnes i resultatopgerelsen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Dagsveerdien fastleegges ved anvendelse af en ekstern vurdering foretaget af en sagkyndig
vurderingsmand eller alternativt baseret pa en anerkendt vaerdiansaettelsesmetode, baseret pa en
afkastbaseret model.

Efterfalgende omkostninger tillaegges anskaffelsessummen pa investeringsejendommene, nar det er
sandsynligt, at afholdelsen vil medfgre fremtidige e@konomiske fordele for virksomheden. Andre
omkostninger til reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopggrelsen ved afholdelsen.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males i ejerselskabets balance efter den indre veerdis
metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter ejerselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfares under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi over-
stiger anskaffelsesvaerdien.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke associerede virksomheders underbalance.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Vaerdipapirer
Vardipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede aktier, der males til
dagsveerdi pa balancedagen. Bagrsnoterede veaerdipapirer males til barskurs.

Skyldig skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



