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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 1. oktober 2016 - 30. september 2017 for
Villumsen Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30. september 2017.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2017 for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Oster Assels, den 8. januar 2018

Direktion

Bent A Villumsen
Direktor
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Revisors erkleering om opstilling af drsregnskab

Til ledelsen i Villumsen Holding ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Villumsen Holding ApS for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30.
september 2017 pa grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplys-
ninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og pracsentere arsregnskabet
i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og
FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrerende integritet, objektivi-
tet, faglig kompetence og forneden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til
brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvor-
vidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Nykebing Mors, den 8. januar 2018

BRANDT

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 49 21 45

Flemming Hansen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet Villumsen Holding ApS
Skibsdalsvej 25
7990 Oster Assels
CVR-nr.: 28 70 44 02
Regnskabsar: 1. oktober - 30. september
Direktion Bent A Villumsen, Skibsdalsvej 25, 7990 @ster Assels, Direktor
Revisor BRANDT, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Limfjordsvej 42
7900 Nykebing Mors
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er handel, produktion, servicevirksomhed, finansiering og anden i forbindelse hermed
bestaende virksomhed.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Arsrapporten er ikke péavirket af usikkerhed omkring indregning eller maling.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb
Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling veesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Villumsen Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at falge enkelte regler for klasse
C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste 4r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmassige skon af belagb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Andre driftsindtaegter og driftsomkostninger

Andre driftsindtagter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame og administration.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser
samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.

Udbytte fra kapitalandele indtegtsfores i det regnskabsér, hvor udbyttet deklareres.

Renteomkostninger og gvrige omkostninger pa lan til finansiering af fremstilling af immaterielle og ma-
terielle anleegsaktiver, og som vedrerer fremstillingsperioden, indregnes ikke i kostprisen for anlaegsakti-
vet.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmassig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa kon-
cerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver
Andre verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlsegsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer
og aktier, der maéles til dagsvaerdi pa balancedagen. Bersnoterede verdipapirer males til berskurs.

Andre verdipapirer, som ikke er bersnoterede, males til kostpris. Der foretages nedskrivning til genind-
vindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmassige veerdi.
Kapitalinteressen i Morsg Vind I/S nedskrives over 15 ar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvaerdien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjem-
tagelsesomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af sivel faerdiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvardien fast-
settes under hensyntagen til omsettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Verdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, méles til dagsvaerdi (berskurs)
pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinere generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere érs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgerelse 1. oktober - 30. september
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Note 2017 2016
Andre driftsindtegter 29.057 26.685
Andre eksterne omkostninger -44.130 -35.570
Bruttoresultat -15.073 -8.885
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -3.298 0
Andre driftsomkostninger -25.273 -23.280
Driftsresultat -43.644 -32.165
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 0 -78.585
Andre finansielle indtegter 2.638.835 868.423
Nedskrivning af finansielle aktiver -86.000 -86.000

1 Qvrige finansielle omkostninger -4.453 -121.502
Resultat for skat 2.504.738 550.171
2 Skat af arets resultat 8.716 31.056
Arets resultat 2.513.454 581.227
Forslag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskabsaret 600.000 103.400
Overfores til overfort resultat 1.913.454 477.827
Disponeret i alt 2.513.454 581.227
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Balance 30. september

Aktiver
2017 2016

Anlzgsaktiver
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 1.403.992
Andre verdipapirer og kapitalandele 13.962.800 12.683.100
Finansielle anleegsaktiver i alt 13.962.800 14.087.092
Anlzegsaktiver i alt 13.962.800 14.087.092
Omsztningsaktiver
Fremstillede varer og handelsvarer 25.273
Varebeholdninger i alt 25.273
Udskudte skatteaktiver 128.528 118.950
Andre tilgodehavender 33.955 54.095
Tilgodehavender 1 alt 162.483 173.045
Andre veerdipapirer og kapitalandele 4.396.196 2.176.959
Verdipapirer i alt 4.396.196 2.176.959
Likvide beholdninger 1.619.058 813.277
Omsatningsaktiver i alt 6.177.737 3.188.554
Aktiver i alt 20.140.537 17.275.646
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Passiver
Note 2017 2016
Egenkapital
4  Virksomhedskapital 150.000 150.000
5 Overfort resultat 18.913.987 17.000.533
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 600.000 103.400
Egenkapital i alt 19.663.987 17.253.933
Gealdsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 460.721 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 8.000 8.000
Anden gald 7.829 13.713
Kortfristede galdsforpligtelser i alt 476.550 21.713
Geldsforpligtelser i alt 476.550 21.713
Passiver i alt 20.140.537 17.275.646
6 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
7 Eventualposter
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1.  Ovrige finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

2. Skat af arets resultat

Arets regulering af udskudt skat
Regulering af tidligere ars skat

3. Udskudte skatteaktiver

Udskudte skatteaktiver 1. oktober 2016
Udskudt skat skat af arets resultat

4.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. oktober 2016

5. Overfort resultat

Overfort resultat 1. oktober 2016
Arets overforte overskud eller underskud

2017 2016
4.453 121.502
4.453 121.502
-9.578 -33.154
862 2.098
-8.716 -31.056
118.950 85.796
9.578 33.154
128.528 118.950
150.000 150.000
150.000 150.000
17.000.533 16.522.706
1.913.454 477.827
18.913.987 17.000.533

6. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Depot nr. 0767000001112625 og 076700001112658 er stillet til sikkerhed for geeld til Ringkebing

Landbobank pé nom. t. kr. 461
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Noter

7. Eventualposter
Eventualaktiver
Selskabet har ved arets udleb et realiseret tab pa aktier pa kr. 8.173.808. Der er ikke indarbejdet et

skatteaktiv heraf, da tabet er kildeartsbestemt saledes det udelukkende kan modregnes i
efterfolgende gevinster pa aktier.
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