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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt drsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016 for Bodal Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med rsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver drsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016

samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Randbgl, den 24. april 2017

Direktion

Kaj Pedersen

Bestyrelse

Margit Pedersen Charlotte Pedersen Kaj Pedersen
formand
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til aktionaeren i Bodal Holding A/S

Erklaering om udvidet gennemgang af drsregnskabet
Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Bodal Holding A/S for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2016. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, ba-

lance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennem-
gang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR -
danske revisorers standard om udvidet gennemgang af &rsregnskaber, der udarbejdes efter arsregn-

skabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaegger
og udfgrer handlinger med henblik pd at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregn-
skabet og derudover udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opnd yderli-
gere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supple-
rende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og
vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion
Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selska-
bets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rs-
regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at in-
deholde veaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 24. april 2017

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Brian Christensen Per Tranekaer
statsautoriseret revisor registreret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Bodal Holding A/S
Bindeballevej 30
7183 Randbgl

CVR-nr.: 28 70 21 24
Stiftet: 9. maj 2005

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Bestyrelse Margit Pedersen, formand
Charlotte Pedersen

Kaj Pedersen

Direktion Kaj Pedersen

Revision Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Gunhilds Plads 2
7100 Vejle

Dattervirksomhed Aktieselskabet Skals Maskinfabrik, Skals
Associerede virksomheder Multos S.r.o. Tjekkiet, Tjekkiet

P.A.C.H. Holding ApS, Esbjerg
Dansk Klimainvest ApS, Jelling
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere &r vaeret at eje og administrere fast ejendom samt datter-

og associerede virksomheder, herunder forestd formuepleje.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Det ordinaere resultat efter skat udger 514 t.kr. mod 2.123 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resul-
tat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsdrets udigb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets

finansielle stilling vaesentligt.

Bodal Holding A/S - Arsrapport for 2016 5



Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Bodal Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmel-
ser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse
C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomseetning, e&ndring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling, ar-
bejde udfgrt for egen regning og opfgrt under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne omkost-
ninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fun-
det sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomseetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Omkostninger vedrgrende investeringsejendomme

Omkostninger vedrgrende investeringsejendomme indeholder omkostninger vedrgrende drift af ejen-
domme, reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger. Om-
kostninger vedrgrende varmeregnskabet indregnes i balancen som mellemvarende med lejere.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af den tilknyttede virksomheds resultat ef-
ter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat
efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning
pd koncerngoodwill.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og eendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.
Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger
af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Biologiske aktiver males ved fgrste indregning til kostpris og ved efterfglgende maling til dagsvaerdi
med fradrag af salgsomkostninger. Da en tilneermet salgsveerdi ikke kan beregnes, méles det
biologiske aktiv til kostpris.

@vrige materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og ned-
skrivninger. Der afskrives ikke pd grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pd anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-

stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved endring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremad-
rettet som en andring i regnskabsmaessigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugsti-
den pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-

der:
Bygninger 30 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar
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Anvendt regnskabspraksis

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i re-
sultatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhzendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. For-
tjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkost-
ninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedens regnskabsmaessige indre veaerdi. Denne opggres efter modersel-
skabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt
med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel-
sesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi
indregnes uden veerdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moder-
selskabets andel af den negative indre vaerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholde-
ligt. S8fremt den regnskabsmaessige negative indre veaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, moderselskabet har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at deekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associerede virksomheder overfgres un-
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes ved-
taget inden godkendelsen af naervaerende arsrapport, bindes ikke p& opskrivningsreserven. Reserven
reguleres med andre egenkapitalbevasgelser i tilknyttet virksomhed og associerede virksomheder.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af identificerbare overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttet virksomhed og associerede virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske
brugstid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader.
Afskrivningsperioden udggr maksimalt 5 &r og er laengst for strategisk erhvervede virksomheder med
en staerk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill vurde-
res Igbende og nedskrives over resultatopggrelsen i de tilfaelde, hvor den regnskabsmaessige vaerdi
overstiger de forventede fremtidige nettoindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er
knyttet til.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlaegsaktiver, méles til en salgsveerdi baseret
pa beregnet kapitalvaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvaer-
dien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjselpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af savel feerdigge-
relsesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsveerdien
fastseettes under hensyntagen til omsaettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Veardipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsvaerdi (bgrs-
kurs) pa balancedagen.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller sendring i regnskabsmaessi-
ge skgn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller
samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Bodal Holding A/S som administrationsselskab solidarisk og ube-
graenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og ud-
bytter opstdet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende sel-
skabsskat” eller "Skyldig selskabsskat”.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gaeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Bruttotab -134.269 35.714
1 Personaleomkostninger 0 -109.604
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -43.769 -16.682
Driftsresultat -178.038 -90.572
Indtaegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed 84.054 555.874
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 310.399 749.537
Indtaegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og tilgodeha-
vender, der er anlaegsaktiver 300.000 -201.349
Andre finansielle indteegter 1.216.800 1.810.970
2 @vrige finansielle omkostninger -1.089.682 -574.452
Resultat for skat 643.533 2.250.008
Skat af arets resultat -129.141 -127.312
Arets resultat 514.392 2.122.696
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode -85.001 256.230
Overfgres til overfgrt resultat 599.393 1.866.466
Disponereti alt 514.392 2.122.696
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Balance 31. december

Aktiver
2016 2015

Anlaegsaktiver
Grunde og bygninger 93.400 96.700
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 82.067 109.667
Biologiske aktiver 9.477.055 9.477.055
Materielle anlaegsaktiver i alt 9.652.522 9.683.422
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 1.861.605 2.278.218
Kapitalandele i associerede virksomheder 3.903.790 3.658.601
Andre veerdipapirer og kapitalandele 4.680.911 4.680.911
Andre tilgodehavender 5.758.224 5.642.375
Finansielle anlaegsaktiver i alt 16.204.530 16.260.105
Anlaegsaktiver i alt 25.857.052 25.943.527
Omseaetningsaktiver
Fremstillede varer og handelsvarer 0 165.000
Varebeholdninger i alt 165.000
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 85.000 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 275.191 275.191
Tilgodehavende selskabsskat 5.319 62.707
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 454.490 0
Andre tilgodehavender 4.163.762 1.720.457
Tilgodehavender i alt 4.983.762 2.058.355
Andre veerdipapirer og kapitalandele 15.573.480 13.480.299
Veerdipapirer i alt 15.573.480 13.480.299
Likvide beholdninger 119.177 2.579.946
Omsaetningsaktiver i alt 20.676.419 18.283.600
Aktiver i alt 46.533.471 44.227.127
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Balance 31. december

Passiver
Egenkapital
9 Virksomhedskapital 3.598.000 3.598.000
10 Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 4.068.933 4.188.193
11 @vrige reserver 0 -34.259
12 Overfgrt resultat 25.896.542 25.297.149
Egenkapital i alt 33.563.475 33.049.083
Hensatte forpligtelser
Hensaettelser til udskudt skat 0 2.000
Hensatte forpligtelser i alt o 2.000
Gaeldsforpligtelser
Geeld til pengeinstitutter 9.270.883 8.226.264
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 80.522 37.500
Anden gaeld 3.618.591 2.912.280
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 12.969.996 11.176.044
Gaeldsforpligtelser i alt 12.969.996 11.176.044
Passiver i alt 46.533.471 44.227.127
13 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
14 Eventualposter
15 Finansielle risici
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Noter
2016 2015
1. Personaleomkostninger
Pensioner 0 108.839
Personaleomkostninger i gvrigt 0 765
o 109.604
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 0 1
2. @vrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 1.089.682 574.452
1.089.682 574.452
3. Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg,
Grunde og driftsmateriel
bygninger og inventar
Kostpris primo 100.000 138.000
Kostpris ultimo 100.000 138.000
Af- og nedskrivninger primo 3.300 28.333
Arets afskrivninger 3.300 27.600
Af- og nedskrivninger ultimo 6.600 55.933
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 93.400 82.067
Ejendomsvurdering 1. oktober 2016 9.520.000
31/12 2016 31/12 2015
4. Biologiske aktiver
Kostpris primo 9.477.055 0
Tilgang i arets lgb 0 9.477.055
Kostpris ultimo 9.477.055 9.477.055
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 9.477.055 9.477.055
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Noter

31/12 2016 31/12 2015

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Anskaffelsessum, primo 471.334 471.334
Kostpris ultimo 471.334 471.334
Opskrivninger primo 2.278.218 2.623.545
Arets resultat for afskrivninger p8 goodwill 84.054 555.909
Udbytte -500.667 -901.236
Opskrivninger ultimo 1.861.605 2.278.218
Afskrivninger pd goodwill primo -471.334 -471.334
Afskrivninger pa goodwill ultimo -471.334 -471.334
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 1.861.605 2.278.218

Tilknyttet virksomhed:

Hjemsted Ejerandel
Aktieselskabet Skals Maskinfabrik Skals 50,07 %
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

31/12 2016 31/12 2015
Kapitalandele i associerede virksomheder
Anskaffelsessum, primo 1.228.628 1.228.628
Tilgang i arets Igb 12.500 0
Kostpris ultimo 1.241.128 1.228.628
Opskrivning primo 2.410.156 1.742.608
Arets resultat fgr afskrivninger pa goodwill 323.458 683.547
Udbytte -82.171 -81.990
Valutakursregulering -13.059 65.991
Opskrivninger ultimo 2.638.384 2.410.156
Modregnet i tilgodehavender 24.278 19.817
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 24,278 19.817
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 3.903.790 3.658.601
Associerede virksomheder:

Hjemsted Ejerandel
Multos S.r.o. Tjekkiet Tjekkiet 50 %
P.A.C.H. Holding ApS Esbjerg 20 %
Dansk Klimainvest ApS Jelling 25 %
Andre veaerdipapirer og kapitalandele
Kostpris primo 4.680.911 337.499
Tilgang i arets Igb 0 4.343.412
Kostpris ultimo 4.680.911 4.680.911
Opskrivninger primo 0 401.349
Arets opskrivninger 0 -401.349
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 4.680.911 4.680.911
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
31/12 2016 31/12 2015
8. Andre tilgodehavender
Lund Madsen Invest ApS 0 235.693
Tilgodehavende House of Montar ApS 400.000 500.000
Tilgodehavende MBH Invest ApS 0 800.000
Aktieselskabet Skals Maskinfabrik 1.800.000 1.800.000
P.A.C.H. Holding ApS 302.221 306.682
Horsens Maskiner A/S 1.000.000 2.000.000
Dansk Klimainvest ApS 1.500.000 0
Merchant Equity 756.003 0
5.758.224 5.642.375
9. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo 3.598.000 3.598.000
3.598.000 3.598.000
Aktiekapitalen bestar af aktier a 1.000 kr. og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.
10. Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode
Reserve for opskrivninger primo 4.188.193 3.997.954
Resultatandel -85.001 256.230
Valutakursreguleringer 0 -65.991
Overfgrt fra gvrige reserver -34.259 0
4.068.933 4.188.193
11. Ovrige reserver
@vrige reserver primo -34.259 -100.250
Valutakursreguleringer 0 65.991
Overfgrt til reserve for nettoopskrivning efter den indre
veerdis metode 34.259 0
0 -34.259
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
31/12 2016 31/12 2015
12. Overfgrt resultat
Overfgrt resultat primo 25.297.149 23.430.683
Arets overfgrte overskud eller underskud 599.393 1.866.466

13.

14.

15.

25.896.542 25.297.149

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for mellemvarende med pengeinstitut er afgivet sikkerhed i vaerdipapirdepot og
kontant indestdende pa i alt 15,7 mio. kr.

Betalingsgaranti vedrgrende rente- og valutaswap afgivet overfor pengeinstitut udggr 4,5 mio.
kr.

Eventualposter

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og haefter fra og med
regnskabsaret 2012 ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den
samlede selskabsskat.

Selskabet heaefter fra og med 1. juli 2012 ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskatte-
de selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbyt-
ter.

Haeftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties
udggr estimeret maksimalt: 0 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfgre, at
selskabets haeftelse udggr et andet belgb.

Finansielle risici

Renterisici

Selskabet har indgdet renteswapaftale p& 5 mio kr. I forhold til terminskursen p& balancedagen
har swapkontrakterne en vaerdi pd -3,6 mio kr. Belgbet er afsat som gaeld under anden gzeld.
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