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Selskabet

Direktion
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Selskabsoplysninger
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Stiftet: 11. maj 2005
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Mads Rude, direktar
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Ledelsespadtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2017 for MR ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gentofte, den 2. maj 2018

Direktion

Mads Rude
direktgr
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i MR ApS

Erklaering om udvidet gennemgang af drsregnskabet

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af &rsregnskabet for MR ApS for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2017. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgg-
relse, balance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Vi har udfgrt vor udvidede gen-
nemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksom-
heder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt
planlaegger og udfgrer handlinger med henblik pd at opnd begreenset sikkerhed for vor kon-
klusion om arsregnskabet og derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger
med henblik pa at opnd yderligere sikkerhed for vor konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledel-
sen og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de spe-
cifikt kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en re-
vision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af regnskabet er det vor ansvar at lase
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt
inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller
pa anden made synes at indeholde veaesentlig fejlinformation.

Vor ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede
oplysninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hillergd, den 2. maj 2018

DOASSING & PARTNERE
Revisionsinteressentskab, Registrerede Revisorer
CVR-nr. 548799 11

Anders Ilsge

Registreret revisor
MNE-nr. mne33775
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar, i lighed med tidligere ar, i at eje kapitalandele i
gvrige virksomheder samt formueforvaltning.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for 2017 udviser et overskud pa kr. 12.020.705, og selskabets
balance pr. 31. december 2017 udviser en egenkapital pa kr. 18.686.615.

Selskabet har i regnskabsaret afhaendet en del af sine kapitalandele i associerede selskaber
med en betydelig avance. Arets resultat er vaesentlig preeget af denne transaktion.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for MR ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Arsrapporten for 2017 er aflagt i kr.

FEndring i anvendt regnskabspraksis

AEndring i klassifikation

Klassificering af skyldig selskabsskat er sendret saledes, at posten fremgdr under
Andengeeld.

Klassificering af skyldige omkostninger er andret saledes, at posten fremgar
underLeverandgrer af varer og tjenesteydelser.

Sammenligningstal er andret i overensstemmelse hermed for at give et mere
retvisendebillede.

Andringen har ikke haft pavirkning pa arets resultat eller egenkapital.

Bortset fra ovennaevnte omrader er den anvendte regnskabspraksis uaendret i forhold til sid-
ste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele
vil fragad selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indreg-
nes en konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig
kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortise-
ring af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, in-
den arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balanceda-
gen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i drsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaet-
ning ikke er oplyst.

Bruttotab er et sammendrag af andre driftsindtaegter med fradrag af omkostninger til andre
eksterne omkostninger.

Andre driftsindtaagter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksom-
hedernes aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsakti-
ver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, lokaler mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der ved-
rorer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realisere-
de og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veaerdipapirer, transaktioner i fremmed
valuta mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede
virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avan-
ce/tab.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestdr af rets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapita-
len med den del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris. Der afskrives ikke herpd, da der ikke sker
vaerdiforringelse.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugs-
tid. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen
direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.
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Anvendt regnskabspraksis

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-7  ar 100 %

Aktiver med en kostpris pa under kr. 13.200 omkostningsfgres i anskaffelsesaret.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmaes-
sige andel af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag
af resterende veaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaessig ne-
gativ indre veerdi méles til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder ned-
skrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har
en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance, der overstiger tilgodehaven-
det, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes
som reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen, i det
omfang den regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomhe-
der, der forventes vedtaget inden godkendelsen af &rsrapporten for MR ApS, bindes ikke pa
opskrivningsreserven.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver samt kapitalande-
le i dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vaer-
diforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegdelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en
objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdi-
forringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p&, at et individuelt tilgodehavende er
veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Vaerdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omseetningsaktiver, omfatter
bgrsnoterede aktier og unoterede kapitalandele.

Bgrsnoterede aktier males til bgrskurs.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele vedrgrer kapitalandele i unoteret kommanditselskaber.
Den regnskabsmeessige veerdi i de underliggende kommanditselskaber vedrgrer primeert
vaerdi af ejendomsfonde og forpligtigelser og er i de underliggende kommanditselskaber
indregnet til dagsvaerdi. Opggrelsen af den regnskabsmaessige veaerdi af ejendomsfondene
og forpligtigelserne kraever vurderinger, skgn og forudsatninger om fremtidige
begivenheder. De foretagne skgn og forudsaetninger er baseret pa dagsveerdisopggrelser fra
ejendomsfondene, historiske erfaringer og andre faktorer, som ledelsen vurderer forsvarlige
efter omstaendighederne, men som i sagens natur er usikre og uforudsigelse.

Forudseetningerne kan veere ufuldstaendige eller ungjagtige, og uventede begivenheder eller
omstaendigheder kan opsta. Envidere er virksomheden underlagt risici og usikkerheder,som
kan fagre til at de faktiske udfald afviger fra disse skan.

Det kan veere ngdvendigt at andre tidligere foretagne skgn som fglge af aendringer i de
forhold, der 13 til for de tidligere skgn eller pd grund af ny viden eller efterfslgende
begivenheder.

Ska@n, der er vaesentlige for regnskabsaflaeaggelsen, foretages blandt andet ved opggrelsen af
vaerdien af de underliggende investeringer i de udenlandske ejendomsfonde. Ved beregning
af dagsveerdi vil der pd grund af valgte veerdianseettelsesprincipper vaere usikkerhed
forbundet hermed.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele, i hvilke de underliggende aktiver og passiver males ti
dagsveerdi, er indregnet til indre vaerdi jf. seneste arsrapport for de underliggende selskaber
samt efterfalgende cash call mv. Modtagne udlodninger fragar i veerdien af kapitalandelen.

Andre veerdipapirer og kapitalandele, i hvilke de underliggende aktiver og passiver ikke
palideligt kan males til dagsvaerdi, er indregnet til kostpris.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veaerdis metode i selskabets arsregnskab omfatter
nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder i
forhold til kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som bereg-
net skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mel-
lem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag
af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Gaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til associerede virksomheder samt anden gaeld, ma-
les til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

10
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 2017

Bruttotab

Indtaegter af kapitalandele i associerede
virksomheder

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foresl3et udbytte

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis

metode
Overfgrt resultat

11

2017 2016
kr. kr.

-30.383 -61.598
11.722.666 1.810.395
406.826 126.149
-58 -246.854
12.099.051 1.628.092
-78.346 -38.144
12.020.705 1.589.948
52.900 51.700
-639.449 950.395
12.607.254 587.853
12.020.705 1.589.948




Balance pr. 31. december 2017

Aktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiveri alt

Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Veaerdipapirer

Vardipapirer

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

12

Note 2017 2016
kr. kr.

18.000 18.000
4 18.000 18.000
5 2.553.760 3.187.036
2.553.760 3.187.036
2.571.760 3.205.036
0 25.000
0 1.888
0 26.888
14.661.116 3.100.760
14.661.116 3.100.760
1.531.526 609.791
16.192.642 3.737.439
18.764.402 6.942.475




Balance pr. 31. december 2017

Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode

Overfgrt resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden gaeld
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser i alt

Passiveri alt

13

Note 2017 2016
kr. kr.
125.000 125.000
1.300.368 1.973.939
17.208.347 4.692.044
52.900 51.700
6 18.686.615 6.842.683
8.000 8.000
69.787 91.792
77.787 99.792
77.787 99.792
18.764.402 6.942.475




Noter

1 Finansielle indtaegter
Andre finansielle indteegter

2 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

3 Skat af &rets resultat

Arets aktuelle skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

4 Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2017
Kostpris 31. december 2017

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017
Af- og nedskrivninger 31. december 2017

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017

14

2017 2016

kr. kr.
406.826 126.149
406.826 126.149
58 246.854
58 246.854
88.010 13.992
-9.664 24.152
78.346 38.144

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

18.000

18.000

18.000




Noter

2017 2016
kr. kr.
5 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2017 1.213.097 902.055
Valutakursregulering 0 -608
Tilgang i arets lgb 209.103 315.279
Afgang i arets Igb -168.808 -3.629
Kostpris 31. december 2017 1.253.392 1.213.097
Veerdireguleringer 1. januar 2017 1.973.939 1.023.544
Arets afgang 341.052 0
Nettoeffekt ved sendring af fejl -34.122 0
Arets resultat 5.294.393 1.810.395
Udbytte modtaget -6.274.894 -860.000
Veerdireguleringer 31. december 2017 1.300.368 1.973.939
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017 2.553.760 3.187.036
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:
Arets
Navn Hjemsted Ejerandel  Egenkapital resultat
BMK Holding ApS Gentofte 33% 4.045.378 15.681.913
SPF III MP GP ApS Gentofte 25% 122.774 11.082
SPF IV MP GP ApS Gentofte 25% 59.985 3.730
SPF III Management
Participation K/S Gentofte 23% 3.117.678 225.824
SPF IV Management
Participation K/S Gentofte 20% 2.278.502 45.996

15

Penneo dokumentnagle: JOONS-ZQYNM-ODINC-577T5-JL50F-3UZ01



6 Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2017
Nettoeffekt ved rettelse af fejl

Korrigeret egenkapital 1. januar 2017

Betalt ordinaert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2017

Noter

Reserve for netto-
opskrivning efter

Virksomheds- den indre vaerdis Foresl3et udbytte
kapital metode Overfgrt resultat for regnskabsaret I alt

125.000 1.973.939 4.691.181 51.700 6.841.820

0 -34.122 -90.088 0 -124.210

125.000 1.939.817 4.601.093 51.700 6.717.610

0 0 0 -51.700 -51.700

0 -639.449 12.607.254 52.900 12.020.705

125.000 1.300.368 17.208.347 52.900 18.686.615

16
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Ijyj7fsCkF/ml5khhAi9ySdCKjoluGX3NQudHdadAAIrYUlx1W7c8XkZHblIoIwsp3PU2ekjsAU6
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  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgNi4xOyBXT1c2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzY2LjAuMzM1OS4xODEgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  signingRequestId MTg4MDI3OA==
  document_digests 
  _challenge WUtET1MtQzhZUUgtS0FaMlYtM09WU0ctMTdYRFQtNEVHTUI=
  TimeStamp MjAxOC0wNS0yNyAxMDoxNzo1NCswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 uh/y/uCaEoAITud70g+9Y3+7JWr8tkgnta1lgmK+ANM=


 
A3L6KquSu6FnwZcRfKEOCT1LX75FsCLGG3Sr0dUxnTptOxHLr4+oQhtyioEbXJUwMYshSZ/UArMt
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VgxYfLTdlvR3XVAF1UCNJyVowY/500H1tHUz5FhxrIsCx0NpjKzbiUyvNGic8lq3dUgl3opicwBG
j2oEK/mCUaL23IyW9cDw8Mohs66WB4NQxISsKaP/ApVJGHjFx6ceyYBsdkoRoUxYgf+brBCQAXR1
O+Jh1R+hMMhF8CG14GF+fMFI+sZIPFswP5nxdCiPno4s+985alroqdBPrNzamFLPjtMA9S57NDFu
ReKAE7Z8jZepnirPT237Qs4qk+vszLAymj3SF/zOVGo/i4xLiPrr90RdNLfFIoxrMiSBa9MbWKjU
pWz8uWfxPUAqjqlXoshiLbJlN3BKLsaQZHHwVA==
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