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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséaret 1. maj 2015 -
30. april 2016 for Noble Nordmann A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015/16.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Thorsg, den 30. september 2016

Direktion

Jimmi Enevoldsen

Bestyrelse

Peter Arndrup Poulsen Jimmi Enevoldsen Marie Janderup Enevoldsen

Seren Wibholm Just
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Den uafhazengige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Noble Nordmann A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Noble Nordmann A/S for regnskabséret 1. maj 2015 - 30. april 2016,
der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har udfert

revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis
er passende, og om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige, samt en vurdering af den samlede prae-
sentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj
2015 - 30. april 2016 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Supplerende oplysninger vedrorende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion henleder vi opmarksomheden pa regnskabets note 1, hvor
ledelsen redegor for selskabets kapitalberedskab og forudsaetningerne for at fortseette driften, herunder
at de igangveerende forhandlinger med pengeinstitut vil tilvejebringe et tilstraekkeligt kapitalgrundlag, at
budgettet for 2016/17 realiseres samt at sgsterselskabets salg af Maviston Farm gennemfores. Disse
forhold indikerer, at der er en vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets mulighed
for at fortsaette driften.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Supplerende oplysninger vedrorende andre forhold

Vi gor opmaerksom p4, at selskabet i strid med selskabslovens § 210 i lgbet af aret har ydet 1an til
ledelsesmedlem, samt fortsat yder lan til kapitalejer. Endvidere har ledelsen ikke indeholdt og indberettet
kildeskat af 1anet til ledelsesmedlemmet. Ledelsen kan som falge heraf ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af drsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores op-
fattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Trekantomradet, den 30. september 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.33 7712 31

Morten Elbak Jensen Lene Vinum Andersen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
i
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er juletreesproduktion, salg af juletreeer m.v.
Udvikling i aret

Selskabets resultatopgarelse for 2015/16 udviser et underskud pa DKK 1.136.496, og selskabets balance
pr. 30. april 2016 udviser en negativ egenkapital pA DKK 1.209.945.

Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende. Ledelsen er ligeledes utilfreds med udviklingen i
soliditet og likviditet, og der er i lgbet af 2016 gennemfart tiltag til forbedring af disse forhold. Selskabets
strategi er saledes @&ndret fra en primaert ekspanderende strategi til en primert konsoliderende strategi.

Selskabet er en del af Noble Nordmann gruppen, og det er besluttet, at selskabets sgsterselskab skal szlge
Maviston Farm. Provenuet fra dette salg vil blive anvendt til delvis afvikling af den langfristede gaeld i
gruppen og dermed til styrkelse af Noble Nordmann AS’ soliditet. Herved opnéas en mere sund balance
mellem selskabets indtjening, egenkapital og gald. Salget forventes at vaere nzart forestdende, idet en
kaber har afgivet tilbud pa ejendommen.

Kapitalberedskab og fortsat drift

Ledelsen har udarbejdet en plan samt et budget for 2016/17, som pa regnskabsaflaeggelsestidspunktet
udviser et uafdekket kapitalbehov for en del af perioden frem til 30. april 2017.

Med henblik pé at sikre, at planlagte og budgetterede aktiviteter og investeringer i 2016/17 kan
gennemfares, har selskabet igangsat forhandlinger med pengeinstitut med henblik p4 at tilvejebringe et
tilstraekkeligt kapitalberedskab, ligesom der pagér forhandlinger med en konkret kgber af Maviston Farm.

Det er ledelsens vurdering, at det gennem de igangveaerende forhandlinger vil lykkes at skabe et
tilstraekkeligt kapitalberedskab til at sikre selskabets fortsatte drift, og drsregnskabet er derfor aflagt med
fortsat drift for gje. Ledelsen forventer, at budgettet for 2016/17 realiseres, men mé dog ogsé konstatere,
at der er vaesentlig usikkerhed om dels udfaldet af forhandlingerne med pengeinstitut og dels om
realiseringen af budgettet for 2016/17, herunder s@gsterselskabets salg af Maviston Farm, hvilket
indikerer, at der kan rejses betydelig tvivl om selskabets mulighed for at fortseette driften.

Usikkerhed ved indregning og méling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Usadvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt resultatet af selskabets aktivite-
ter for 2015/16 er ikke pavirket af useedvanlige forhold.
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Ledelsesberetning

Begivenheder efter balancedagen

Udover ovenstiende er der ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa
bedemmelsen af drsrapporten.
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Resultatopgerelse 1. maj - 30. april

Note 2015/16 2014/15
DKK DKK

Bruttotab -278.528 -1.749.717
Personaleomkostninger -636.810 -47.850
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver -26.364 -20.306
Resultat for finansielle poster -941.702 -1.817.873
Finansielle indtaegter 2 148.372 135.149
Finansielle omkostninger 3 -669.076 -667.430
Resultat for skat -1.462.406 -2.350.154
Skat af arets resultat 4 325.910 516.700
Arets resultat -1.136.496 -1.833.454
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 0
Overfort resultat -1.136.496 -1.833.454

-1.136.496 -1.833.454
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Balance 30. april

Aktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaagsaktiver
Anlagsaktiver

Ravarer og hjaelpematerialer
Varer under fremstilling

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Udskudt skatteaktiv

Selskabsskat, sambeskatning
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender
Omsaetningsaktiver

Aktiver

pwec

Note 2016
DKK

124.702
5 124.702

124.702

259.991
12.429.085

12.689.076

0

1.231.529

106.869

6 0
354.356

25.292

335.291

2.053.337

14.742.413

14.867.115

2015
DKK

151.066
151.066

151.066

378.715
12.072.636

12.451.351

101.153
870.071
447.525
52.540
105.097
0
322.207

1.898.593

14.349.944

14.501.010



Balance 30. april

Passiver

Note 2016 2015

DKK DKK

Selskabskapital 500.000 500.000
Overfort resultat -1.709.945 -573.448
Egenkapital 7 -1.209.945 -73.448
Kreditinstitutter 5.000.000 5.000.000
Geeld til tilknyttede virksomheder - langfristet 636.998 602.997
Langfristede gzeldsforpligtelser 8 5.636.998 5.602.997
Kreditinstitutter 8 9.240.430 7.792.993
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 362.781 1.134.007
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 571.604 0
Anden geeld 265.247 44.461
Kortfristede gaeldsforpligtelser 10.440.062 8.971.461
Geaeldsforpligtelser 16.077.060 14.574.458
Passiver 14.867.115 14.501.010
Kapitalberedskab og fortsat drift
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 9
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Noter til arsregnskabet
1 Kapitalberedskab og fortsat drift

Ledelsen har udarbejdet en plan samt et budget for 2016/17, som pa regnskabsafleeggelsestidspunktet udviser
et uafdaekket kapitalbehov for en del af perioden frem til 30. april 2017.

Med henblik pa at sikre, at planlagte og budgetterede aktiviteter og investeringer i 2016/17 kan gennemfares,
har selskabet igangsat forhandlinger med pengeinstitut med henblik pa at tilvejebringe et tilstraekkeligt
kapitalberedskab, ligesom der pagar forhandlinger med en konkret kgber af Maviston Farm.

Det er ledelsens vurdering, at det gennem de igangveerende forhandlinger vil lykkes at skabe et tilstraekkeligt
kapitalberedskab til at sikre selskabets fortsatte drift, og arsregnskabet er derfor aflagt med fortsat drift for gje.
Ledelsen forventer, at budgettet for 2016/17 realiseres, men ma dog ogsa konstatere, at der er vaesentlig
usikkerhed om dels udfaldet af forhandlingerne med pengeinstitut og dels om realiseringen af budgettet for
2016/17, herunder sg@sterselskabets salg af Maviston Farm, hvilket indikerer, at der kan rejses betydelig tvivl
om selskabets mulighed for at fortsaette driften.

2015/16 2014/15
DKK DKK
2 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder 44,925 21.701
Andre finansielle indtaegter 41.420 113.448
Valutakursreguleringer 62.027 0
148.372 135.149
3 Finansielle omkostninger
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 34.001 22.572
Andre finansielle omkostninger 635.075 560.156
Kursreguleringer omkostninger 0 84.702
669.076 667.430
4 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat -25.292 0
Arets udskudte skat -300.618 -516.700
-325.910 -516.700
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Noter til arsregnskabet

5
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Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. maj

Kostpris 30. april

Ned- og afskrivninger 1. maj
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 30. april

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Tilgodehavende pa balancedagen

Lan tilbagebetalt i aret

Lan optaget og indfriet i arets lgb

Avrets tilskrevne rente

Andre anlaeg,
driftsmateriel

og inventar

DKK

627.157
627.157

476.091
26.364
502.455

124.702

Direktion
DKK

52.540

379.282

4.970

Der er i strid med selskabslovens § 210 endvidere ydet et lan til en kapitalejer (minoritetsaktionaer og tidligere

bestyrelsesmedlem). Lanet andrager i alt DKK 399.132 pr. 30. april 2016 incl. tilskrevne renter, som i 2015/16

udger DKK 36.450. Lanet er oprindeligt opstaet ved almindelig forretningsmeessig samhandel.

Lanet er indregnet i balancen til DKK 0, idet der er foretaget henseettelse til imgdegaelse af tab pa hele

tilgodehavendet.
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Noter til arsregnskabet

7  Egenkapital

pwec

Overfart
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
Egenkapital 1. maj 500.000 -573.449 -73.449
Arets resultat 0 -1.136.496 -1.136.496
Egenkapital 30. april 500.000 -1.709.945 -1.209.945

Selskabskapitalen bestar af 500 aktier a nominelt DKK 1.000. Ingen aktier er tillagt saerlige rettigheder.

Der har ikke vaeret aendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Langfristede gaeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 &r, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geaeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

2016 2015
DKK DKK
Kreditinstitutter
Mellem 1 og 5 ar 5.000.000 5.000.000
Langfristet del 5.000.000 5.000.000
Qvrig kortfristet geeld til kreditinstitutter 9.240.430 7.792.993
14.240.430 12.792.993
Geeld til tilknyttede virksomheder - langfristet
Mellem 1 og 5 ar 636.998 602.997
Langfristet del 636.998 602.997
Inden for 1 ar 0 0
636.998 602.997
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Noter til arsregnskabet

pwec

2016 2015
DKK DKK
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Sikkerhedsstillelser
Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelse:
Skadeslgspantebrev pa i alt TDKK 6.000, der giver pant i varelagre til en
samlet regnskabsmaessig vaerdi af 12.689.076 12.451.351

Eventualforpligtelser

Selskabet har indgaet forpagtningskontrakter pa arealer m.v., der er uopsigelige i perioden frem til januar 2023.
Samlet forpligtelse udger TDKK 3.364.

Selvskyldnerkaution pa maximalt TDKK 44.459 for Noble Nordmann Limiteds mellemvaerender med
pengeinstitut.
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Noble Nordmann A/S for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med rsregnskabs-
lovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.
Arsregnskab for 2015/16 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og méling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af eendrede regnskabs-
meessige skon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan maéles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rs-
rapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen péa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes vaerdiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedag-
en, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet
for tilgodehavendets eller geldens opstien indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og

omkostninger.

Anleegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.
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Regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsztning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte varer er overgdet til
kaber, nettoomsaetningen kan males palideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget
vil tilga selskabet.

Nettoomsatningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjzelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer, der
er anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til
lokaler, salg, kontorhold samt bildrift mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthaengige omkostninger.
Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlagsaktiver.

Andre driftsindtagter/-omkostninger

Andre driftsindtagter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabséret.
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Regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske moderselskaber. Den danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restvaerdi, fordeles lineaert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar
Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmassige vaerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er
indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er
lavere.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkostninger.

Kostpris for varer under fremstilling omfatter andel af atholdte udgifter vedr. formklip, pleje og
forbedring af traeer, samt afholdte udgifter vedrgrende nyplantning af traer.
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Regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende veardi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter opfert som aktiver omfatter aftholdte forudbetalte omkostninger vedrgrende
forpagtningsaftaler.

Egenkapital
Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeessig og skattemeessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som
folge af ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under
finansielle poster.

Finansielle geeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vardi.
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