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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december
2019 for Envases Media A/S.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 og af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar — 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lasning, den 4. maj 2020

Direktion

9/%;47#%/
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Bestyrelse

M %/ Q
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Formand

Regnskabet og arsrapporten fremleegges til godkendelse pa selskabets ordinzre generalforsamling i
maj 2020.



Den uafthzngige revisors revisionspitegning
Til aktionzeren i Envases Media A/S

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for regnskabséret 1. januar - 31. december 2019, der omfatter resultat-
opgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af 4rsregnskabet”. Vi er uaf-
hangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Eti-
ske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige eti-
ske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbe-
vis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejlinforma-
tion kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rime-
lighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de skonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af érsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision o gde
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen.



Den uafhangige revisors revisionspitegning

Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigel-
ser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsides®ttelse af in-
tern kontrol.

* Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet p4 grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opniede revisionsbevis er vasent-
lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis
sédanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret p det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Frem-
tidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke lzengere kan fortsette drif-
ten.

* Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 4rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pé en sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeassige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnéet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.



Den uafthzengige revisors revisionspategning

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 4. maj 2020.

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR:33 9635 56
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Henrik Vedel
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mnel10052




Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er fremstilling af metalemballage.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Produktionen af selskabets produkter er udskilt i to selvstendige selskaber, hvor det enkelte selskab
servicerer hovedmarkederne for salg af selskabet produkter.

Envases Media A/S indeholder den danske produktionslokation.

I den kommende periode folges den fastlagte strategi om at fastholde/-oge forretningsfundamentet for
hele delkoncernen, herunder Envases Media A/S. Dette vil ske gennem fokus pé forretningsudvikling

som indeholder nye produkter der falder indenfor det oprindelige produktkonceptet, samt markedsind-
sats pa udvalgte segmenter som ligger udenfor selskabets nuvarende kernesegment.

Periodens resultat blev et overskud pd TDKK 11.442. Periodens resultat anses for utilfredsstillende og
hidrerer fra manglende aktivitet pa det europziske marked.

Hzendelser efter balancedagen
Der er ikke indtruffet betydningsfulde heendelser efter balancedagen, som vurderes at have vaesentlig
indflydelse pa bedemmelsen af arsregnskabet.

Den forventede udvikling
Ledelsen forventer for 2020 et positivt resultat pa niveau de tidligere ars realiserede resultater.




Hoved- og negletal
2019 2018 2017 2016 2015
Resultatopgorelse i tDKK:
Bruttoresultat 25.847 32.342 28.204 35.922 20.567
Resultat for finansielle poster (EBITA) 13.946 19.868 14.551 19.580 5.364
Resultat af finansielle poster 724 529 136 -94 -194
Arets resultat 11.442 15.909 11.455 15.199 3.973
Balance i tDKK:
Balancesum 74.979 63.897 45.970 39.448 35.425
Egenkapital 65.484 54.042 38.133 26.678 11.480
Medarbejdere:
Antal medarbejdere 16 15 17 22 25
Nogletal i %:
Afkast af investeret kapital 28 50 64 156 25
Soliditetsgrad 87 85 83 68 32
Forrentning af egenkapitalen 19 35 35 80 42

Nogletallene er beregnet efter Finansforeningens ”Anbefalinger og Nogletal”.

Afkast af investeret kapital = EBITA x 100
Gennemsnitlig investeret kapital

Soliditetsgrad = Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver

Forretning af egenkapital = Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Investeret kapital er defineret som nettoarbejdskapital tillagt den regnskabsmeessige veerdi af materielle
anlagsaktiver og fratrukket andre hensatte forpligtelser og gvrige langfristede driftsmessige forpligtel-
ser.

Nettoarbejdskapital er defineret som varebeholdninger, tilgodehavender og gvrige driftsmaessige om-
setningsaktiver fratrukket leverandergzld og andre kortfristede driftsmessige forpligtelser. Tilgodeha-
vende og skyldig selskabsskat samt likvide beholdninger indgar ikke i nettoarbejdskapitalen.



Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse
B med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste Ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde kon-
cernen, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd virksomhe-
den, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfol gende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregningen og méling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrap-
porten aflegges og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes omkostninger, der er afholdt for at opné drets indtjening, herunder afskrivninger, nedskriv-
ninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af &ndrede regnskabsmessige sken af
belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner til transaktionsdagens kurs.

Tilgodehavender, geld og andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pé balancedagen, om-
regnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er medtaget i resultatopgerelsen under finansielle
poster.



Regnskabspraksis

Resultatopgerelse

Bruttoresultat

Nettoomsztningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt risi-
koovergang til keber har fundet sted inden 4rets udgang, og sifremt indtaegten kan opgeres palideligt
og forventes modtaget. Nettoomsatningen indregnes eksklusiv moms og afgifter opkrevet pa vegne af
tredjepart.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger indeholder omkostninger til reklamationer og royalties.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger indeholder omkostninger til ledelse og administration, herunder kontor-
omkostninger m.v.

Andre driftsindtzegter/-omkostninger

Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundzr karakter i
forhold til selskabets hovedaktivitet.

Afskrivninger

Materielle anleegsaktiver afskrives linewrt over aktivernes forventede brugstid, der udger:
Produktionsanlag og maskiner 3-10 ar

Afskrivninger samt avance og tab ved lgbende udskiftning af anlaegsaktiver omkostningsferes under
henholdsvis produktionsomkostninger, distributionsomkostninger samt administrationsomkostninger.
Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, realiserede og ure-

aliserede kursgevinster og -tab vedrgrende gzld og transaktioner i fremmed valuta. Finansielle indteg-
ter og udgifter indregnes med de beleb, der vedrerer regnskabséret.
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Regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Envases Media A/S er omfattet af reglerne omkring national sambeskatning, og Envases Europe A/S
er administrationsselskab. Selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber (fuld for-
deling).

Arets skat, som bestir af érets aktuelle skat og @ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til 4rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte p& egenkapitalen.

Udskudte skatteforpligtelser indregnes i balancen som henszttelse. Den udskudte skatteforpligtelse er
indregnet som skatten af alle midlertidige forskelle med den aktuelle skatteprocent. I den udskudte skat
modregnes vaerdien af skattemaessige underskud for tidligere &r i det omfang de forventes at kunne
modregnes i fremtidige indkomster.
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Regnskabspraksis

Balance
Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver optages til anskaffelses- eller kostpris med fradrag af foretagne af- og ned-
skrivninger.

Afskrivninger samt avance og tab ved lgbende udskiftning af materielle anlegsaktiver omkostningsfo-
res under bruttoresultat.

Den regnskabsmessige veerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der er in-
dikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Hvis dette er tilfzldet gen-
nemfores nedskrivningstest til afgerelse af, om genindvindingsveerdien er lavere end den regnskabs-
massige verdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsverdi.

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Genindvindingsvaerdien for aktivet opgeres som den hgjeste veerdi af nettosalgsprisen og kapitalvar-
dien. Er det ikke muligt at fastsztte en genindvindingsvzrdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne
samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsattes en pélidelig
genindvindingsveardi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger vaerdiansattes til anskaffelses-/kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisations-
pris, hvis denne er lavere.

Handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer vaerdianszttes til anskaffelsespris med tilleeg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter anskaffelsespris for med-
gede materialer og direkte lon med tillaeg af indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af feerdigge-
relsesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender

Tilgodehavender optages til palydende veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegielse af tab efter
individuel vurdering.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrorende efter-
folgende regnskabsar.
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Regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle selskabsskatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af 4rets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gzldsmetode af alle midlertidi ge forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, ma-
les til den veerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gzldende, nér den udskudte skal forventes udlest som aktuel skat. ZEndring i udskudt skat
som felge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris.




Resultatopgorelse for perioden 1. januar - 31. december

Note 2019 2018
DKK 1.000 DKK 1.000
Bruttoresultat 25.847 33.342
Distributionsomkostninger -4.865 -6.002
Administrationsomkostninger -6.421 -6.903
1 Andre driftsomkostninger -615 -569
Resultat for finansielle poster 13.946 19.868
2 Andre finansielle indtegter 851 623
3 Andre finansielle omkostninger -127 -94
Resultat for skat 14.670 20.397
4 Skat af drets resultat -3.228 -4.488
Arets resultat 11.442 15.909
Resultatdisponering
Overfort fra tidligere r 53.042 37.133
Arets resultat 11.442 15.909
Til disposition 64.484 53.042

som af bestyrelsen foreslds fordelt saledes:

Overforsel til naste ar 64.484 53.042

Fordelt 64.484 53.042




Balance pr. 31. december

Aktiver

Note

Produktionsanleg og maskiner
Materielle anlegsaktiver under opferelse

5 Materielle anlegsaktiver

Anlzegsaktiver

6 Varebeholdninger

Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender fra salg

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omszetningsaktiver

Aktiver i alt

14

2019 2018

DKK 1.000 DKK 1.000
2.924 3.774
145 0
3.069 3.774
3.069 3.774
4.167 2.943
166 249
5.526 6.347
45.137 35.068
55 28
50.884 41.692
16.859 15.488
71.910 60.123
74.979 63.897




Balance pr. 31. december

Passiver

Note

Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Skyldig selskabsskat

Anden geeld

Kortfristet gaeldsforpligtelser

Gzldsforpligtelser

Passiver i alt

7 Personaleomkostninger
8 Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser

2019 2018
DKK 1.000 DKK 1.000
1.000 1.000
64.484 53.042
65.484 54.042
2.014 2.084
3.105 2.331
3.145 4314
1.231 1.126
9.494 9.854
9.494 9.854
74.979 63.897
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Egenkapitalopgerelse

Selskabskapitalen bestar af 1.000.000 aktier a nominelt kr. 1.
Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Selskabs- Overfort

kapital resultat T alt

DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
Egenkapital pr. 1. januar 2018 1.000 37.133 38.133
Overfort af arets resultat 15.909 15.909
Egenkapital 31. december 2018 1.000 53.042 54.042
Egenkapital pr. 1. januar 2019 1.000 53.042 54.042
Overfort af arets resultat 11.442 11.442

Egenkapital 31. december 2019 1.000 64.484 65.484




Noter

Andre driftsomkostninger

Koncernfee
Andre driftsomkostninger

Andre finansielle indtzegter

Renteindtagter, bank m.v.
Renteindtegter fra tilknyttede virksomheder
Valutakursreguleringer

Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger, bank m.v.

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Valutakursreguleringer

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat m.v.

17

2019 2018

DKK 1.000 DKK 1.000
-521 -600
-94 31
-615 -569
5 10
831 600
15 13
851 623
-1 -2
-98 -62
-28 -30
-127 -94
-3.145 -4.314
-83 -174
-3.228 -4.488




Noter

Materielle anlaegsaktiver

Anskaffelsespris 1. januar
Arets tilgang
Arets afgang

Anskaffelsespris 31. december
Af- og nedskrivninger 1. januar
Arets af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Arets samlede af- og nedskrivninger samt tab/gevinst
ved athendelse er indeholdt i felgende poster:
Produktionsomkostninger

Produktions- Mat. anl.
anleg aktiver under
og maskiner opferelse
DKK 1.000 DKK 1.000
53.582 0
0 145
0 0
53.582 145
49.808 0
850 0
50.658 0
2.924 145
2019 2018
DKK 1.000 DKK 1.000
850 842
850 842




Noter
2019 2018
DKK 1.000 DKK 1.000
Varebeholdninger
Révarer og hjelpematerialer 2.963 2.075
Varer under fremstilling 475 519
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer 729 349
4.167 2.943
Personaleomkostninger
Personaleomkostninger indgér i bruttoresultat og administrationsomkostninger med :
Gager og lenninger 9.237 9.350
9.237 9.350
Gennemsnitligt antal heldrsansatte 16 15

Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser
Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med Envases Europe A/S som

administrationsselskab. Selskabet hafter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom
fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra
og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat p4 renter,

royalties og udbytter for sambeskattede selskaber.

Leje og leasing forpligtelse under 1 &r 0
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