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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december
2015 for G&M Media Packaging A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med den danske arsregnskabslov. Vi anser den valgte regn-
skabspraksis for hensigtsmaessig og de udevede regnskabsmassige sken for forsvarlige. Arsrapporten
giver derfor efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31.

december 2015 i overensstemmelse med den danske arsregnskabslov.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse

Lesning, den 12. april 2016

Direktion

Stigﬁasgi'ﬁé'seﬁ
Bestyrelse
-
Jorged Kjergdard F!rian Nielsen /Knud Christensen
Formand

Regnskabet og arsrapporten fremlagges til godkendelse pa selskabets ordinzre generalforsamling i
maj 2016.



Den uafhzengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i G&M Media Packaging A/S

Pategning pa drsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for G&M Media Packaging A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. de-
cember 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopge-
relse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har ud-
fort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfarer
revisionen for at opné hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og oplys-
ninger i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udar-
bejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effekti-
viteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens
valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige skeon er rimelige samt den sam-
lede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vo-
res konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.



Den uafhaengige revisors erkleringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har 1 henhold til drsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderli-
gere handlinger i tilleeg til den udfoerte revision af drsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med arsregnskabet.

Aarhus, den 12. april 2016.

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR: 339635 56
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Henrik Vedel , akob Olesen
Statsautoriseret revisor /" Statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet G&M Media Packaging A/S
Hedenstedvej 14
8723 Lesning

Bestyrelse Jorgen Kjergaard, formand
Brian Nielsen
Knud Christensen

Direktion Stig Rasmussen

Advokat Plesner, Advokatfirma
Amerika Plads 37
2100 Kgbenhavn @

Revision Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
City Tower
Verkmestergade 2
8000 Aarhus C

Bank Jyske Bank
Vestergade 8-16
8600 Silkeborg

Ejerforhold Selskabets samlede aktiekapital ejes af:
G&M Media Packaging International A/S
Hedenstedvej 14
8723 Lesning

G&M Media Packaging A/S indgar i koncernregnskabet for Gluma Holding
A/S, som er det gverste danske moderselskab.

Selskabets ultimative moderselskab er:
Envases Universales de México, S.A.P.I de C.V.



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er fremstilling af metalemballage.
Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Produktionen af SteelBook® blev i 2007 udskilt i en selvsteendig delkoncern, der er dedikeret til at
servicere medie-industrien. Koncernen bestar af 3 selskaber med produktionslokationer i DK og USA.

Media Packaging A/S indeholder den danske produktionslokation.

Med henblik pé at folge den fastlagte strategi om at gge forretningsfundamentet for hele delkoncernen,
herunder Media Packaging A/S, er der fokus pd udvikling af nye produkter og add-on features som
bidrager til at understette SteelBook® konceptet i media segmentet.

Som et led 1 en strategi for opbygning af et bredere forretningsfundament for Media Packaging vil der
med afset i nuveerende emballage koncepter vaere fokus pé andre forretningsomrader bade hvad angar
produkter og segmenter.

Periodens resultat blev et overskud pad TDKK 3.973. Periodens resultat anses for tilfredsstillende.
Usikkerheder ved indregning og méling samt uszedvanlige forhold

Der er ikke konstateret usikkerheder eller useedvanlige forhold ved indregning og méling af selskabets
aktiver og forpligtelser.

Videnressourcer samt forsknings- og udviklingsaktiviteter

Videnresssourcer samt forsknings- og udviklingsaktiviteter er samlet hos koncernens hovedselskab i
Danmark, Glud & Marstrand A/S

Seerlige risici

Finansielle risici
Selskabet vurderer ikke at have sarskilte valutakursrisici, da handel primert sker i DKK og EUR.

Selskabets kreditgivning ved salg af varer og tjenesteydelser er forbundet med en risiko, som seges be-
granset gennem en effektiv styring og med debitorforsikring.

Pavirkning af det eksterne milje og foranstaltninger til forebyggelse, reduktion og afhjzelpning
af skader herpa

Koncernen er miljebevidst og arbejder lebende med miljepavirkninger fra koncernens drift. G&M Me-
dia Packaging A/S fér primeert leverancer fra koncernens danske fabrikker, som alle er ISO 14001 cer-
tificeret, hvilket bl.a. indebarer implementering af en model, der sikrer overholdelse af og dokumenta-
tion pd myndighedskrav.

Hzendelser efter balancedagen
Der er ikke indtruffet betydningsfulde haendelser efter balancedagen, som vurderes at have vasentlig
indflydelse pa bedemmelsen af arsregnskabet.



Den forventede udvikling

Ledelsen forventer for 2016 et positivt resultat der er lavere end det realiserede resultat for 2015.



Hoved- og negletal

Resultatopgerelse i tDKK:

Bruttoresultat

Resultat for finansielle poster (EBITA)
Resultat af finansielle poster

Arets resultat

Balance i tDKK:
Balancesum
Egenkapital

Pengestremme i tDKK:
Investeret i immaterielle og
materielle anlaegsaktiver

Medarbejdere:
Antal medarbejdere

Neogletal i %:

Afkast af investeret kapital
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapitalen

Nogletallene er beregnet efter Finansanalytikerforeningens ”Anbefalinger og Nogletal 2015”.

2015 2014 2013 2012 2011
20.567 -1.419 8.869 20.218 12,296
5364  -10.337 -303 12.430 5.067
-194 -515 -531 -783 -1.291
3.973 -8.207 -516 8.747 2.832
35.425 32.224 41.193 63.874 44.790
11.480 7.507 15.714 16.230 7483
115 3.287 3.373 3.087 1.708
25 23 26 22 19
27 -39 -1 43 14
35 25 38 25 17
42 -71 -3 74 47



Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for G&M Media Packaging A/S er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Der er under henvisning til Arsregnskabslovens § 86 stk 4 ikke udarbejdet pengestreamsopgerelse for
selskabet, da selskabets pengestremme indgér i konsolideringen i Gluma Holding A/S.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste Ar.

Generelt om indregning og miling

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde kon-
cernen, og aktivets veaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar de er sandsynlige og kan méles palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregningen og méling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden &rsrap-
porten aflaegges og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes omkostninger, der er afholdt for at opné arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskriv-
ninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af ndrede regnskabsmassige sken af
beleb, der tidligere har vearet indregnet i resultatopgerelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner til transaktionsdagens kurs.

Tilgodehavender, gzld og andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet p4 balancedagen, om-
regnes til balancedagens valutakurs,

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er medtaget i resultatopgerelsen under finansielle
poster.



Regnskabspraksis

Resultatopgsrelse

Bruttoresultat

Nettoomsetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, séfremt risi-
koovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og sifremt indteegten kan opgeres palideligt
og forventes modtaget. Nettoomsetningen indregnes eksklusiv moms og afgifter opkravet pa vegne af
tredjepart.

Under henvisning til arsregnskabslovens § 32 er posterne nettoomsaetning, produktionsomkostninger
og andre driftsindtecgter sammendraget i en post benavnt bruttoresultat af konkurrencemaessige hen-
syn.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger indeholder omkostninger til reklamationer og royalties.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger indeholder omkostninger til ledelse og administration, herunder kontor-
omkostninger m.v.

Andre Driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekunder karakter i
forhold til selskabets hovedaktivitet.

Afskrivninger

Materielle anlegsaktiver afskrives linezrt over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Produktionsanleg og maskiner 3-10 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar

Afskrivninger samt avance og tab ved lebende udskiftning af anleegsaktiver omkostningsfares under
henholdsvis produktionsomkostninger, distributionsomkostninger samt administrationsomkostninger.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renteindtzegter og -omkostninger, realiserede og ure-
aliserede kursgevinster og -tab vedrerende gzld og transaktioner i fremmed valuta. Finansielle indteg-
ter og udgifter indregnes med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.
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Regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

G&M Media Packaging A/S er omfattet af reglerne omkring national sambeskatning, og Gluma Hol-
ding A/S er administrationsselskab. Selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber
(fuld fordeling).

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat, zndring af udskudt skat og effekt af ndrede skattesatser,
indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til &rets resultat, og direkte pa egenkapi-
talen med den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteforpligtelser indregnes i balancen som henszttelse. Den udskudte skatteforpligtelse er
indregnet som skatten af alle midlertidige forskelle med den aktuelle skatteprocent. I den udskudte skat
modregnes verdien af skattemassige underskud for tidligere &r i det omfang de forventes at kunne
modregnes i fremtidige indkomster.
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Regnskabspraksis

Balance
Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver optages til anskaffelses- eller kostpris med fradrag af foretagne af- og ned-
skrivninger.

Afskrivninger samt avance og tab ved lobende udskifining af materielle anlaeegsaktiver omkostningsfo-
res under bruttoresultat.

Den regnskabsmeassige vaerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der er in-
dikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Hvis dette er tilfldet gen-
nemferes nedskrivningstest til afgerelse af, om genindvindingsveerdien er lavere end den regnskabs-
messige veerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsvardi.

Genindvindingsvzrdien for aktivet opgeres som den hejeste veerdi af nettosalgsprisen og kapitalveer-
dien. Er det ikke muligt at fastsatte en genindvindingsveerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne
samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsattes en palidelig
genindvindingsveerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger vaerdiansettes til anskaffelses-/kostpris efter FIFO-metoden eller
nettorealisationspris, hvis denne er lavere.

Handelsvarer samt révarer og hjalpematerialer veerdiansettes til anskaffelsespris med tilleeg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter anskaffelsespris for med-
gaede materialer og direkte len med tilleg af indirekte produktionsomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender optages til palydende veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegaelse af tab efter

individuel vurdering.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrerende efter-
folgende regnskabsar.
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Regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle selskabsskatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere 4rs skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevzardien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, ma-
les til den veerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geeldende, nar den udskudte skal forventes udlest som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris.

Forklaring af negletal
Afkast af investeret kapital = EBITA x 100
Gennemsnitlig investeret kapital
Soliditetsgrad = Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver
Forretning af egenkapital = Arets resultat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Investeret kapital er defineret som nettoarbejdskapital tillagt den regnskabsmassige vzrdi af materielle
anlegsaktiver og fratrukket andre hensatte forpligtelser og evrige langfristede driftsmaessige forpligtel-
Ser.

Nettoarbejdskapital er defineret som varebeholdninger, tilgodehavender og evrige driftsmassige om-
seetningsaktiver fratrukket leverandergeeld og andre kortfristede driftsmeassige forpligtelser. Tilgodeha-
vende og skyldig selskabsskat samt likvide beholdninger indgar ikke i nettoarbejdskapitalen.



Note

1

Resultatopgarelse for perioden 1.

Bruttoresultat
Distributionsomkostninger

Administrationsomkostninger
Andre driftsomkostninger

Resultat for finansielle poster

Andre finansielle indtagter
Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Overfort fra tidligere ar
Arets resultat

Til disposition
som af bestyrelsen foreslas fordelt séledes:

Overforsel til naste ar

Fordelt

januar - 31.

december

13

2015 2014

DKXK 1,000 DKXK 1.000
20.567 -1.419
-6.890 -625
-7.259 -7.240
-1.053 -1.053
5.364 -10.337
173 4
-367 -519
5.170 -10.852
-1.197 2.645
3973 -8.207
6.507 14.714
3.973 -8.207
10.480 6.507
10.480 6.507
10.480 6.507




Balance pr. 31. december

Aktiver

Note

Produktionsanleeg og maskiner
Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Materielle anlegsaktiver under opforelse

6 Materielle anlzegsaktiver

Anl=gsaktiver

7 Varebeholdninger

8 Udskudt skatteaktiv
Tilgodehavender fra salg
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omszetningsaktiver

Aktiver i alt

14

2015 2014

DKK 1.000 DKK 1.000
9.258 11.409
39 0
0 2.836
9.297 14.245
9.297 14.245
3.470 4.256
171 0
3.044 11.413
2.215 0
0 2.180
39 0
5.469 13.593
17.189 130
26.128 17.979
35.425 32.224




Balance pr. 31. december

Passiver

Note

Selskabskapital
Overfert resultat

Egenkapital

8 Hensattelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Skyldig selskabsskat

Anden gzld

Kortfristet geeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser

Passiver i alt

9 Personaleomkostninger
10 Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser

15

2015 2014
DKK 1.000 DKK 1.000

1.000 1.000
10.480 6.507
11.480 7.507
0 246

0 246

2,732 2.041
18.233 20.623
1.615 0
1.365 1.807
23.945 24.471
23.945 24.471
35.425 32.224




Egenkapitalopgerelse

Selskabskapitalen bestar af 1.000.000 aktier a nominelt kr. 1.

Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

16

Egenkapital pr. 1. januar 2014
Overfort af arets resultat

Egenkapital 31. december 2014

Egenkapital pr. 1. januar 2015
Overfort af arets resultat

Egenkapital 31. december 2015

Selskabs- Overfart Udbytte for
kapital resultat regnskabsiret Ialt

DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
1.000 14.714 0 15.714
-8.207 -8.207
1.000 6.507 0 7.507
1.000 6.507 0 7.507
3.973 0 3.973
1.000 10.480 0 11.480




Noter

Under henvisning til drsregnskabslovens § 32 er posterne
nettoomsatning, produktionsomkostninger og andre
driftsindteegter sammendraget i en post benavnt bruttoresultat
af konkurrencemaessige hensyn.

Andre driftsomkostninger

Koncernfee
Andre driftsomkostninger

Andre finansielle indtaegter

Renteindtegter, bank m.v.
Valutakursreguleringer

Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger, bank m.v.

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Valutakursreguleringer

Skat af drets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat m.v.

17

2015 2014
DKK 1.000 DKK 1.000

-600 -600

-453 453

-1.053 -1.053

9 4

164 0

173 4

1 18

-293 -358

-73 143

-367 519

-1.615 2.180

418 465

-1.197 2.645




Noter

Materielle anlaegsaktiver

Anskaffelsespris 1. januar
Arets tilgang
Arets afgang

Anskaffelsespris 31. december
Af- og nedskrivninger 1. januar
Arets af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmzssig veerdi 31. december

Arets samlede af- og nedskrivninger er
indeholdt i felgende poster:
Produktionsomkostninger
Administrationsomkostninger

18

Produktionsanlzeg  Andre anlzg, Mat. anl.aktiver
og maskiner og inventar under opferelse
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
49.442 0 2.836
2.910 41 115
0 -2.951
52352 41 0
38.033 0 0
5.061 2 0
43.094 2 0
9.258 39 0
2015 2014
DKK 1.000 DKK 1.000
5.061 5.447
2 0
5.063 5.447




10

19

Noter
2015 2014
DKK 1,000 DKK 1.000
Varebeholdninger
Révarer og hjzlpematerialer 2.256 2.770
Varer under fremstilling 216 1.212
Fremstillede ferdigvarer og handelsvarer 999 274
3.470 4.256
Hens=ettelse til udskudt skat
Materielle anlegsaktiver =17 246
-171 246
Personaleomkostninger
Personaleomkostninger indgér i bruttoresultat og administrationsomkostninger med :
Gager og lenninger 12.809 11.997
Pensioner 0 0
Andre omkostninger til social sikring 0 0
12.809 11.997
Det samlede vederlag til direktion og bestyrelse undlades iht.
arsregnskabslovens § 98b stk. 3.
Gennemsnitligt antal helarsansatte 25 23

Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser

Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med Gluma Holding A/S som administrationsselskab.
Selskabet hefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsdret 2013
for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for
eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for sambeskattede

selskaber.



