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o ]
Ledelsespategning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapport for 1. januar - 31. december 2015 for Algade
Invest I ApS.
Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er direktionens opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.

januar - 31. december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Aalborg, den 30. maj 2016

Direktion

. Z

John Houen Pedersen
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Den uafhaengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Algade Invest I ApS
Pategning pa arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Algade Invest I ApS for regnskabséret 1. januar -
31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers
standard om gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraver, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlegger og
udferer handlinger med henblik péa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om érsregnskabet og
derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestér af forespergsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmeessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og den finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrorende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vor konklusion henvises til ledelsesberetningen hvoraf det fremgar, at der er
usikkerhed ved indregning og méling vedr. grunde og bygninger samt udskudte skatteaktiver. Vi har ikke
fundet grundlag for at anlaegge en anden vurdering af de omtalte usikkerheder.
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Den uafthaengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen har ansvaret for at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Revisionen har ikke omfattet ledelsesberetningen, men vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest
ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af
arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet.

Silkeborg, den 30. maj 2016

REVISORERNE HOSTRUPHUS

Godkendt Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20 56 04 95

registreret revisor, FSR
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Pengeinstitut

Algade Invest I ApS
Langersvej 13
9000 Aalborg

CVR-nr.: 28 69 66 20

Stiftet: 25. april 2005
Hjemstedskommune: Aalborg
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

John Houen Pedersen

Revisorerne Hostruphus
Godkendt Revisionsaktieselskab
Hostrupsgade 41

8600 Silkeborg

Spar Nord Bank A/S
Skelagervej 15
9000 Aalborg
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktiviteter har i regnskabsaret bestéet af keb, salg og udlejning af fast ejendom, udvikling og
salg af projekter m.v. vedr. fast ejendom, samt hermed beslagtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Selskabets maling af grunde og bygninger er behaftet med usikkerhed som folge af den generelle udvikling
pé savel det finansielle marked som ejendomsmarkedet i de senere ar.

Der er ved vurdering af nedskrivningsbehov ikke anvendt en normalindtjeningsmodel baseret pé
ejendommens arlige normalafkast fra driften. Endvidere er der ikke i regnskabséret indhentet en ekstern
vurdering. Ledelsen vurderer, at lejlighedspriserne for velbeliggende ejendomme i omrédet er stabile,
hvorfor der ikke er vurderet behov for hverken en op- eller nedskrivning af aktivet, som sdledes er malt til
kostpris med tilleeg af opskrivning og med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Selskabet har indregnet udskudte skatteaktiver pa kr. 161.620. Ledelsen forventer en fremtidig udnyttelse af
de skattemaessige underskud. Henset til at vaerdien af det udskudte skatteaktiv er athangig af den
fremtidige udvikling, er der tilknyttet en vis usikkerhed ved malingen af aktivet, idet uforudsete forhold kan
indvirke sdvel positivt som negativt pa ledelsens forventninger til den fremtidige drift.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Resultatet for indevaerende regnskabsér udviser et overskud pa kr. 287.207, mod et overskud pa kr. 140.436
sidste 4r.

Arets resultat vurderes at vare tilfredsstillende under hensyntagen til markedssituationen.

Likviditetsberedskab
Langivere i form af anpartshavere har givet tilsagn om at understette den fortsatte drift i det kommende 4r.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vesentlig vil kunne pévirke
selskabets finansielle stilling pa statustidspunktet.
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Note

Resultatopgerelse

BRUTTOFORTJENESTE

Af- og nedskrivninger
RESULTAT AF PRIMAR DRIFT

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger
ARETS RESULTAT FOR SKAT

Skat af arets resultat
ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering:
Overfort resultat
Disponeret i alt

2015 2014

DKK DKK
56.457 70.122
-32.928 -32.928
23.529 37.194
400.319 247.576
-135.034 -143.859
288.814 140.911
287 475
288.527 140.436
288.527 140.436
288.527 140.436
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Note

Balance

AKTIVER

Grunde og bygninger
Materielle anleegsaktiver

Andre verdipapirer og kapitalandele
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER

Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv
Tilgodehavende selskabsskat
Tilgodehavender

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER

2015 2014

DKK DKK
2.897.681 2.930.609
2.897.681 2.930.609
1.431.430 1.078.021
1.431.430 1.078.021
4.329.111 4.008.630
0 185.388
162.940 163.227
4.400 4.400
167.340 353.015
167.340 353.015
4.496.451 4.361.645
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Note

Balance

PASSIVER

Anpartskapital

Overkurs ved emission
Reserve for opskrivninger
Overfort resultat
EGENKAPITAL

Geeld til kreditinstitutter i gvrigt
Deposita
Langfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet geeld til kreditinstitutter i gvrigt
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse
Kortfristede geeldsforpligtelser

GZALDSFORPLIGTELSER
PASSIVER

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Eventualforpligtelser

Veasentlige usikkerheder vedrerende indregning og maling

2015 2014

DKK DKK
130.000 130.000
0 346.000
342.170 329.009
47.123 -574.243
519,293 230.765
2.834.205 2.832.633
25.202 25.202
2.859.407 2.857.835
79.421 86.365
10.000 10.000
1.028.330 1.176.679
1.117.751 1.273.045
3.977.158 4.130.879
4.496.451 4.361.645
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Note

1

Noter

Finansielle indtegter
Indteegter af vaerdipapirer m.v., der er anlegsaktiver
Andre finansielle indtegter

Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger

Grunde og bygninger

Kostpris, primo
Kostpris, ultimo

Opskrivninger, primo
Op- og nedskrivninger, ultimo

Afskrivninger, primo
Arets afskrivninger
Afskrivninger, ultimo

Regnskabsmeessig veerdi, ultimo

Regnskabsmeessig veerdi uden opskrivning, ultimo

2015 2014

DKK DKK
398.409 240.432
1.910 7.144
400.319 247.576
135.034 143.859
135.034 143.859
2.707.472 2.707.472
2.707.472 2.707.472
438.679 438.679
438.679 438.679
215.542 182.614
32.928 32.928
248.470 215.542
2.897.681 2.930.609
2.505.793 2.532.872
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Note

4

Noter

Egenkapital

Anpartskapital
Anpartskapital, primo

Overkurs ved emission
Nytegning af anpartskapital ved kontant indskud, overkurs
Overfort overkurs

Reserve for opskrivninger
Reserve opskrivning, primo
Regulering ved nedsattelse af selskabsskat

Overfort resultat

Overfort overskud, primo

Overfort overkurs

Regulering ved nedsettelse af selskabsskat
Overfort arets resultat

Andringerne af anpartskapitalen indenfor de seneste 5 ar kan
specificeres sdledes:

Anpartskapital pr. 1. januar 2011
Kapitalforhgjelse 22. november 2012

Geeld til kreditinstitutter i gvrigt

Afdrag, der forfalder senere end 5 r
Afdrag, der forfalder om 1 til 4 &r
Langfristet del

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar

2015 2014

DKK DKK
130.000 130.000
130.000 130.000
346.000 346.000
-346.000 0
0 346.000
329.009 329.009
13.161 0
342.170 329.009
-574.243 -714.679
346.000 0
-13.161 0
288.527 140.436
47123 -574.243
126.000 126.000
4,000 4.000
130.000 130.000
2.834205  2.832.633
-0 -0
2.834205  2.832.633
0 0
2.834205  2.832.633
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Note

6

Noter

2015 2014
DKK DKK
Deposita
Afdrag, der forfalder senere end 5 &r 25.202 25,202
Afdrag, der forfalder om 1 til 4 ar 0 0
Langfristet del 25.202 25.202
Afdrag, der forfalder inden for 1 &r 0 0
25.202 25.202

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter, kr. 2.400.000, er der givet pant i grunde og bygninger,

hvis regnskabsmassige veerdi pr. 31. december 2015 udger kr. 2.897.681.

Til sikkerhed for mellemverende med kreditinstitutter, kr. 482.732 er der pantsat aktier, som er
indregnet under veerdipapirer og kapitalandele, hvis regnskabsmeessige verdi er kr. 1.068.480.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa i alt kr. 20.000 for Ejerforeningen Algade 54, der er

deponeret til sikkerhed for mellemvarende.

Eventualforpligtelser

Selskabet deltager i I/S Danmarksgade 86 (hjemsted Brenderslev) og heefter dermed for den

samlede geeldsforpligtelse pa kr. 8.626.469.

Vasentlige usikkerheder vedrerende indregning og méiling

Der henvises til beskrivelsen af usikkerheder ved indregning og méling i ledelsesberetningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Aarsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-
virksomheder med tilvalg af enkelte regler for klasse C-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opnd érets indtjening, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af endrede
regnskabsmaessige skon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pé balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomszetning
Nettohusleje omfatter opkraevet husleje for regnskabséret.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste omfatter nettoomsetning, vareforbrug og andre eksterne omkostninger. Andre eksterne
omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer selskabets primere aktiviteter, herunder
administrationsomkostninger mv. I posten indgar endvidere eventuelle nedskrivninger af tilgodehavender
indregnet under omsatningsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer samt tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen
m.v.

Udbytte fra kapitalandele indteegtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores
til posteringer direkte pé egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver méles til kostpris med tilleeg af opskrivning og med fradrag for akkumulerede
afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris
reduceret med eventuel restveerdi, fordeles lineart over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Brugstid Restveerdi
Ejerlejlighed 75 ar 50 %
Inventar o. lign i ejerlejlighed 15 ar 0 %

Aktiver med en kostpris under den skattemaessige greense for udgiftsforsel af sméaktiver omkostningsfores
i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under
afskrivninger.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre verdipapir og kapitalandele males til dagsveerdi pa balancedagen. Dagsverdien opgeres pé grundlag
af den senest noterede salgskurs. Andele i interessentskaber er indregnet til den forholdsmeessige andel af
interessentskabets regnskabsmaessige egenkapital. Det bemerkes, at det indregnede interessentskab i sit
arsregnskab méler grunde og bygninger til dagsveerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel verdi. Verdien
reduceres med nedskrivning til imgdegéaelse af forventede tab. Nedskrivninger til tab opgeres pé grundlag
af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.
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Anvendt regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen med det belgb, der kan
beregnes pd grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs
skattepligtige indkomster.

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskab- og skattemeessig veerdi af
aktiver og forpligtelser. Den udskudte skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med
balancedagens lovgivning vil veere geeldende, nér den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettigede skattemaessige underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres ved udligning i skat af fremtidig indtjening.

Geeldsforpligtelser
Geldsforpligtelser méales til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel veerdi.
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