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L edelsespategning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2015 - 31. december
2015 for Gladstone Properties ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsrapporten giver et retvisende
billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Det er endvidere min opfattel se, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
K gbenhavn, den 14. juni 2016

| direktionen:

Jesper Bo Hansen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalgernei Gladstone Properties ApS

Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Gladstone Properties ApS for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31.
december 2015, omfattende anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabs oven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdel sen af et arsregnskab, der giver et retvisende billedei
overensstemmel se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fgl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmel se med international e standarder om revision og yderligere krav
ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og
udfarer revisionen for at opnahgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig
fgjlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigel ser
eller fgl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens
udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion
om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledel sens regnskabsmaessige skan er rimelige
samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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REGISTREREDE REVISORER

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af sel skabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at tage forbehold ger vi opmaarksom pa at sel skabets fortsatte drift er betinget af at
modersel skabet stiller de ngdvendige kreditfaciliteter til radighed. Vi henviser til note 1 for
yderligere bemaakninger.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillagg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningernei ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hellerup, den 14. juni 2016
MOMENTUM REVISION

Registrerede Revisorer ApS
CVR-nr: 35238050

Kristian Lervang Skov
Registreret revisor
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L edelsesber etning

Hovedaktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at drive handel og investering.

Usaedvanlige forhold
Der er ingen usadvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der er ingen usikkerhed ved indregning eller maling.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat udger kr. -5.000.
Egenkapitalen udger kr. -1.941.501.

Arets resultat anses som forventet.

Modersel skabet finansierer den fortsatte drift og har stillet de fornadne kreditfaciliteter til radighed.
Modersel skabet har erklaget at de fortsat vil stille de fornadne kreditter til rédighed, alternativt at
retablere egenkapitalen, gennem hel - , eller delvis konvertering af det koncerninterne lan til
egenkapital.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afsutning ikke indtruffet begivenheder, som vassentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for Gladstone Properties ApS for 1. januar 2015 - 31. december 2015 er aflagt |
overensstemmel se med arsregnskabsl ovens bestemmel ser for klasse B-virksomheder.

Andring i anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis er som konsekvens af aandret regnskabslovgivning aandret pa falgende
omrader:

- Fordlag til arets udbytte er prassenteret som en salig reserve under egenkapital. Tidli-
gere blev fordag til udbytte indregnet som gaddsforpligtel se.

Sammenligningstal er tilpasset den aandrede regnskabspraksis.
Den akkumulerede virkning af praksisssndringerne udger pr. 31. december 2015:

- Aretsresultat for skat pavirkesikke.

- Arets skat af praksissandringen pévirkes ikke.
- Aretsresultat efter skat pavirkes ikke.

- Balancesummen pavirkes ikke.

- Egenkapitalen pavirkes ikke.

For 2014 er arets resultat efter skat samt egenkapitalen pr. 31. december 2014 uaandret da der ikke
er udloddet udbytte.

Selskabets arsregnskab er aflagt i DKK.

Gener elt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaardi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerel sen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser malestil amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillagy/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt bel gb.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsregnskabet aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGYREL SE

Bruttoresultat
Selskabet anvender bestemmelsen i Arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsagning ikke
er oplyst.

Bruttoresultat er et sammendrag af nettoomsagning, aendring i lagre af faardigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindtaegter med fradrag af omkostninger til rvarer og hjad pematerialer
og andre eksterne omkostninger.

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle poster

Finansielle indtasgter og omkostninger indregnesi resultatopgerel sen med de belgb, der vedrarer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtasgter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrarende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta
mv.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henferes il posteringer direkte pa egenkapital en.

M odersel skabet og de danske koncernvirksomhederne er sambeskattede. Den danske sel skabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

M odersel skabet fungerer som administrationssel skab for sambeskatningskredsen, saledes at moder-
selskabet forestar afregningen af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Vaadipapirer, der er indregnet under anlasgsaktiver, malestil dagsveadi pa balancedagen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi. Vaadien
reduceres med nedskrivninger til imadegael se af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en saarskilt post under egenkapitalen. Forslag
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gad dsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemasssig vaardi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtel sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettiget skattemaessigt underskud,
malestil den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsvaadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil vaare gaddende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt
skat som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevaaende ar er
anvendt en skattesats pa 22%.

Gaddsforpligtelser

Gaddsforpligtelser, som omfatter gadd til tilknyttede virksomheder males til amortiseret kostpris,
hvilket seedvanligvis svarer til nominel veadi.
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Resultatopger else

Note
BRUTTORESULTAT .o
Personal €0mKOSININGES.........coeiueieeiee e
RESULTAT FZR FINANSIELLE POSTER .......ccccoocviiieenns

Finansielle iINAtaagter ..........cccveeiieee e
Finansielle omKOSININGEY ........cccoceeiiriiiiiiie e 2

RESULTAT FOR SK AT oottt eee e e ie e e et e e eeiesaenanees
SKat af AretS TESUITAL .....veeeeeeeeee e eee e e e e e eeeeeeeeeeeeeeeeeesreeessreeeas 3

ARETS RESULTAT oot e et eee e aen e,

OVERSKUDSDISPONERING:

Udbytte for regnskabSAret ..........cccoveveveeeeeeieeereceeeee e
Ekstraordinaat udbytte for regnskabsaret ..............ccoevevivevenene,
OVErfart reSUItaL ........cooceeviie e

DiSPoNeret i @t ......coeeeiieieeiee e
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2015 2014
-5.000 -5.000
0 0
-5.000 -5.000
0 0
0 0
-5.000 -5.000
0 0
-5.000 -5.000
0 0
0 0
-5.000 -5.000
-5.000 -5.000
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Balance
AKTIVER
Note  31/12-15 31/12-14

ANLAGSAKTIVER:
Finansielle anlasgsaktiver:
V2= < 0 ] 0= o 1 (= USSP 0 0
Finansielle anlaggsaktiver i alt ........cccovevviveice e 0 0
ANLAEGSAKTIVER T ALT e 0 0
OMSATNINGSAKTIVER:
Likvide beholdninger .........ccoooiiiiiiie e 0 0
OMSAETNINGSAKTIVER T ALT i 0 0
AKTIVER T ALT o 0 0
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Balance

PASSIVER
Note

EGENKAPITAL:

ANPartsKapital.........ccooeeeeiiee e
OVETAIT OVEISKUT ... e

EGENKAPITAL T ALT oo 4
HENSATTE FORPLIGTELSER:

UdSKUAE SKEL ...
HENSATTE FORPLIGTELSER I ALT ..oooiiiiiiiiieeee
G/ALDSFORPLIGTELSER:

Langfristede gaddsforpligtel ser:
Gadd til tilknyttede virksomheder ..., 5

Langfristede gaddsforpligtelser i at ........cccccovvveeiciie e,
Kortfristede geddsforpligtel ser:

Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtelser ...........c.c........ 5
Leverandegrer af varer og tjenesteydelser ........ccccovcvveveeecieeens
Forslag til udbytte for regnskabSaret ...........cccceevvvveveiiiierenen.
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ........cceoereniinininieieee,
GALDSFORPLIGTELSER | ALT .ooiiiieeeeeie e

PASSIVER | ALT o

Kontraktlige forpligtelser og eventual poster mv...........c........... 6
Pantsagninger og sikkerhedsstillelser .........ccccocvvevcenvcieecnen.
Personaleforhold ..o 7
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31/12-15 31/12-14
500.000 500.000
-2.441.501 -2.436.501
-1.941.501 -1.936.501
0 0
0 0
1.936.501  1.931.501
1.936.501  1.931.501
0 0
5.000 5.000
0 0
5.000 5.000
1.941.501  1.936.501
0 0
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Noter

1 Oplysning om usikkerhed om going concern

Selskabets fortsatte drift er betinget af at moderselskabet stiller de fornadne kreditfaciliteter til
radighed. Selskabets gadd udger reelt kun gadd til moderselskabet. M oderselskabet har erklaget at
de vil stille de fornadne kreditter til radighed. Der overvejes desuden forskellige Iasninger til at
retabl ere egenkapitalen, herunder at foretage en gaddskonverting af gadden til modersel skabet og

kapitalindskud.

2 Finansielle omkostninger

Af definansielle omkostninger udger kr. O renter til tilknyttede virksomheder.

3 Skat af aretsresultat 2015 2014
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst ...........cccceeveeeeeveceeeeeeeee 0 0
Regulering af hensadtelse til udskudt SKat ..........ccoceieeieriiiniriieieeieens 0 0
Skat af AretSresultat i @t ........ccccveuveeeeeececeee e 0 0
Fordag
til &rets
4 Egenkapital 01/01-15 resultatford. 31/12-15
ANPArtSKAPITAL ..o 500.000 - 500.000
OVerfart reSUltat.........cccveeeeee e -2.436.501 -5.000 -2.441.501
R -1.936.501 -5.000 -1.941.501
31/12-15 31/12-14
Selskabskapitalen er fordelt sdledes:
Kapitalandele, 500 stk. &nominelt Kr. 1.000 .........ccooevievniiniieeiiieeiie e 500.000 500.000

Der har i de foregdende 4 & hverken vazret kapitalforhgjelse eller -nedsadtel se.
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Noter
31/12-15 Afdrag Restgadd Restgedd
5 Langfristede gaddsforpligtelser Gadd i alt naeste &r efter 1 ar efter 5 &r
Gadd til tilknytteder virksomheder ............. 1.936.501 0 1.936.501
Langfristede gaddsforpligtelser i dlt ............ 1.936.501 0 1.936.501

6 Kontraktligeforpligtelser og eventual poster mv..

Sambeskatning

Selskabet indgér i den national e sambeskatning med modersel skab Capitalforum Holding ApS som
administrationssel skab og hadter ubegramset og solidarisk med de gvrige sambeskattede sel skaber
for den samlede selskabsskat.

Selskabet hadter ubegraamset og solidarisk med de @vrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytte.

7 Personaleforhold

Selskabet har ikke haft ansatte i regnskabsaret.
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