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L edelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 for HM
Investment ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmasssig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattel se en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Frederiksberg, den 20. april 2016

Direktion

Henrik Bage Mikkelsen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalgernei HM Investment ApS

Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for HM Investment ApS for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2015,

der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes ef-
ter arsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fgl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav if@lge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledel sens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

HM Investment ApS - Arsrapport for 2015 2



Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmel se med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillagg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmel se med arsregnskabet.

Frederiksberg, den 20. april 2016

One Revision
Statsautoriseret revisionspartnersel skab
CVR-nr. 37 31 56 64

Egon Ramskov Laursen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Associer ede virksomheder

HM Investment ApS
Roskildevej 37A, 3. sal
2000 Frederiksberg

CVR-nr.: 2869 2781
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Henrik Bage Mikkelsen
One Revision, Statsautoriseret revisionspartnersel skab
Roskildevej 37A, 3. sal

2000 Frederiksberg

Ejendomsgruppen Danmark A/S, Hvidovre
Ejendomssel skabet HACM ApS, Hvidovre
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L edelsesberetning

Virksomhedens vassentligste aktiviteter
Selskabets formdl er investeringsvirksomhed, konsulentydelser, administration af anlaggsaktiver samt
efter direktionens opfattel se hermed beslaagtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 615.391 mod 991.789 sidste &. Det ordinaze resultat efter skat udger
6.968.759 mod 1.565.826 sidste ar. Ledelsen anser drets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Efter regnskabsdrets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke sel skabets fi-
nansielle stilling vassentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for HM Investment ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsl ovens bestemmel -
ser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste & og i danske kroner.
Resultatopgarel sen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsadning, direkte omkaostninger, andre driftsindtaggter samt eksterne
omkostninger.

Nettoomsazetning indregnes i resultatopgerel sen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet

sted inden arets udgang, og safremt indtaggten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsad-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindel se med salget.

Direkte omkostninger omfatter omkostninger som relaterer sig direkte til nettoomsagningen.

Andre driftsindtaggter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaa karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktiviteter.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg og administration mv.

Per sonaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ian og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaagter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtasgter og omkostninger indregnes i
resultatopgerel sen med de bel b, der vedrarer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandelei associer ede virksomheder

| resultatopgerel sen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af af skrivning pa kon-
cerngoodwill.

HM Investment ApS - Arsrapport for 2015 6



Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anlasgsaktiver

K apitalandelei associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedens regnskabsmaessige indre vaardi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tillagg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillagg eller fradrag af reste-
rende vaadi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel sesmetoden.

Assacierede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi indregnes uden vaadi, og et even-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre vaardi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. S&fremt den regnskabsmaessige ne-
gative indre vaadi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende bel gb under hensatte forpligtel ser
i det omfang, virksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dakke disse virksomheders under-
balance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfares under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaardi overstiger
kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapital bevasgel ser i associerede virksomheder.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel veardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaardien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Gaddsforpligtelser
Andre gaddsforpligtelser malestil amortiseret kostpris, hvilket sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Bruttofortjeneste 615.391 991.789
1 Personaeomkostninger -25.000 -20.000
Andre driftsomkostninger -50.000 -88.080
Driftsresultat 540.391 883.709
Indtaagter af kapitalandele i associerede virksomheder 6.410.763 683.053
Andre finansielle indtaagter 70.786 51.421
2 @vrigefinansielle omkostninger -53.181 -52.357
Resultat fer skat 6.968.759 1.565.826
Skat af arets resultat 0 0
Aretsresultat 6.968.759 1.565.826
Forslag til resultatdisponering:
Ekstraordinaat udbytte vedtaget i regnskabsaret 99.800 0
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaadis metode 4.627.930 0
Overferestil overfart resultat 2.241.029 1.565.826
Disponeret i alt 6.968.759 1.565.826
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014
Anlasgsaktiver
3 Kapitalandelei associerede virksomheder 7.160.846 750.083
Finansielle anlaggsaktiver i alt 7.160.846 750.083
Anlaggsaktiver i alt 7.160.846 750.083
Omsagningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser 0 225.000
Tilgodehavender hos associ erede virksomheder 933.478 2.395
Andre tilgodehavender 196.319 289.750
Tilgodehavender i alt 1.129.797 517.145
Likvide beholdninger 451.964 364.899
Omsaetningsaktiver i alt 1.581.761 882.044
Aktiver i alt 8.742.607 1.632.127
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Balance 31. december

Passiver
Note 2015 2014
Egenkapital
4 Virksomhedskapital 125.000 125.000
5 Reservefor nettoopskrivning efter den indre vaardis metode 4.627.930 0
6 Overfert resultat 2.723.215 482.186
Egenkapital i alt 7.476.145 607.186
Gaddsforpligtelser
Gadd til pengeinstitutter 875.003 881.694
Anden gadd 391.459 143.247
Kortfristede geddsforpligtelser i alt 1.266.462 1.024.941
Gaddsforpligtelser i alt 1.266.462 1.024.941
Passiver i alt 8.742.607 1.632.127
7 Pantsagtninger og sikker hedsstillelser
8 Eventualposter
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Noter

2015 2014
1.  Personaleomkaostninger
Lanninger og gager 25.000 20.000
25.000 20.000
2. @vrigefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 53.181 52.357
53.181 52.357
3. Kapitalandelei associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 2.532.916 8.718.082
Afgangi dretslab 0 -6.185.166
Kostpris 31. december 2015 2.532.916 2.532.916
Opskrivninger 1. januar 2015 -1.782.833 -8.401.052
Andel af arets resultat 6.410.763 683.053
Aretstilbagefarsier pa afgang 0 5.935.166
Opskrivninger 31. december 2015 4.627.930 -1.782.833
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 7.160.846 750.083
Associerede virksomheder :
Hjemsted Ejerandel
Ejendomsgruppen Danmark A/S Hvidovre 33,33 %
Ejendomssel skabet HACM ApS Hvidovre 25,00 %
4.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2015 125.000 125.000
125.000 125.000
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Noter

31/12 2015 31/12 2014

5. Reservefor nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Resultatandel 4.627.930 0
4.627.930 0

6. Overfert resultat

Overfart resultat 1. januar 2015 482.186 -1.083.640
Arets overfarte overskud eller underskud 2.241.029 1.565.826
2.723.215 482.186

7. Pantsagtninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for gedd til Nykredit Bank, som pr. 31. december 2015 er indregnet til kr. 875.003 er
der givet falgende sikkerhedsstill el ser:

- Pant i selskabets depot i Nykredit Bank, depotnummer: 5470 070704. Den regnskabsmaessige
vaadi pr. 31. december 2015 udger kr. 0.

Til sikkerhed for Ejendomsselskabet HACM ApS og dennes datterselskabers gadd il
pengeinstitutter er der givet falgende sikkerhedsstillelser:

- Handpant i selskabets beholdning af anparter i Ejendomsselskabet HACM ApS, som har en
regnskabsmaessig vaardi pr. 31. december 2015 pakr. 5.549.681.

8. Eventual poster
Eventualaktiver
Selskabet har et udskudt skatteaktiv pai at 3,1 mio.kr.

Den udskudte skatteaktiv er ikke indregnet i arsrapporten, da der er usikkerhed forbundet med den
fremtidige anvendel se heraf.
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