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Senderjyllands Revision

Ledelsespétegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31, december 2017 for Willke
Danmark ApS Rail Construction,

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensiglsmessig, og efler vores opfattelse giver rsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31, december 2017 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1, januar - 31, december 2017,

Der traeffes pa generalforsamlingen den beslutning om, at Arsregnskabet for 2018 og fremover ikke skal
revideres, Direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse,

Fredericia, den 27, marts 2018
irepﬁtlon

. .
oritz Willke Niklas Willke
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til anpartshaveren i Willke Danmark ApS Rail Construction

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Willke Danmark ApS Rail Construction for regnskabséret 1. januar -
31. december 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1.
januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med 4rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nzrmere beskrevet
i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet”. Vi er uafhangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrekkeligt og eg-

net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet p4 grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gal-
dende i Danmark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-

ne treeffer pd grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pd disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hejere
end ved vaesentlig fejlinformation forirsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

o Opnér vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne op-
lysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opniet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsatte driften.

o Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sidan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmasssige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med drsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pé anden méde synes at indcholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Padborg, den 27. marts 2018

Senderjyllands Revision
StatsautoriSeret revigionsaktieselskab
CVR—nr_;,.# 808716 35/
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Selskabsoplysninger

Selskabet Willke Danmark ApS Rail Construction
Oldenborggade 1 - 14
7000 Fredericia

CVR-nt.: 28692471

Regnskabsar: 1. januar - 31, december

Direktion Moritz Willke
Niklas Willke

Revision Senderjyllands Revision, Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Torvegade 6
6330 Padborg
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestiet af at drive entreprenervirksomhed med
vedligeholdelse og anlag af jernbanespor.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arsregnskabet for 2017 er afsluttet med et overskud pa kr. 455.635 mod et underskud i 2016 pa t.kr,
1.461. Selskabets resultat anses som tilfredsstillende.

Egenkapitalen udger pr. 31. december 2017 kr. 2.432.769.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Willke Danmark ApS Rail Construction er aflagt i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og miling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som felge af @ndrede
regnskabsmessige sken af belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den aklumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens labetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden Arsrappor-
ten afleegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsetning, andring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindteegter samt eksterne omkostnin-

ger.

Nettoomszetning indregnes i resultatopgerelsen, sifremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden drets udgang, og safremt indteegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomszet-
ningen indregnes cksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Igangvarende arbejder for fremmed regning vedrarende entreprisekontrakter indregnes i nettoomsatnin-
gen i takt med, at produktionen udfares, hvorved nettoomsztningen svarer til salgsvaerdien af arets udfor-
te arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsaetningen indregnes, nér de samlede indtegter og omkostnin-
ger pé entreprisekontrakten og feerdiggerelsesgraden pd balancedagen kan opgeres palideligt, og det er
sandsynligt, at de skonomiske fordele vil tilgé selskabet.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjzlpematerialer med fradrag af rabatter samt
" &rets forskydning i varebeholdninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende finansiclle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i re-
sultatopgerelsen med de belab, der vedrarer regnskabséret.

Udbytte fra kapitalandele i associerede virksomheder indtagtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres.

Skat af Arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og endring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sezdvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pé at imedegé forventede tab.

Igangvzerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udfarte arbejde. Salgsveerdien
méles pa baggrund af ferdiggerelsesgraden og de samlede forventede indteegter pd det enkelte
igangvaerende arbejde.

Nar salgsvaerdien pi en entreprisekontrakt ikke kan opgeres pélideligt, maéles salgsveerdien til de
medgfiede omkostninger eller til nettorealisationsvaerdien, sdfremt denne er lavere.

De enkelte igangvarende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavende eller geldsforpligtelser,
afhangigt af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalinger.,
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Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opndelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
talkt med, at de afholdes.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foresldet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd den ordinere generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pé
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle meHem regnskabsmassig og skattemessig vardi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Geldsforpligtelser

Andre geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Willke Danmark ApS Rail Construction - Arsrapport for 2017 9



Senderjyllands Revision

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2017 2016
Note kr, t.kr.
Bruttofortjeneste 495.019 -1.404
Andre finansielle indtaegter 415 11
@vrige finansielle omkostninger -39.799 -68
Resultat for skat 455,635 -1.461
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 455.635 -1.461
Forslag til resultatdisponering:
Overfares til overfart resultat 455.635 0
Disponeret fra overfert resultat 0 -1.461
Disponeret i alt 455.635 -1.461
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Balance 31. december

Aktiver
2017 2016
Note kr. t.kr.
Anlzgsaktiver
Deposita 12.925 17
Finansielle anleegsaktiver i alt 12.925 17
Anlagsaktiver i alt 12.925 17
Omszaetningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.102 5
Tilgodehavende selskabsskat 0 378
Andre tilgodehavender 4.000 4
Tilgodehavender i alt 5.102 387
Likvide beholdninger 2.534.860 1.774
Omsztningsaktiver i alt 2.539.962 2.161
Aktiver i alt 2.552.887 2.178
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Balance 31. december

Passiver
2017 2016
Note kr. t.kr.
Egenkapital
Anpartskapital 1.500.000 1.500
Overfaort resultat 932.769 477
Egenkapital i alt 2.432.769 1.977
Geeldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 3.965 48
Anden geeld 116.153 153
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 120.118 201
Geeldsforpligtelser i alt 120.118 201
Passiver i alt 2.552.887 2.178
1 Eventualposter
2 Nezrtstdende parter
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Noter
1. Eventualposter
Eventualaktiver

Latente skatteaktiver udger indtil 221 t.kr., hvilke ikke er indregnet i balancen.

Eventualforpligtelser

Selskabet har sammen med Willke Rail Construction GmbH & Co. KG og Willke Holding GmbH
afgivet solidarisk kaution overfor en samlet kreditlimit i pengeinstitut for gruppen pd 1,7 mio.
EUR.

Selskabet er kapitaldeltager i flere Joint-Ventures, hvor selskabet ikke har bestemmende
indflydelse. T egenskab af interessent i disse selskaber hafter selskabet solidarisk med @vrige
interessenter for selskabernes forpligtelser. 1 disse selskaber udger den samlede aktivsum 0,6
mio.kr. og de samlede forpligtelser udger 0 mio. kr.

Selskaberne har gennem pengeinstitut stillet arbejdsgarantier overfor kunder pé i alt 1,6 mio. kr.

Nezrtstiende parter

Felgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller minimum
5 % af selskabskapitalen:

Willke Holding GmbH, Hauptstr. 50, 21357 Wittorf, Tyskland
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