Senderjyllands Revision

Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Nerreport 3 - 6200 Aabenraa
TIf. 74 62 61 12 - Fax 74 62 95 20
E-rail: aabenraa@s-revision.dk

Torvegade 6 - 6330 Padborg
Tif. 74 67 20 21 - Fax 74 67 22 15
E-mail: padborg@s-revision.dk

Jyllandsgade 28 - 6400 Senderborg
TIf. 74 43 77 00 - Fax 73 42 09 98
E-mail: sonderborg@s-revision.dk

www.s-revision.dk

Willke Danmark ApS Rail Construction

1. januar - 31. december 2015

Oldenborggade 1 - 14, 7000 Fredericia

CVR-nr. 28 69 24 71

Arsrapport

Arsrgpporteh b fremlagt og godkendt pé selskabets ordinzre generalforsamling den {LQ /L ?\0,1 b

.

Niklas Willke

Dirigent

CVR nr. 18061635 - Medlem af RevisorGruppen Danmark



Senderjyllands Revision

Indholdsfortegnelse

Pategninger
Ledelsespategning
Den vathengige revisors erklaringer

Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger
Ledelsesberetning

Arsregnskab 1. januar - 31. december 2015
Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelse

Balance

Noter

Side

10
12

Willke Danmark ApS Rail Construction - Arsrapport for 2015




Senderjyllands Revision

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt drsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 for Willke
Danmark ApS Rail Construction.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015,

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fredericia, den 8. februar 2016
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J\‘\iohtz Willke Niklas Willke
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Senderjyllands Revision

Den uafhzengige revisors erkleeringer

Til anpartshaveren i Willke Danmark ApS Rail Construction

Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Willke Danmark ApS Rail Construction for regnskabséret 1. januar -
31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at
opné haj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afthenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et &rsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Forméalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede prasentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Sgnderjyllands Revision

Den uafhzngige revisors erkleringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Padborg, den 8. februar 2016

Sgnderjyllands Revision
Statsautonseret revisiorisaktieselskab
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Senderjyllands Revision

Selskabsoplysninger

Selskabet Willke Danmark ApS Rail Construction
Oldenborggade 1 - 14
7000 Fredericia

CVR-nr.: 28692471

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Direktion Moritz Willke
Niklas Willke

Revision Senderjyllands Revision, Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Torvegade 6
6330 Padborg
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Senderjyllands Revision

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere &r bestiet af at drive entreprenervirksomhed med
vedligeholdelse og anleg af jernbanespor.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arsregnskabet for 2015 er afsluttet med et overskud pé kr. 1.857.759 mod et underskud i 2014 pa t.kr.
286. Selskabets resultat anses som tilfredsstillende.

Egenkapitalen udger pr. 31. december 2015 kr. 5.937.645.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Efter regnskabsérets afstutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vasentligt.
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Senderjyllands Revision

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Willke Danmark ApS Rail Construction er aflagt i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmessige sken af beleb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens labetid.

Ved indregning og maéling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afleegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsztning samt eksterne omkostninger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsezet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Igangveerende arbejder for fremmed regning vedrgrende entreprisekontrakter indregnes i takt med, at pro-
duktionen udferes, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsvardien af &rets udferte arbejder (produk-
tionsmetoden). Nettoomsatningen indregnes, nér de samlede indtzgter og omkostninger pa entreprise-
kontrakten og ferdiggerelsesgraden pa balancedagen kan opgeres pélideligt, og det er sandsynligt, at de
skonomiske fordele vil tilgé selskabet.
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Senderjyllands Revision

Anvendt regnskabspraksis

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af révarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, administration, lokaler og tab pé debitorer.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtzgter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabséret.

Udbytte fra kapitalandele i associerede virksomheder indtegtsfores i det regnskabsér, hvor udbyttet de-
klareres.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle selskabsskat og ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pé egenkapitalen.

Balancen

Tilecodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedega forventede tab.

Igangvzerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde. Salgsveerdien
maéles pa baggrund af ferdiggerelsesgraden pé balancedagen og de samlede forventede indtagter pa det
enkelte igangvarende arbejde.

Naér salgsverdien pa en entreprisekontrakt ikke kan opgeres pélideligt, méles salgsvardien til de medgée-
de omkostninger eller til nettorealisationsveardien, s&fremt denne er lavere.

Det enkelte igangverende arbejde indregnes i balascen under tilgodehavender eller geldsforpligtelser,
athengigt af nettovardien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalinger.

Ombkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at# afholdes.
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Senderjyllands Revision

Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmessig og skattemassig vardi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Geldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Senderjyllands Revision

Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

2015 2014
Note kr. tkr.
Bruttofortjeneste 2.563.304 295
1 Personaleomkostninger 377 -1.078
Resultat for finansielle poster 2.563.681 -783
Indtegter af kapitalandele i associerede virksomheder 0 646
Andre finansielle indtagter fra tilknyttede virksomheder 9.743 25
Andre finansielle indtegter 10.677 2
2 Andre finansielle omkostninger -230.068 -176
Resultat for skat 2.354.033 -286
Skat af rets resultat -496.274 0
Arets resultat 1.857.759 -286
Forslag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskabséret 2.500.000 0
Disponeret fra overfert resultat -642.241 -286
Disponeret i alt 1.857.759 -286
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Senderjyllands Revision

Balance 31. december

Aktiver
2015 2014
Note kr. tkr.
Anlegsaktiver
Deposita 16.723 17
Finansielle anlegsaktiver i alt 16.723 17
Anl=zegsaktiver i alt 16.723 17
Oms=etningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 395.600 3.360
Igangvarende arbejder for fremmed regning 0 1.955
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.516.739 1.556
Tilgodehavende selskabsskat 562.726 370
Andre tilgodehavender 64.832 165
Tilgodehavender i alt 3.539.897 7.406
Likvide beholdninger 2.538.627 932
Omsztningsaktiver i alt 6.078.524 8.338
Aktiver i alt 6.095.247 8.355
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Senderjyllands Revision

Balance 31. december

Passiver
2015 2014
Note kr. tkr.
Egenkapital
3 Anpartskapital 1.500.000 1.500
Overfort resultat 1.937.645 2.580
3 Foreslaet udbytte for regnskabséret 2.500.000 0
Egenkapital i alt 5.937.645 4.080
Geeldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 102.602 2.788
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 81
Anden geld 55.000 1.406
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 157.602 4.275
Geeldsforpligtelser i alt 157.602 4.275
Passiver i alt 6.095.247 8.355

4 Eventualposter

5 Nertstiende parter
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Sgnderjyllands Revision

Noter

2015 2014
kr. tkr.
1.  Personaleomkostninger
Lenninger og gager -1.598 1.029
Pensioner 0 34
Andre omkostninger til social sikring 1.221 15
-377 1.078
2.  Andre finansielle omkostninger
Andre renteomkostninger 230.068 176
230.068 176
3. Egenkapital
Foreslaet
udbytte for Overfort
Anpartskapital regnskabsiret resultat I alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 2015 1.500.000 0 2.579.886 4.079.886
Arets overforte resultat 0 0 -642.241 -642.241
Udbytte for regnskabsaret 0 2.500.000 0 2.500.000
Egenkapital 31. december
2015 1.500.000 2.500.000 1.937.645 5.937.645
Der har indenfor de seneste 5 ar ikke varet bevagelser pa
anpartskapitalen.
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Noter

4. Eventualposter
Eventualforpligtelser

Selskabet har sammen med Willke Rail Construction GmbH & Co. KG og Willke Holding GmbH
afgivet solidarisk kaution overfor en samlet kreditlimit i pengeinstitut pd 1,7 mio. EUR.

Selskabet er kapitaldeltager i flere Joint-Ventures, hvor selskabet ikke har bestemmende
indflydelse. I egenskab af interessent i disse selskaber hafter selskabet solidarisk med evrige
interessenter for selskabernes forpligtigelser. I disse selskaber udger den samlede aktivsum 1.9
mio. kr. og de samlede forpligtigelser udger 1.4 mio. kr. Selskaberne har gennem pengeinstitut
stillet arbejdsgarantier overfor kunder pa i alt 2.4 mio. kr.

5. Nzrtstiende parter
Ejerforhold

Folgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller minimum
5 % af selskabskapitalen:

Willke Holding GmbH, Hauptstr. 50, 21357 Wittorf, Tyskland
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