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L edel sespategning
L edelsen har dags dato behandlet og vedtaget arsregnskabet for 2015/16 for Jelstrup Holding ApS.
Arsregnskabet er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. august 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
september 2015 - 31. august 2016.
Det er endvidere vores opfattel se, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende redegerel se for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsregnskabet indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Solrad Strand, den 13/01/2017

Direktion

Saren Jelstrup Christophersen

Fravalg af revision for det kommende regnskabsar

L edelsen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt og fravaedger revisionen for det kommende
ar.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Jelstrup Holding ApS
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Jelstrup Holding ApS for regnskabsaret 1. september 2015 — 31. august
2016, omfattende anvendt regnskabspraksis, resultatopgarel se, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsoven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici
for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede.

Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at
udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er
rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har givet ikke anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. august 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for
regnskabsaret 1. september 2015 — 31. august 2016 i overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Supplerende oplysninger vedr grende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion skal vi henlede opmaarksomheden pa, at selskabet har tabt
indskudskapitalen, og dermed omfattet af kapitaltabsreglerne i selskabsloven.

Selskabet har realiseret underskud i tidligere regnskabsar, hvilket har medfert tab paindskudskapitalen. Som
det fremgar af |edel sesberetningen har ledelsen fortsat positive forventninger til selskabets fremtidige drift
og likviditetsmaessige situation, og har pa baggrund heraf valgt at aflaagge arsregnskabet efter going concern
princippet. Vi er enigei ledelsens valg af regnskabsprincip.

Erkleeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillagg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningerne i ledel sesheretningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Holbak, 13/01/2017

Roland Petersen

registreret revisor

REVISORGARDEN HOLBAK REGISTRERET REVISORAKTIESELSKAB
CVR: 19720705
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L edelsesberetning

Beretning

Virksomhedens veesentligste aktiviteter
Sel skabets hovedaktivitet omfatter salg af konsulentydelser samt besiddel se af kapitalandele.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Selskabet har tabt mere end 50% af egenkapitalen. Ledelsen forventer et positivt resultat i 2016/17 og vil,
hvis ikke andre muligheder viser sig, retablere selskabets kapital ved en kapitaltilfersel.

Begivenheder efter balancedagen
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentlig vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan méles palideigt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales paliddigt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtel ser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag og tillaay/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkragfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtesgter indregnesi resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaadireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtel ser der malestil dagsvaardi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefarder som falge af sandrede regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har
vaget indregnet i resultatopgerel sen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Vautakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnesii
resultatopgerel sen som en finansiel post.

RESULTATOPGYREL SEN

Nettoomsasgtning

Nettoomsagning ved salg af konsulentydelser indregnesi resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetningen indregnes med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til reklame, administration mv.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter |gn, samt andre omkostninger til social sikring m.v. til selskabets
medarbejdere.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarelsen med de belab, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaagter og —omkostninger, gadd og transaktioner i
fremmed valuta samt tillaeg og godtgaerel se under & conto-skatteordningen mv.
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Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares il
posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaardis metode.

| balancen indregnes under posten ”Kapitalandele i associerede virksomheder” den forholdsmaessige
gjerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaardi, opgjort med udgangspunkt i dagsvaardien af de
identificerbare nettoaktiver pa anskaffel sestidspunktet med fradrag €eller tillaay af urealiserede
koncerninterne avancer eller tab og med tillagy af resterende vaardi af positiv forskelsvaardi (goodwill) og
fradrag af en resterende negativ forskelsvaadi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder henlasgges via
overskudsdisponeringen til " Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode” under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudiodninger til modervirksomheden og reguleres med andre
egenkapital bevagyel ser i associerede virksomheder.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi indregnesttil kr. 0. Har
modervirksomheden en retlig eller en faktisk forpligtelse til at dakke virksomhedens underbalance,
indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaardi. Vaadien
reduceres med nedskrivning til imgdegael se af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Den aktuelle skat af saettes med den for indkomstaret aktuelle skattesats.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gad dsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtelser. Skatten af sadttes med den skattesats
som forventes at vagre gaddende nér skatten udlgses.

Gaddsforpligtel ser
Finansielle forpligtelser indregnes ved |anoptagel se til det modtagne provenu. | efterfelgende perioder males
definansielle forpligtelser til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel restgadd.

@vrige gaddsforpligtel ser, som omfatter gadd til leveranderer samt anden gadd males til amortiseret
kostpris, hvilket ssadvanligvis svarer til nominel vaadi.

CVR-nr. 28692277
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Resultatopgerelse 1. sep 2015 - 31. aug 2016

Note 2015/16 2014/15
kr. Kr.
Bruttoresultat ........cceeveeiiieieceese e 423.666 542.825
Personal @0mKOSININGE! .....oeoiviiiiieeee e 1 -53.823 -110.380
Resultat af ordinaer primagr drift ..o, 369.843 432.445
Indtaegter af and_re kapitalandele, vaardipapirer og tilgodehavender, 5 22264 24,959
der er anlaggSaKLiVEr ......c.eoiveeieceee e
Andrefinansielle iNdtaagter .........cocveiirinirieee e 3 2.065 3.885
@vrige finansielle oMKOStNINGEr ........ccocveieeeieiere e 4 -31.837 -32.120
Ordinaert resultat far skat .......cccccevviii e, 337.807 439.169
Skat af ArEtSTESUIAL .....ocvcveeeveeeteeceereeee e 5 -74.822 -96.350
ATEISTESUITAL ..o 262.985 342.819
Fordlag til resultatdisponering
OVEf@rt reSUtal .......cceeeeeeeece e 262.985 342.819
= | OSSOSO 262.985 342.819
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Balance 31. august 2016

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder ........ccceceveveviceeieeennen,

Finansielle anlaagsaktiver i alt ...

Anlaagsaktiver 1 alt ...

Tilgodehavender hos associerede virksomheder ..........cccceeeenee.

Tilgodehavender T alt ......cccooviiiiiiiee e

Likvide beholdninger ........coooieiiieeiecc e

Omsaatningsaktiver i alt .....ccccoeveiiiieeceee e

Aktiver i alt
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Note 2015/16 2014/15
kr. kr.
170.993 173.257

6 170.993 173.257

170.993 173.257

53.690 51.625
53.690 51.625

2877 18.110
56.567 69.735

227.560 242.992
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Balance 31. august 2016

Passiver

Registreret kapital MV. ......cccocoiiiieiieciece e
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode ...
OVErfart reSUItal ........cceveeieeieseere e

Egenkapital i @lt ......cocoeeieeeeeee e
Skyldig SElSKaSSKaL .......coveeriiriieere e
Langfristede gaddsforpligtelser i alt ......cccooevevivinineninceee

Leverandarer af varer og tjenesteydelser ........ccoocevvvenevencnennenne
Skyldig SelSKabhssKat .........cccoveeeieeriiece e

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til
SOCIAl SIKITNG e

Gadd til selskabsdeltagere og ledelse ......oocovvvivieviiivencree,
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccccoveveiieveececeecec

Note 2015/16
kr.

125.000

70.992

-300.659

-104.667
58.822
58.822

20.000
76.350

534
176.521
273.405

332.227

227.560
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2014/15
kr.
125.000
0
-492.652

-367.652
86.350
86.350

20.000
100.148

12.000
392.146
524.294

610.644

242.992
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Egenkapitalopgerelse 1. sep 2015 - 31. aug 2016

Registreret Rmve_for_
kapital nettoops!mvnmg Overfart | alt
my. efte_:r indre resultat
vagr dis metode

kr. Kkr. Kr. Kr.

Egenkapital, primo .......cccoceeveiieeieeeee e 125.000 0 -492.652 -367.652
Betalt udbytte ... 0 0 0 0
ATEISTESUILAL ..., 0 70.992 191.993 262.985
Egenkapital, Ultimo .......cccceevveieiieeeeceee e 125.000 70.992 -300.659 -104.667
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Noter

1. Per sonaleomkostninger

Side 14 af 15

2015/16 2014/15

k. kr.

Len og gager 53.823 110.360
53.823 110.360

2. Indteegter af andre kapitalandele, veardipapirer og tilgodehavender, der er

anlasggsaktiver
2015/16 2014/15
kr. Kr.
Resultatandele af associerede virksomheder -2.264 34.959
-2.264 34.959
3. Andrefinansiele indtagter
2015/16 2014/15
kr. kr.
Renteindtaggter fra associerede virksomheder 2.065 3.885
2.065 3.885
4. @vrige finansielle omkostninger
2015/16 2014/15
kr. kr.
Renteindtaggter til ledelsen 31.159 -32.120
@vrige finansielle omkostninger 678 0
31.837 -32.120
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5. Skat af aretsresultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst

6. Finansielle anlaegsaktiver i alt

Kostpris primo
Tilgang

Afgang
Kostprisultimo

Op og nedskrivninger primo

Arets resultater

Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Op og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaer di ultimo

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:

Navn, retsform og hjemsted
Golf-Ski A/S, Holbak

7. Oplysning om usikker hed om going concern
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2015/16 2014/15

74.822 96.350

74.822 96.350

Ejerandel Egenkapital

Kapitalandele
i associerede
virksomheder
Kr.

100.001
0
0

100.001

73.256
-2.264
0

70.992

170.993

Arets
resultat

683.972 9.056

Selskabet har tabt kapitalen og den fortsatte drift er afhaangig af, at selskabet opnar positive

driftsresultater og likviditet.

Ledelsen har positive forventninger til selskabets fremtidige driftsaktivitet og likviditet.
Pa baggrund af ovenstaende forventer ledelsen, at sel skabskapitalen kan retableres indenfor de

kommende &r.
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