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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2020 for Two Degrees ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2020.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 16. juni 2021

Direktion

Mikkel Biillow-Lehnsby Jeppe Biilow-Lehnsby Agnete Biilow-Lehnsby
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Two Degrees ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Two Degrees ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2020, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis
(regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafthangige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette drif-
ten; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes
i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt op-
nér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlin-
formation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte ssmmensvergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opniede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fort-
saette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning
gore opmerksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstraekke-
lige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere,
at selskabet ikke laengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en sddan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 16. juni 2021
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 7712 31

Michael Groth Hansen Jakob Thisted Binder
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne33228 mne42816
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Selskabsoplysninger

Selskabet Two Degrees ApS
Hgjmarkvej 26
c¢/o Steen Sgnderby
8270 Hgjbjerg

CVR-nr.: 28 68 77 29

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 1. marts 2005

Regnskabsar: 16. regnskabsar
Hjemstedskommune: Aarhus

Direktion Mikkel Biilow-Lehnsby
Jeppe Biilow-Lehnsby
Agnete Biilow-Lehnsby

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44
2900 Hellerup

Pengeinstitut Danske Bank
Holmens Kanal 2-12
DK-1092 Kagbenhavn K

Nykredit
Under Krystallen 1
DK - 1780 Kagbenhavn V
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2020 2019
DKK DKK
Bruttotab -1.239.823 -1.532.014
Personaleomkostninger 3 -816.482 -801.636
Resultat for finansielle poster -2.056.305 -2.333.650
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 59.928.676 22.104.443
Finansielle indtaegter 4 14.293.857 13.630.357
Finansielle omkostninger 5 -5.509.698 -3.210.664
Resultat for skat 66.656.530 30.190.486
Skat af arets resultat 6 -2.473.014 -1.276.080
Arets resultat 64.183.516 28.914.406
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte 29.658.075 5.000.000
Overfgrt resultat 34.525.441 23.914.406
64.183.516 28.914.406
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2020 2019

DKK DKK

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 7 100.000 0
Kapitalandele i associerede virksomheder 36.668.009 38.601.349
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 989.103 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 35.069.956 28.633.479
Andre veerdipapirer og kapitalandele 39.453.882 22.398.904
Finansielle anlaegsaktiver 112.280.950 89.633.732
Anlagsaktiver 112.280.950 89.633.732
Tilgodehavender fra salg og tienesteydelser 0 12.500
Andre tilgodehavender 3.763.291 19.790.463
Selskabsskat 23.229 6.652
Tilgodehavender 3.786.520 19.809.615
Veardipapirer 75.230.593 36.838.020
Likvide beholdninger 18.375.341 7.618.095
Omsaetningsaktiver 97.392.454 64.265.730
Aktiver 209.673.404 153.899.462
&
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Geeld til tilknyttede virksomheder
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geeld

Langfristet geeld

Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder vedr. selskabsskat
Anden geeld

Kortfristet gaeld
Galdsforpligtelser
Passiver

Useedvanlige forhold
Veaesentligste aktiviteter

Eventualposter og @vrige gkonomiske forpligtelser
Anvendt regnskabspraksis

pwe

Note 2020 2019
DKK DKK
8 225.500 225.500
152.899.846 119.074.405
29.658.075 5.000.000
182.783.421 124.299.905
0 609.945
33.165 0
564.764 299.553
9 597.929 909.498
23.424.510 26.777.271
169.168 250.986
2.515.309 1.276.080
9 183.067 385.722
26.292.054 28.690.059
26.889.983 29.599.557
209.673.404 153.899.462
1
2
10
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar
Betalt ordinzert udbytte
Kgb af egne kapitalandele
Arets resultat

Egenkapital 31. december

pwe

Foreslaet udbyt-
te for regnskabs-
Selskabskapital Overfart resultat aret | alt
DKK DKK DKK DKK
225.500 119.074.405 5.000.000 124.299.905
0 0 -5.000.000 -5.000.000
0 -700.000 0 -700.000
0 34.525.441 29.658.075 64.183.516
225.500 152.899.846 29.658.075 182.783.421




Noter til arsregnskabet
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Usadvanlige forhold
Selskabets ledelse er opmaerksom pa COVID-19 og effekten pa verdensgkonomien som helhed.

Eftersom starstedelen af selskabets aktivitet er at besidde kapitalandele og vaerdipapirer, har udbruddet af
COVID-19 ikke pavirket og forventes ikke at komme til at pavirke selskabet nsevneveerdigt.

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at fungere som holdingselskab ved via datterselskaber og/eller associerede selskaber (i) at
eje og administrere fast ejendom, (ii) at drive investeringsvirksomhed ved kab, salg og besiddelse af
kapitalandele eller veerdipapirer, samt (iii) anden virksomhed som efter direktionens skan er beslaegtet hermed.
Selskabet har endvidere til formal at uddele midler til almenvelggrende eller pa anden made almennyttige formal.
Selskabet kan herudover foretage passiv kapitalanbringelse. Selskabet kan desuden udfare konsulent arbejde,
eller anden virksomhedsassistance.

2020 2019
DKK DKK
Personaleomkostninger
Lgnninger 803.695 788.182
Andre omkostninger til social sikring 12.787 13.454
816.482 801.636
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 2 2
Finansielle indteegter
Indteegter fra vaerdipapirer, der er anlaegsaktiver 54.816 6.046.985
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 1.216 0
Renteindtaegter fra associerede virksomheder 365.821 321.561
Andre finansielle indteegter 13.872.004 7.261.811
14.293.857 13.630.357




Noter til arsregnskabet
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2020 2019
DKK DKK
Finansielle omkostninger
Nedskrivning af kapitalandele og tilgodehavender 3.415.000 0
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 29.044 146.159
Andre finansielle omkostninger 2.065.654 3.064.505
5.509.698 3.210.664
Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 2.515.309 1.276.080
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar -42.295 0
2.473.014 1.276.080
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 0 0
Tilgang i arets lgb 100.000 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 100.000 0
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Noter til arsregnskabet
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Selskabskapital

Selskabskapitalen bestar af 161.500 anparter a nominelt DKK 1. Ingen anparter er tillagt seerlige rettigheder.

Selskabskapitalen er fordelt saledes:

A-anparter
B-anparter
C-anparter

Antal Nominel veerdi
DKK

83.000 83.000

78.500 78.500

64.000 64.000

225.500

Den 29. juli 2020 erhvervede virksomheden 316 stk. C-anparter, svarende til 0,14% selskabskapitalen. Den

samlede betaling for anparterne udgjorde TDKK 700, som er overfart via overfart resultat under egenkapitalen.

Disse anparter er ikke annulleret og besiddes derfor som egne anparter. Selskabet kan saledes szlge disse

anparter pa et senere tidspunkt. Anparterne er erhvervet som led i virksomhedens strategi.

Langfristet geeld

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Geeld til tilknyttede virksomheder

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse

Efter 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

2020 2019
DKK DKK
0 617.524
0 -7.579
0 609.945
0 0
0 609.945
33.165 0
33.165 0
0 0
33.165 0
1"



Noter til arsregnskabet
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Langfristet gaeld (fortsat)

2020 2019

DKK DKK
Anden gezld
Efter 5 ar 564.764 282.511
Mellem 1 0og 5 ar 0 17.042
Langfristet del 564.764 299.553
@vrig kortfristet geeld 183.067 385.722

747.831 685.275

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Pant og sikkerhedsstillelse
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for Depot nr.:3011798683:
Likvide beholdninger DKK 983.346 -666
Likvide beholdninger USD 101.686 2.529

Andre eventualforpligtelser

Koncernens selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb
for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for KidCo ApS, der er administrationsselskab i forhold til sambe-
skatningen. Koncernens selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat og
renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfare at selskabets heeftelse
udgear et starre belgb.

Selskabet har indgaet bindende tilsagn om at tilfgre yderligere EUR 11.373k (TDKK 84.731) til selskabets
investeringer i NREP samt selskabets gvrige investeringer.
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Noter til arsregnskabet

11 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Two Degrees ApS for 2020 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.
Arsregnskab for 2020 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgarelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af &ndrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Som praesentationsvaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedag-
en, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet
for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og
omkostninger.
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Noter til arsregnskabet

11  Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgorelsen

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nar fordele og risici vedrerende de solgte ydelser er overgaet
til kaber, nettoomsztningen kan males palideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved
salget vil tilga selskabet.

Nettoomsatningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold
mv.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgeres med henvisning til arsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af
nettoomsaetning og andre eksterne omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lanninger samt lonafhangige omkostninger.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af finansielle anleegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

Udbytte fra associerede virksomheder indtaegtsfares i resultatopgerelsen, nir de vedtages pa generalfor-
samlingen i den associerede virksomhed. Dog modregnes udbytte som vedrerer indtjening i den associere-
de virksomhed far modervirksomheden overtog denne i kostprisen for den associerede virksomhed.

Finansielle poster

Finansielle indtagter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakursregule-
ringer, kursregulering pa veerdipapirer samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen.
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Noter til arsregnskabet

11  Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede virksomheder. Selskabsskatten fordeles mellem de sambeskat-
tede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder méles til kostpris. I tilfelde, hvor
kostprisen overstiger genindvindingsvardien, nedskrives til denne lavere vardi.

Verdipapirer og kapitalandele (Anlaegsaktiver)

Kapitalandele, som ikke handles pa et aktivt marked, males til kostpris eller en lavere genindvindingsveer-
di.

@vrige finansielle anlaegsaktiver

@vrige finansielle anlaegsaktiver omfatter andre langfristet tilgodehavender samt langfristet
tilgodehavender i associerede virksomheder.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imadegaelse af forventede tab.

Veerdipapirer og kapitalandele (Omszetningsaktiver)

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede aktier og
obligationer, der males til dagsverdi pd balancedagen.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
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Noter til arsregnskabet

11  Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Egne kapitalandele

Kabs- og salgssummer for egne aktier indregnes direkte i egenkapitalen under overfert resultat. Kapital-
nedsettelse ved annullering af egne aktier reducerer selskabskapitalen med et belgb svarende til aktiernes
nominelle veerdi og foreger overfart resultat. Udbytte af egne aktier indregnes direkte i egenkapitalen
under overfort resultat.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som felge af en begivenhed indtruffet senest pa balance-
dagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives gkonomiske fordele
for at indfri forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som
folge af aendringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte
skat vedrarer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgarelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel veardi.
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