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Karl Tolstrup & Sgnner A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2015 - 30. juni 2016 for Karl Tolstrup & Sgnner A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015 -
30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsregnskabet er ikke revideret. Ledelsen erklzerer, at betingelserne herfor er opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skive, den 10. august 2016

Direktion

Leif Tolstrup
direktar

Bestyrelse

Leif Tolstrup Janne Schurmann Tolstrup Peter Schurmann Tolstrup



Karl Tolstrup & Sgnner A/S

Revisors erkleering om opstilling af arsregnskab

Til kapitalejeren i Karl Tolstrup & Sgnner A/S

Vi har opstillet rsregnskabet for Karl Tolstrup & Sgnner A/S for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni
2016 pa grundlag af selskabets bogfaring og @vrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfart opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplys-
ninger.

Vi har anvendt vor faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og preesentere arsregnska-
bet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorlo-
ven og FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet,
objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleeringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til
brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvor-
vidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Skive, den 10. august 2016

REVISION LIMFJORD
Registreret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 28 83 92 00

Lene Jeppesen
Registreret revisor



Karl Tolstrup & Sgnner A/S

Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revisor

Pengeinstitut

Karl Tolstrup & Sgnner A/S
Petuniavej 174
7800 Skive

CVR-nr.: 2868 77 10
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni

Stiftet: 5. marts 1985
Hjemsted: Skive
Leif Tolstrup

Janne Schurmann Tolstrup
Peter Schurmann Tolstrup

Leif Tolstrup, direktar

Revision Limfjord

Registreret Revisionsaktieselskab

Gemsevej 15
7800 Skive

Jyske Bank
Posthustorvet 4
7800 Skive



Karl Tolstrup & Sgnner A/S

Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter
Selskabets veesentligste aktivitet er udlejning af fast ejendom, samt kagb og salg af veerdipapirer.

Udviklingen i aktiviteter og gskonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for 2015/16 udviser et underskud pa kr. 2.179.049, og selskabets balance
pr. 30. juni 2016 udviser en egenkapital pa kr. 2.403.241.

Resultatet er ikke tilfredsstillende. Underskudet skyldes nedskrivning af veerdipapirer pa kr. 3.501.829.
Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.



Karl Tolstrup & Sgnner A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Karl Tolstrup & Sgnner A/S for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2015/16 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes veerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggarelsen

Bruttofortjeneste
Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, aendring i lagre af faerdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til rAvarer og hjeelpematerialer og
andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning
Huslejeindtaegter indregnes pa indbetalingstidspunktet

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrgrende
veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser
samt tilleeg og godtg@arelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat - herunder som fglge af
aendring i skattesats - indregnes i resultatopgarelsen med den del, der kan henfares til arets resultat,
og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.



Karl Tolstrup & Sgnner A/S

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med tilleeg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der
afskrives ikke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte om-
kostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider:

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.900 omkostningsfares i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter henholdsvis andre
driftsomkostninger.

Grunde og bygninger males til dagsveerdi. Veerdiregulering indregnes i resultatopgarelsen.

Veerdiforringelse af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle og materielle anlsegsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse,
ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-
rerende efterfalgende regnskabsar.

Veerdipapirer
Veerdipapirer, der bestar af bgrsnoterede aktier og obligationer, males til dagsveerdi pa balancedagen.
Ikke-bgrsnoterede veerdipapirer males til dagsvaerdi baseret pa beregnet kapitalveerdi.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter likvide beholdninger.

Udbytte
Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, indregnes under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den veaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske
skatteenhed og jurisdiktion.

o



Karl Tolstrup & Sgnner A/S

Anvendt regnskabspraksis

Geeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.



Karl Tolstrup & Sgnner A/S

Resultatopggarelse 1. juli - 30. juni

Bruttofortjeneste

Afskrivninger

Resultat far finansielle poster (EBIT)

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat
ARETS RESULTAT

Foreslaet udbytte
Overfort overskud

-10-

Note

2015/16 2014/15

kr. kr.

375.021 242.654
-7.739 -13.245
367.282 229.409
567.113 904.728
-3.804.344 -355.732
-2.869.949 778.405
690.900 -102.153
-2.179.049 676.252
50.000 400.000
-2.229.049 276.252
-2.179.049 676.252




Karl Tolstrup & Sgnner A/S

Balance 30. juni 2016

Aktiver
Anlaegsaktiver

Grunde og bygninger
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver
ANLZAEGSAKTIVER

Omseetningsaktiver
Selskabsskat

Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Veerdipapirer

Veerdipapirer
Likvide beholdninger
OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER

-11-

Note 2016 2015
kr. kr.
8.000.000 8.000.000
0 0
8.000.000 8.000.000
8.000.000 8.000.000
11.401 0
209.223 202.320
220.624 202.320
8.201.839 11.148.531
8.201.839 11.148.531
6.563 225.343
8.429.026 11.576.194
16.429.026 19.576.194




Karl Tolstrup & Sgnner A/S

Balance 30. juni 2016

Passiver

Selskabskapital
Overfgrt resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

EGENKAPITAL

Henseettelse til udskudt skat
HENSATTE FORPLIGTELSER

Geeld til realkreditinstitutter
Andre kreditinstitutter

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Selskabsskat

Anden geeld

Deposita

Kortfristede geeldsforpligtelser
G/ELDSFORPLIGTELSER
PASSIVER

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

-12-

2016 2015

kr. kr.

800.000 800.000
1.553.241 3.782.290
50.000 400.000
2.403.241 4.982.290
471.000 1.161.900
471.000 1.161.900
6.928.249 6.842.452
5.121.484 4.864.141
12.049.733 11.706.593
43.300 43.000
346.656 449.109
890.647 912.234

0 106.664

74.518 64.073
149.931 150.331
1.505.052 1.725.411
13.554.785 13.432.004
16.429.026 19.576.194




Karl Tolstrup & Sgnner A/S

Noter

1 Egenkapital
Foreslaet udbyt-

Overfart te for regn-
Selskabskapital resultat skabsaret | alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. juli 2015 800.000 3.782.290 0 4.582.290
Arets resultat 0 -2.229.049 50.000 -2.179.049
Egenkapital 30. juni 2016 800.000 1.553.241 50.000 2.403.241

Selskabskapitalen bestar af 800 aktier a nominelt kr. 1.000. Ingen aktier er tillagt szerlige rettigheder.

Der har ikke veeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

2 Langfristede geeldsforpligtelser

Geeld Geeld Afdrag Restgeeld

1.juli2015  30. juni 2016 neeste ar efter 5 ar

kr. kr. kr. kr.

Geeld til realkreditinstitutter 6.885.452 6.971.549 43.300 5.291.683
Andre kreditinstitutter 4.864.141 5.121.484 0 5.121.484
11.749.593 12.093.033 43.300 10.413.167

3 Eventualposter mv.

Ingen.

4 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, kr. 6.928.437, er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 30/6 2016 udggr kr. 8.000.000.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve for i alt kr. 1.075.000 med pant i eiendommen Ngrregade 19A,
samt ejerpantebrev pa kr. 1.000.000 med pant i driftsmateriel og goodwill.

Desuden er der givet pant i indestdende og veerdipapirer.



