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LEDELSESPATEGNING
Ledelsen afleegger hermed arsrapporten for regnskabséret 1. januar 2018 - 31. december 2018
for Sirius Holding ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, saledes at arsregnskabet giver et retvi-
sende billede af selskabets aktiver og passiver, den finansielle stilling, samt resultatet.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gentofte, den 27. maj 2019.

Direktionen

Erik G. Hansen

Bestyrelse

Erik G. Hansen Niels G. Hansen Anne Reinholdt Hansen



DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER
OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Til kapitalejereni Sirius Holding ApS

Konklusion

Vi har udfart udvidet gennemgang af arsregnskabet for Sirius Holding ApS for regnskabsaret 1. januar
2018 - 31. december 2018, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selska-
bets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31. december 2018 i overensstemmelse med ars-
regnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaerings-
standard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af ars-
regnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
nzermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige eti-
ske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er til-
streekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
seette driften; at oplyse om forhold vedragrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregn- skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gagre
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begreenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og der-
udover udfarer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik p& at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmeessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supple-
rende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og
vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.



Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentlig inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at in-
deholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, 27. maj 2019

Dansk Revision Kgbenhavn A/S
Godkendt Revisionsaktieselskab, cvr-nr. 32671608

Kent Nymark Christensen
Registreret revisor, cand.merc.aud
mnel8281



LEDELSESBERETNING FOR 2018

Veesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktivitet bestar i investering i noterede og unoterede veerdipapirer samt
fast ejendom.

Udvikling i aktiviteter og gskonomiske forhold

Selskabets resultat for 2018 udviser et underskud pa kr. - 635.866, og en egenkapital pa

kr. 12.412.093.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

For 2019 forventes et positivt resultat.

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet haendelser der kan forrykke vurderingen af
selskabets gkonomiske stilling.

Herudover er der ikke forhold der kreever omtale.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
Arsregnskabet for Sirius Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg fra hgjere klasser.
Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som investeringsselskab.
Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Regnskabspraksis er ugendret i forhold til sidste ar.

GENERELT

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle om-
kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Der foretages periodisering af vaesentlige indtaegter og omkostninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden ars-
rapporten aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af belgb i fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetzere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa ba-
lancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem

balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indreg-
nes i resultatopggrelsen under finansielle poster.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPG@RELSE
Indteegt af kapitalandele i tilknyttet og associerede virksomheder

Resultatandele af kapitalandele i tilknyttet og associerede virksomheder indregnes i resultatopga-
relsen i forhold ejerandelens stgrrelse (indre veerdi).

Indtaegter pa andre veerdipapirer og kapitalandele

Indteegter pa veerdipapirer og kapitalandele omfatter afkast, realiserede og urealiserede kursge-
vinster og tab p& veerdipapirer og kapitalandele.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter salgs-, lokale- og administrationsomkostninger.
Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret.

Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursge-
vinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat og udskudt skat

Selskabet er sambeskattet med dets datterselskab. Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles
pa savel overskuds- som underskudsgivende virksomheder i forhold til disses skattepligtige ind-
komster.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Den aktuelle skat beregnes med den for aret geeldende skattesats.

Aktuelle skattetilgodehavender indregnes i balancen som et tilgodehavende i det omfang, der er
betalt for meget, mens aktuelle skatteforpligtelser indregnes som kortfristet geeld i det omfang,
der ikke er foretaget betaling heraf.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mel-
lem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Den udskudte skat beregnes med den skattesats, der ud fra vedtagen lovgivning inden regn-
skabsarets udlgb er geeldende pa det tidspunkt, hvor den forventes realiseret.

Udskudte skatteaktiver indregnes alene med den veerdi, de kan forventes at kunne realiseres til.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttet og associeret virksomhed

Tilknyttede og associeret virksomhed veerdiansaettes efter den indre veerdis metode ifglge den
senest offentliggjorte arsrapport. Den ikke udloddede del af virksomhedernes nettoresultat hen-
leegges til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.
Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til palydende veerdi, med
fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab (nettorealisationsvaerdi). Nedskrivninger
foretages pa grundlag af individuel vurdering af tilgodehavender.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer er optaget til markedspris, eller til skgnnet dagspris, subsidieert til kostpris.
Kursregulering resultatfares.

Kapitalandele optages til indre veerdi. Andel i driftsresultat resultatfgres.

Periodeafgreensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-
rarende efterfalgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Omfatter likvide beholdninger.

Geeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser indregnes til kostpris pa tidspunktet for stiftelsen af gaeldsforholdet. Efterfal-
gende opggres de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede geeldsforpligtelser samt

for variabelt forrentede geeldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle veerdi.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt an-
den geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Koncernregnskab

Med henvisning til bestemmelserne i Arsregnskabslovens §110 er der ikke udarbejdet koncern-
regnskab. Betingelserne for fritagelse for udarbejdelse af koncernregnskab er opfyldt.



RESULTATOPGYRELSE FOR PERIODEN 1. JANUAR - 31. DECEMBER 2018

Note

2017
t.kr.
Indteegter af andre kapitalandele og veerdipapirer .............. - 1.200.122 1.766
Indteegter af kapitalandele i tilknyttet virksomhed .............. 381.017 425
Indteegter af kapitalandele i associeret virksomhed ........... 78.327 -17
INDTAEGTER I ALT ..oiiiiiiiiieiieeeee e - 740.778 2.174
Andre eksterne omKkoStNINGEr .........cccvvveeeeeeii i -22.312 -21
Personaleudgifter ..........cooooeiiiiiii e, 0 0
RESULTAT F@R FINANSIELLE POSTER.........cccevveenee. - 763.090 2.153
ReNteiNAtEEgLer . ..covvieeeiiiee e 176 0
RENTEUAGITLEN ....eiiiiiiie e -6 -7
RESULTAT F@R SKAT oot - 762.920 2.146
Skat af Arets reSUIAL ........cccovveivererereeeee e 127.054 - 69
ARETS NETTORESULTAT ..ooiiiiiieieeeieeee e - 635.866 2.077
Forslag til resultatdisponering:
Overfgrt til nettoopskrivning efter den indre
VERrdiS MELOUE .....veeiiiiiiiee e 0 -168
OVerfart Overskud ...........cocoveeiiiieee i - 635.866 2.245
- 635.866 2.077




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2018
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AKTIVER
Note 2017
t.kr.
ANLAGSAKTIVER
Finansielle anleegsaktiver:
2 Kapitalinteresser i tilknyttet virksomhed ......................... 1.199.494 1.518
3 Kapitalinteresser i associeret virksomhed ..................... 490.165 412
ANLZEGSAKTIVER [ ALT oo 1.689.659 1.930
OMSATNINGSAKTIVER
Tilgodehavende hos tilknyttet virksomhed ..................... 227.480 209
Tilgodehavende selskabsskat ...........ccccccoviiiiiiiiinennnn, 245.399 31
SKAttEaKLIV ..oeeeeiiieeiece e 25.657 0
Andre tilgodehavender .........cccocveiiiie e 24.670 6
PeriodeafgraensningSPOSLEr ..........uvvvvvivieivierereininrnrnnninnn 0 1
Andre veerdipapirer og kapitalandele ........................... 22.050.683 16.020
Likvide beholdninger ..........ccccvvvivvivieieieieinieieieininiernnninnn, 397.930 165
OMSZETNINGSAKTIVER | ALT .oooiiiiiieeiee e 22.971.819 16.432
AKTIVER T ALT oo 24.661.478 18.362
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Note

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2018

PASSIVER

EGENKAPITAL

Virksomhedskapital ...........cccccoiiiieieiiiiineie e

Overfart overskud ...........ccvveeiiiiiiiiiie e

EGENKAPITAL FALT ooiiiiiiie e,

G/ALDSFORPLIGTELSER

Kortfristede gaeldsforpligtelser:

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser ......................

Andengeeld ...
G/ELDSFORPLIGTELSER T ALT ooioieeeiiiiiee e

PASSIVER T ALT i

EVENTUALFORPLIGTELSER OG SIKKERHEDSSTILLELSER

11

11

2017

t.kr.

150.000 150
12.262.093 12.898
12.412.093 13.048
15.000 14
12.234.385 5.300
12.249.385 5.314
24.661.478 18.362
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NOTER
2017
t.kr.
PERSONALEUDGIFTER
Selskabet har ikke haft ansat personale i lgbet af regnskabsaret.
Der er ikke udbetalt Izn eller andet vederlag til direktionen.
KAPITALINTERESSER | TILKNYTTET VIRKSOMHED
Navn; Tresor Asset Advisers ApS
Hjemsted: Gentofte kommune
Ejerandel: 100 %
Anskaffelsessum: kr. 1.625.000
Resultat: kr. 381.017 (2018)
Egenkapital:  kr. 1.199.494 (pr. 31/12 2018) ........c.cccenneee. 1.199.494 1.518
KAPITALINTERESSER | ASSOCIERET VIRKSOMHED
Navn: BFB ApS
Hjemsted: Gentofte kommune
Ejerandel: 50 %
Anskaffelsessum: kr. 478.704
Resultat: kr. 156.653 (1/5 2017 — 30/4 2018)
Egenkapital:  kr. 980.330 (pr. 30/4 2018) .......ccceevvvreennnnn 490.165 412
EGENKAPITAL
Reserve
for netto
opskrivning
efter den
Virksomheds-  indre veerdis Overfart
kapital metode overskud | alt
Saldo 1/1 2018 .......ccceeeuennee 150.000 0 12.897.959 13.047.959
Arets resultat .............ccocuce..... 0 - 635.866 - 635.866
150.000 0 12.262.093 12.412.093

EVENTUALFORPLIGTELSER OG SIKKERHEDSSTILLELSER

Selskabet har forpligtet sig til at investere indtil t.kr 4.672 i private equity fonde.

Andre veerdipapirer og kapitalandele til en bogfert veerdi af t.kr 1.553 er stillet til sikkerhed for
bankengagement, der er dog ingen gaeld til banken.

Herudover har selskabet ikke stillet aktiver til sikkerhed, ligesom selskabet ikke har pataget sig
kautions, garanti- eller eventualforpligtelser.
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