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LEDELSESPATEGNING
Ledelsen aflzegger hermed arsrapporten for regnskabséret 1. januar 2017 - 31. december 2017
for Sirius Holding ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, sdledes at drsregnskabet giver et retvi-
sende billede af selskabets aktiver og passiver, den finansielle stilling, samt resultatet.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gentofte, den 31. maj 2018.

Bestyrelse

Erik G.[Hansen Niels . Hansen Anne Reinholdt Hansen



DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLAZRINGER

Til kapitalejerne i Sirius Holding ApS

Erkleering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfart udvidet gennemgang af arsregnskabet for Sirius Holding ApS for
Regnskabsaret 1. januar 2017 - 31. december 2017. Arsregnskabet, der omfatter anvendt
regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vassentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udfrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklseringsstandard for sma
virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber,
der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraaver, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt
planlasgger og udferer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores
konklusion om arsregnskabet og derudover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger
med henblik p at opné yderligere sikkerhed for vores

konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar at forespargsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt
kreevede supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende bil-
lede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet
af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31. december 2017 i overensstem-
melse med arsregnskabsloven.



Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt
inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa
anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krasvede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i

overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet | overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kabenhavn,.den 31. maj 2018

Dansk Revisjon Ksbenhavn A/S



LEDELSESBERETNING FOR 2017

Vasentligste aktiviteter

Selskabets vaasentligste aktivitet bestdr i investering i noterede og unoterede veerdipapirer samt
fast ejendom.

Udvikling i aktiviteter og pskonomiske forhold

Selskabets resultat for 2017 udviser et overskud pa kr. 2.076.950, og en egenkapital pa
kr. 13.047.959.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
For 2018 forventes et positivt resultat.

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet haendelser der kan forrykke vurderingen af
selskabets skonomiske stilling.

Herudover er der ikke forhold der kraever omtale.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
Arsregnskabet for Sirius Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg fra hajere klasser.
Resultatopgerelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som investeringsselskab.
Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Regnskabspraksis er uaendret i forhold tif sidste ar.

GENERELT

| resultatopgerelsen indregnes Indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle om-
kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Der foretages periodisering af veesentlige indtaagter og omkostninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fragé selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden ars-
rapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af beleb | fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
betalingsdagen, indregnes i resultatopgereisen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetzere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa ba-
lancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem

balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tigodehavendets eller gaeldens opstéen indreg-
nes | resultatopgerelsen under finansielle poster.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPGORELSE
Indtzegt af kapitalandele i tilknyttet og associerede virksomheder

Resultatandele af kapitalandele i tilknyttet og associerede virksomheder indregnes i resultatopge-
relsen i forhold ejerandelens sterrelse (indre vaerdi).

Indtaegter pa andre vaerdipapirer og kapitalandele

Indteegter pa veerdipapirer og kapitalandele omfatter afkast, realiserede og urealiserede kursge-
vinster og tab pa veerdipapirer og kapitalandele.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter salgs-, lokale- og administrationsomkostninger.
Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes | resultatopgerelsen med de belab, der vedrarer
regnskabsaret.

Finansielle poster omfatter renteindtzegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursge-
vinster og -tab vedrerende veerdipapirer, gasld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen m.v,

Skat af arets resultat og udskudt skat

Selskabet er sambeskattet med dets datterselskab. Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles
pa sével overskuds- som underskudsgivende virksomheder i forhold til disses skattepligtige ind-
komster,

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den
del, der kan henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Den aktuelle skat beregnes med den for aret gaeldende skattesats.

Aktuelle skattetiigodehavender indregnes i balancen som et tilgodehavende i det omfang, der er
betait for meget, mens aktuelle skatteforpligtelser indregnes som kortfristet gaeld i det omfang,
der ikke er foretaget betaling heraf.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mel-
iem regnskabsmasssig og skattemasssig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Den udskudte skat beregnes med den skattesats, der ud fra vedtagen lovgivning inden regn-
skabsérets udigb er gaeldende pa det tidspunkt, hvor den forventes realiseret.

Udskudte skatteaktiver indregnes alene med den veerdi, de kan forventes at kunne realiseres til.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttet og associeret virksomhed

Tilknyttede og associeret virksomhed vaerdiansaettes efter den indre vaerdis metode ifalge den
senest offentliggjorte arsrapport. Den ikke udloddede del af virksomhedernes nettoresultat hen-
leegges til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.
Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til palydende vaerdi, med
fradrag af nedskrivning til imadegéelse af forventede tab (nettorealisationsvaerdi). Nedskrivninger
foretages pa grundlag af individuel vurdering af tilgodehavender.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer er optaget til markedspris, eller til skannet dagspris, subsidizert til kostpris.
Kursregulering resultatfares.

Kapitalandele optages til indre vaardi. Andel i driftsresultat resultatferes.

Periodeafgraansningsposter
Periodeafgreensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-
rerende efterfelgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Omfatter likvide beholdninger.

Geeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser indregnes til kostpris pa tidspunktet for stiftelsen af gaeldsforholdet. Efterfal-
gende opgeres de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede gzeldsforpligtelser samt

for variabelt forrentede gaeldsforpligtelser normalt svarer tit den nominelle verdi.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt an-
den geeld, méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Koncermregnskab

Med henvisning til bestemmelserne i Arsregnskabslovens §110 er der ikke udarbejdet koncern-
regnskab. Betingelserne for fritagelse for udarbejdelse af koncernregnskab er opfyldt.



RESULTATOPGOQRELSE FOR PERIODEN 1. JANUAR - 31. DECEMBER 2017

Note

2016
t.kr.
indteagter af andre kapitalandele og veerdipapirer ............. 1.766.055 827
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder ....... 425.090 316
Indtaagter af kapitalandele i associeret virksomhed .......... -17.279 -49
INDTAEGTER L ALT et vrssr e e 2.173.866 1.094
Andre eksterne omKkostninger...........cccceoeeenvviniecviciniene -21.000 -19
Personaleudgifter ... 0 0
RESULTAT F@R FINANSIELLE POSTER ........cccococeievens 2.152.866 1.075
Renteindtaegter ... 1 0
Renteudgifter ... e -6.573 -34
RESULTAT FAR SKAT .......co e iesie s 2.146.294 1.041
Skat af arets resultat ................cocoocvvriciii e, - 69.344 -144
ARETS NETTORESULTAT ...oovmere e seeseseseenes 2.076.950 897
Forslag til resultatdisponering:
Overfart til nettoopskrivning efter den indre
vaerdis Metode ... e -168.387 169
Overfart overskud ... 2.245.337 728
2.076.950 897



Note

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

AKTIVER

ANLAEGSAKTIVER

Finansielle anleegsaktiver:
Kapitalinteresser i tilknyttet virksomhed ........................
Kapitalinteresser i assocleret virksomhed .....................

ANLAEGSAKTIVER T ALT ..c.ooviiiiiiciniiiisns e

OMSZTNINGSAKTIVER

Tilgodehavende hos tilknyttet virksomhed ....................
Tilgodehavende selskabsskat ................cccoveeieiivieniees
Andre tilgodehavender ...
Periodeafgraensningsposter ...
Andre vaerdipapirer og kapitalandefe .........................
Likvide beholdninger .........ccccooevveeiiceeeieeeeeeeceee e

OMSAETNINGSAKTIVER FALT ..o

AKTIVER TALT .ot

10

2016

t.kr.

1.518.477 1.793
411.838 290
1.930.315 2083
209.066 80
31.322 0
6.174 50

937 0
16.019.821 10.738
164.324 880
16.431.644 11.757
18.361.959 13.840




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

PASSIVER

Note

3  EGENKAPITAL
Virksomhedskapital .......c..coovieiiiiiieece
Reserve for nettoopskrivning efter den

Indre vaerdis Metode .......cccvveee e

Overfart OVErskUd ........coeeiveee e eee et eee e

G/ZALDSFORPLIGTELSER
Kortfristede geeldsforpligtelser:
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser .....................
Skyldig selskabsskat ............c..ccocieveviceeeciecee e e
Anden gaald ...

GALDSFORPLIGTELSER | ALT .....ocovicreeremrce e

PASSIVER | ALT ..o et ea s s

4  EVENTUALFORPLIGTELSER OG SIKKERHEDSSTILLELSER

1

2016

t.kr.

150.000 150

0 168
12.897.959 10.653
13.047.959 10.971
14.000 13

0 156
5.300.000 2.700
5.314.000 2.869
18.361.959 13.840




12

NOTER
2016
t.kr.
PERSONALEUDGIFTER
Selskabet har ikke haft ansat personale i lgbet af regnskabsaret.
Der er ikke udbetalt lzn eller andet vederlag til direktionen.
KAPITALINTERESSER | TILKNYTTET OG ASSOSIERET VIRKSOMHEDER
Navn; Tresor Asset Advisers ApS
Hjemsted: Gentofte kommune
Ejerandel: 100 %
Anskaffelsessum: kr. 1.625.000
Resuitat; kr. 425.090 (2017)
Egenkapital: kr. 1.518.477 (pr. 31/12 2017) ......ccccvvvrvnn 1.518.477 1.793
Navn: BFB ApS
Hjemsted: Gentofte kommune
Ejerandel: 50 %
Anskaffelsessum: kr. 478.704
Resulitat; kr. — 45.501 (1/5 2016 — 30/4 2017)
Egenkapital: kr. 823.677 (pr. 30/4 2017) ....ccooovevciinnnans 411.838 200
1.930.315
EGENKAFITAL
Reserve
For netto
opskrivning
efter den
Virksomheds-  indre veerdis Overfart
kapital metode overskud I alt
Saldo 1/1 2017 ..o 150.000 168.387 10.652.622 10.971.009
Arets resultat .........ococeeiernnnne -168.387 2.245.337 2.076.950
150.000 0 12.897.9590 13.047.959

EVENTUALFORPLIGTELSER OG SIKKERHEDSSTILLELSER
Selskabet har forpligtet sig til at investere indtil t.kr 12.635 i private equity fonde.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele til en bogfart veerdi af t.kr 1.363 er stillet til sikkerhed for
bankengagement, der er dog ingen gaeld til banken.

Herudover har selskabet ikke stillet aktiver tit sikkerhed, ligesom selskabet ikke har pataget sig
kautions, garanti- eller eventualforpligtelser.



