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Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december
2022 for Doughnut Capital ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2022.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Højbjerg, den 27. juni 2023

Direktion

4214c21756031a 

Rasmus Nørgaard 

aa9058c2cdd340 

Felicia Nørgaard 
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Til kapitalejeren i Doughnut Capital ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.
januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi har revideret årsregnskabet for Doughnut Capital ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2022,
der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis
(”regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i
revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nødvendig for at udarbejde et regnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte driften; at
oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet på grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion. Høj
grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i
Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som
følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som brugerne træffer på grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

● Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår
revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation
forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

● Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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● Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

● Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre
opmærksom på oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til
datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet
ikke længere kan fortsætte driften.

● Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en
sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 27. juni 2023

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

a01bc99ee45a19 
Jakob Thisted Binder

statsautoriseret revisor 

mne42816
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Selskabet Doughnut Capital ApS
c/o Steen Sønderby
Højmarkvej 26
8270 Højbjerg

CVR-nr: 28 68 74 19

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december

Stiftet: 1. marts 2005

Regnskabsår: 18. regnskabsår

Hjemstedskommune: Aarhus

Direktion Rasmus Nørgaard
Felicia Nørgaard

Revisor PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44 
2900 Hellerup 

Pengeinstitut Nykredit Bank A/S 
Kalvebod Brygge 47
1780 København V
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Note 2022 2021

DKK DKK

Bruttotab -1.092.016 -542.582

 

Personaleomkostninger 2 -1.008.157 -543.501

Resultat før finansielle poster -2.100.173 -1.086.083

 

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 3 13.521.008 61.911.747

Finansielle indtægter 4 5.717.527 2.993.024

Finansielle omkostninger 5 -21.086.350 -15.826.596

Resultat før skat -3.947.988 47.992.092

 

Skat af årets resultat -410 61.675

Årets resultat -3.948.398 48.053.767

Resultatdisponering

2022 2021

DKK DKK

Forslag til resultatdisponering

Foreslået udbytte for regnskabsåret 65.000.000 1.900.000

Overført resultat -68.948.398 46.153.767

  -3.948.398 48.053.767
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Aktiver

Note 2022 2021

DKK DKK

Forudbetaling for materielle anlægsaktiver 0 768.652

Materielle anlægsaktiver 0 768.652

 

Kapitalandele i dattervirksomheder 2.642.703 2.170.000

Kapitalandele i associerede virksomheder 52.322.972 14.131.350

Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder 66.322.155 20.607.574

Tilgodehavender i associerede virksomheder 47.549.322 42.889.311

Andre værdipapirer og kapitalandele 29.386.421 29.462.823

Andre tilgodehavender 82.188.895 25.512.086

Finansielle anlægsaktiver 280.412.468 134.773.144

 

Anlægsaktiver 280.412.468 135.541.796

 

Andre tilgodehavender 50.000 50.000

Selskabsskat 402.411 201.220

Tilgodehavende selskabsskat hos tilknyttede virksomheder 0 61.675

Tilgodehavender 452.411 312.895

 

Værdipapirer 33.109.465 43.189.891

 

Likvide beholdninger 7.580.884 10.783.421

 

Omsætningsaktiver 41.142.760 54.286.207

 

Aktiver 321.555.228 189.828.003
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Passiver

Note 2022 2021

DKK DKK

Selskabskapital 350.000 350.000

Overført resultat 116.652.247 185.600.645

Foreslået udbytte for regnskabsåret 65.000.000 1.900.000

Egenkapital 182.002.247 187.850.645

 

Gæld til tilknyttede virksomheder 0 804.231

Gæld til associerede virksomheder 820.419 0

Gæld til selskabsdeltagere og ledelse 25.412.895 1.000.000

Langfristede gældsforpligtelser 6 26.233.314 1.804.231

 

Kreditinstitutter 74.090.845 0

Leverandører af varer og tjenesteydelser 133.750 132.647

Anden gæld 39.095.072 40.480

Kortfristede gældsforpligtelser 113.319.667 173.127

 

Gældsforpligtelser 139.552.981 1.977.358

 

Passiver 321.555.228 189.828.003

 

 

Væsentligste aktiviteter 1

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 7

Anvendt regnskabspraksis 8
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Selskabs­
kapital

Overført
resultat

Foreslået
udbytte for
regnskabs­

året

I alt

DKK DKK DKK DKK

Egenkapital 1. januar 350.000 185.600.645 1.900.000 187.850.645

Betalt ordinært udbytte 0 0 -1.900.000 -1.900.000

Årets resultat 0 -68.948.398 65.000.000 -3.948.398

Egenkapital 31. december 350.000 116.652.247 65.000.000 182.002.247
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1. Væsentligste aktiviteter

Selskabets væsentligste aktivitet er at fungere som holdingselskab ved via datterselskaber og/eller
associerede selskaber at eje og administrere fast ejendom, at drive investeringsvirksomhed ved køb, salg og
besiddelse af kapitalandele eller værdipapirer, samt anden virksomhed som efter direktionens skøn er
beslægtet hermed. Selskabet har endvidere til formål at uddele midler til almenvelgørende eller på anden
måde almennyttige formål. Selskabet kan herudover foretage passiv kapitalanbringelse.

2022 2021

DKK DKK

2. Personaleomkostninger

Lønninger 997.471 538.864

Andre omkostninger til social sikring 10.099 4.637

Andre personaleomkostninger 587 0

  1.008.157 543.501

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 2 1

 

2022 2021

DKK DKK

3. Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder

Udbytte 13.521.008 61.911.747

  13.521.008 61.911.747

2022 2021

DKK DKK

4. Finansielle indtægter

Indtægter fra værdipapirer, der er anlægsaktiver 917.238 1.439.135

Renteindtægter fra tilknyttede virksomheder 1.715.721 288.996

Renteindtægter fra associerede virksomheder 1.109.026 1.100.248

Andre finansielle indtægter 1.975.542 164.645

5.717.527 2.993.024

 
 

 

Noter til årsregnskabet

9



2022 2021

DKK DKK

5. Finansielle omkostninger

Nedskrivning af finansielle aktiver 5.500.000 9.405.000

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 16.187 15.868

Andre finansielle omkostninger 15.570.163 6.405.728

  21.086.350 15.826.596

6. Langfristede gældsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 år, er opført under kortfristede gældsforpligtelser. Øvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gældsforpligtelser.

Gældsforpligtelserne forfalder efter nedenstående orden:

2022 2021

DKK DKK

Gæld til tilknyttede virksomheder

Efter 5 år 0 804.231

Langfristet del 0 804.231

 

Inden for 1 år 0 0

  0 804.231

 

Gæld til associerede virksomheder

Efter 5 år 820.419 0

Langfristet del 820.419 0

 

Inden for 1 år 0 0

  820.419 0

 

Gæld til selskabsdeltagere og ledelse

Efter 5 år 25.412.895 1.000.000

Langfristet del 25.412.895 1.000.000

 

Inden for 1 år 0 0

  25.412.895 1.000.000
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7. Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst samt for
danske kildeskatter i form af udbytteskat og renteskat. Det samlede beløb for skyldig selskabsskat fremgår af
årsrapporten for Hyrehøj ApS, der er administrationsselskab i forhold til sambeskatningen.

Selskabet har indgået bindende tilsagn om at tilføre yderligere TDKK 12.107 til selskabets investeringer i
henhold til investeringsaftaler.
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8. Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Doughnut Capital ApS for 2022 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsregnskabet for 2022 er aflagt i DKK.

Koncernregnskab

Med henvisning til årsregnskabslovens § 110 udarbejdes der ikke koncernregnskab.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabsmæssige skøn af
beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå
selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Som præsentationsvaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår
mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen,
måles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for
tilgodehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og
omkostninger.

Anlægsaktiver, der er købt i fremmed valuta, måles til kursen på transaktionsdagen.

Resultatopgørelse

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration.

Bruttotab

Bruttotab/-fortjeneste opgøres med henvisning til årsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af andre
eksterne omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lønninger samt lønafhængige omkostninger.
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Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakursreguleringer,
kursregulering på værdipapirer samt tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen. Finansielle
indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i
resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del,
der kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske tilknyttede virksomheder. Selskabsskatten fordeles mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balance

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger på lån optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anlægsaktiver
indregnes i kostprisen over fremstillingsperioden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder måles til kostpris. I tilfælde, hvor
kostprisen overstiger genindvindingsværdien, nedskrives til denne lavere værdi.

Andre værdipapirer og kapitalandele

Andre værdipapir og kapitalandele, indregnet under anlægsaktiver, omfatter unoterede aktier, der måles til
kostpris eller en lavere genvindingsværdi.

Øvrige finansielle anlægsaktiver

Øvrige finansielle anlægsaktiver omfatter tilgodehavender i tilknyttede virksomheder og associerede
virksomheder.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al væsentlighed svarer til pålydende
værdi. Der nedskrives til imødegåelse af forventede tab.

Værdipapirer

Værdipapirer, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter børsnoterede aktier der måles til dagsværdier på
balancedagen.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslår uddelt for regnskabsåret, vises som en særskilt post under egenkapitalen.
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Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs­
mæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles til
den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil være
gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat, som følge af
ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen eller i egenkapitalen, når den udskudte skat vedrører
poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgørelsen under
finansielle poster.

Finansielle gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.
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