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Pareto Invest ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30.
september 2016 for Pareto Invest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. september 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober

2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vissenbjerg, den 29. november 2016

Direktion .
o%//
Jeng”Jgrn Bonefeld
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Pareto Invest ApS

Den uafhangige revisors erklaringer

Til kapitalejeren i Pareto Invest ApS
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Pareto Invest ApS for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september
2016, der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Pareto Invest ApS

Den uafhaengige revisors erklaringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemleest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pé denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Odense, den 29. november 2016

Baker Tilly Denmark

Ole Schmidt
registreret revisor
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Pareto Invest ApS

Selskabsoplysninger
Selskabet Pareto Invest ApS
Andebgllevej 19
5492 Vissenbjerg
CVR-nr.: 28 68 64 04
Regnskabsperiode: 1. oktober - 30. september
Hjemsted: Assens
Direktion Jens Jarn Bonefeld
Revision Baker Tilly Denmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
Hjallesevej 126
5230 Odense M
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Pareto Invest ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er holdingvirksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2015/16 udviser et overskud pa kr. 402.602, og selskabets balance pr.
30. september 2016 udviser en egenkapital pa kr. 1.587.128.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgorelse 1. oktober - 30. september

Pareto Invest ApS

Note 2015/16 2014/15

kr. tkr.
Bruttotab -5.550 -6
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 403.856 220
Finansielle indteegter 1 4.424 7
Finansielle omkostninger 2 -128 -1
Resultat for skat 402.602 220
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 402.602 220
Foreslaet udbytte 200.000 50
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode -196.144 220
Overfgrt resultat 398.746 -50
402.602 220
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Balance 30. september

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Tilgodehavender i associerede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver i alt

Selskabsskat

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt

Aktiveri alt

Baker Tilly

Pareto Invest ApS

Note 2015/16 2014/15
kr. t.kr.
3 1.460.355 1.056
150.107 232
1.610.462 1.288
1.610.462 1.288
0 1
0 1
261 1
261 2
1.610.723 1.290
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Balance 30. september

Passiver

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Selskabsskat

Anden gaeld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualposter m.v.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Baker Tilly

Pareto Invest ApS

Note 2015/16 2014/15
kr. t.kr.

170.000 170

335.666 532

881.462 482

200.000 50

4 1.587.128 1.234

18.549 37

0 1

5.046 18

23.595 56

23.595 56

1.610.723 1.290
5
6
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Noter til arsrapporten

Pareto Invest ApS

2015/16 2014/15
kr. tkr.
1 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra associerede virksomheder 4.417 7
Andre finansielle indteegter 7 0
4.424 7
2015/16 2014/15
kr. t.kr.
2 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 128 1
128 1
3 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. oktober 524.688 524
Kostpris 30. september 524.688 524
Veerdireguleringer 1. oktober 531.811 360
Arets resultat 403.856 220
Udbytte til moderselskabet 0 -48
Veerdireguleringer 30. september 935.667 532
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 1.460.355 1.056
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel
QRS A/S Odense 48%
Charon Ejendomme ApS Odense 50%
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Pareto Invest ApS

Noter til arsrapporten

4 Egenkapital

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Selskabs-  indre veerdis Overfart bytte for regn-
kapital metode resultat skabsaret I alt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. oktober 170.000 531.810 482.716 49.900 1.234.426
Betalt ordinzert udbytte 0 0 0 -49.900 -49.900
Arets opskrivning 0 -196.144 0 0 -196.144
Arets resultat 0 0 398.746 200.000 598.746
Egenkapital 30.
september 170.000 335.666 881.462 200.000 1.587.128

Der har ikke veaeret aendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

5 Eventualposter m.v.

Kautions- og garantiforpligtelser

Selskabet har en kautionsforpligtelse overfor associeret selskabs mellemvaerende med realkreditinstitut,
Kautionen er maksimeret til t.kr. 98.

Selskabet har stillet kaution for associeret selskabs mellemvaerende med kreditinstitut. Associeret
selskabs mellemvaerende med kreditinstitut udger pr. 30. september 2016 kr. 0.

Selskabet har overfor ovenstaende mellemvasrende med kreditinstitut endvidere stillet kapitalandele i

associerede selskaber til sikkerhed. Bogfart vaerdi af kapitalandele af associerede selskaber udger pr.
30. september 2016 tkr. 1.241.

6 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Ingen
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Pareto Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Pareto Invest ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes veerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen
Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttotab er et sammendrag af nettoomsaetning, eendring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling
samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og andre eksterne

omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.
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Pareto Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditan samt tilleeg og godtgorelse under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og eendring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre
veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillasg af urealiserede koncerninterne a-
vancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i associerede virksomheder med regnskabsmeessig negativ indre veerdi males til kr. 0, og et
eventuelt tiigodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholde-
ligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance,
der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning ef-
ter den indre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige veerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af &rsrapporten
for Pareto Invest ApS, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under opgerelse af
goodwill.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.
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Pareto Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indika-
tion pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tiigodehavender er veerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tiigodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individu-
elt niveau.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Geeldsforpligtelser

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandarer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket sesdvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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