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Pareto Invest ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. oktober 2016 - 30.
september 2017 for Pareto Invest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. september 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober

2016 - 30. september 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vissenbjerg, den 12. december 2017
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Pareto Invest ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Pareto Invest ApS

Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Pareto Invest ApS for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30. september
2017, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgarelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2016 - 30. september 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nsermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette
driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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Pareto Invest ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der ud-
fares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geelden-
de i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta
som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

¢ |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlin-
formation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

e Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets evne til at
fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategn-
ing gere opmaerksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis saddanne oplysninger ikke er til-
streekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

e Tager vi stiling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder

noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Pareto Invest ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den @verste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmasssige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at Izese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Erklaering i henhold til anden lovgivning og evrig regulering

Manglende overholdelse af kildeskatteloven

Selskabet har ikke overholdt kildeskattelovens regler om indeholdelse og afregning af udbytteskat,
hvorved ledelsen kan ifalde ansvar. Forholdet er efterfalgende indberettet.

Odense, den 12. december 2017

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab

ywe,

Ole Schmidt
registreret revisor
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Pareto Invest ApS

Selskabsoplysninger
Selskabet Pareto Invest ApS
Andebgllevej 19
5492 Vissenbjerg
CVR-nr.; 28 68 64 04
Regnskabsperiode: 1. oktober - 30. september
Hjemsted: Assens
Direktion Jens Jorn Bonefeld
Revision Baker Tilly Denmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
Hjallesevej 126
5230 Odense M
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Pareto Invest ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er holdingvirksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2016/17 udviser et overskud pa kr. 573.009, og selskabets balance pr.
30. september 2017 udviser en egenkapital pa kr. 1.809.138.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabséarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgerelse 1. oktober - 30. september

Pareto Invest ApS

Note 2016/17 2015/16

kr.
Bruttotab -5.730 -5
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 576.335 404
Finansielle indteegter 2 3.801 4
Finansielle omkostninger 3 -1.397 0
Resultat for skat §73.009 403
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat §73.009 403
Foreslaet udbytte 0 200
Ekstraordinaert udbytte 151.000 0
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 532.836 -196
Overfort resultat -110.827 399

573.009 403
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Pareto Invest ApS

Balance 30. september

Note 2016/17 2015/16
kr. t.kr.

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder 4 1.750.690 1.461
Finansielle anlaegsaktiver 1.750.690 1.461
Anlagsaktiver i alt 1.750.690 1.461
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 129.489 149
Tilgodehavender 129.489 149
Likvide beholdninger 1.188 0
Omsatningsaktiver i alt 130.677 149
Aktiver i alt 1.881.367 1.610
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Balance 30. september

Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabséaret

Egenkapital

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden gaeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Eventualposter m.v.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Baker Tilly

Pareto Invest ApS

Note 2016/17 2015/16
kr. t.kr.

170.000 170

868.502 336

770.636 882

0 200

1.809.138 1.588

26.084 17

46.145 5

72.229 22

72.229 22

1.881.367 1.610
5
6
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Pareto Invest ApS

Egenkapitalopgerelse
Reserve for
nettoop-
skrivning
efter den Foreslaet
Virk- indre udbytte for Foreslaet
somheds- veerdis me- Overfert regnskabs- ekstraordin
kapital tode resultat aret art udbytte I alt
kr. kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. oktober 170.000 335.666 881.463 200.000 0 1.587.129
Betalt ordinzert udbytte o 0 0 -200.000 0 -200.000
Betalt ekstraordinaert udbytte 0 0 0 0 -151.000 -151.000
Arets resultat 0 532.836  -110.827 0 151.000 573.009
Egenkapital 30. september 170.000 868.502 770.636 0 0 1.809.138
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Pareto Invest ApS

Noter til arsrapporten

2016/17 2015/16
kr. t.kr.
1 Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal beskasftigede medarbejdere 1 1
2 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra associerede virksomheder 3.801 4
3.801 4
3 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 1.397 0
1.397 0
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Pareto Invest ApS

Noter til arsrapporten

2016/17 2015/16
kr. t.kr.
4 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. oktober 524.688 525
Kostpris 30. september 524.688 525
Veerdireguleringer 1. oktober 935.667 532
Arets resultat 562.549 404
Udbytte modtaget -286.000 0
dvrige reguleringer 13.786 0
Veerdireguleringer 30. september 1.226.002 936
Regnskabsmaessig veerdi 30. september 1.750.690 1.461
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig séledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital  Arets resultat
QRS A/S Assens Kommune 48% 3.089.233 1.085.642
Charon Ejendomme ApS Assens Kommune 50% 556.309 90.119
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Pareto Invest ApS

Noter til arsrapporten

5 Eventualposter m.v.

Kautions- og garantiforpligtelser

Selskabet har en kautionsforpligtelse overfor associeret selskabs mellemvasrende med realkreditinstitut,
Kautionen er maksimeret til t.kr. 98.

Selskabet har stillet kaution for associeret selskabs mellemvaerende med kreditinstitut. Associeret
selskabs mellemvaerende med kreditinstitut udger pr. 30. september 2017 kr. 0.

Selskabet har overfor ovenstaende mellemvaerende med kreditinstitut endvidere stillet kapitalandele i
associerede selskaber til sikkerhed. Bogfart veerdi af kapitalandele af associerede selskaber udger pr.
30. september 2017 tkr. 1.473.

Selskabet har afgivet tilbagetreedelseserklaering overfor associerede selskabs mellemvasrende med

kreditinstitut. Associerede selskabs mellemveaerende med kreditinstitut udger pr. 30. september 2017 kr.0.
Bogfert veerdi af tilgodehavende udger pr. 30. september 2017 t.kr. 129.

6 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ingen
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Pareto Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Pareto Invest ApS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes veerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttotab er et sammendrag af nettoomsaetning med fradrag af andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt tilleg og godtgarelse under
acontoskatteordningen mv.
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Pareto Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Avrets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder méles til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre
veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne
avancer og tab og med tillzeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi méles til kr. 0, og et
eventuelt tiigodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholde-
ligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance,
der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning ef-
ter den indre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige veerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af &rsrapporten
for Pareto Invest ApS, bindes ikke p& opskrivningsreserven.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indika-
tion pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individu-
elt niveau.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-

skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundiag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Pareto Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Galdsforpligtelser

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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