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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Comwell Borupgaard a-s
Ngrrevej 80

3070 Snekkersten

CVR-nr.: 28684541
Hjemsted: Helsingar
Regnskabsar: 01.01.2019 - 31.12.2019

Bestyrelse

Poul Erik Bjgrnshauge, formand
Michael Kaa Andersen

Peer Rysgaard

Kurt Kim Petersen

Direktion
Peter Skov Schelde, direktar

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Egtved Allé 4

6000 Kolding
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2019 -
31.12.2019 for Comwell Borupgaard a-s.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2019 -

31.12.2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Snekkersten, den 25.02.2020

Direktion

Peter Skov Schelde
direktar

Bestyrelse

Poul Erik Bjernshauge Michael Kaa Andersen
formand

Peer Rysgaard Kurt Kim Petersen
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Comwell Borupgaard a-s

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Comwell Borupgaard a-s for regnskabsaret 01.01.2019 -

31.12.2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2019 -
31.12.2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
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yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

¢ Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgare, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

¢ Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.,

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
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arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 25.02.2020

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Soren Alsen Lauridsen
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne40040
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens aktivitet bestar i at drive konference-, hotel- og spavirksomhed. Selskabet ejes ligeligt af Comwell
a-s og MKA Pensionsopsparing A/S.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Selskabet pabegyndte sine aktiviteter medio august 2005. Driften varetages af Comwell a-s i henhold til indgdet
managementaftale.

Comwell Borupgaard er et meget efterspurgt og eftertragtet konferencehotel blandt professionelle indkgbere af
konferenceprodukter, hvilket bade markeds- og kvalitetsundersggelser bekraefter. Gennem de senere ar har
Comwell Borupgaard vundet priser og er seerdeles anerkendt for "Bedste service”, "Bedste mad” og som en del
af Comwell-kaeden "Bedste madekoncept”. | 2019 vandt selskabet prisen for "bedste hotel pa Sjeelland, Fyn og
gerne” i forbindelse med uddelingen af Danish Travel Awards 2019.

Comwell Borupgaard er Danmarks fgrste konferencehotel med tilhgrende full size spa.

Der er ogsa i 2019 foretaget omfattende opgradering af hotellets faciliteter, herunder isaer opgradering af
spaomrader. Hotellet har saledes i 2018 og 2019 faet renoveret alle vaerelser og andre kundevendte omrader.

Arets resultat efter management fee og skat blev et overskud pa 1.260 t.kr., hvilket ledelsen anser for
tilfredsstillende.

Videnressourcer

Comwell College, Comwells uddannelsesakademi, tiloyder malrettet lederuddannelse og faglig udvikling, hvilket
er steerkt medvirkende til, at selskabet fortsat kan tiltraekke og fastholde de bedste medarbejdere og udvikle
dygtige talenter og ledere, der kan tage del i Comwells fremtidige udvikling og vaekst.

Comwell MeetingDesignerTM er et afggrende konkurrenceparameter, og Comwells kunder laegger stadig veegt
pa at kunne udnytte den viden Comwell har, saledes at der skabes optimale resultater af kundernes investering,
nar de afholder konference, kongres, mgde og uddannelse hos Comwell.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.



Comwell Borupgaard a-s | Resultatopgerelse for 2019 8
2019 2018
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab 30.445.418 30.454.543
Personaleomkostninger 1 (25.704.112) (26.212.997)
Af- og nedskrivninger (2.920.355) (2.622.745)
Driftsresultat 1.820.951 1.618.801
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 160.444 160.444
Andre finansielle indteegter 2.075 12.004
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 0 (12.778)
Andre finansielle omkostninger (336.275) (375.140)
Resultat for skat 1.647.195 1.403.331
Skat af arets resultat 2 (387.649) (343.571)
Arets resultat 1.259.546 1.059.760
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat 1.259.546 1.059.760
Resultatdisponering 1.259.546 1.059.760




Comwell Borupgaard a-s | Balance pr. 31.12.2019

Balance pr. 31.12.2019

Aktiver
2019 2018
Note kr. kr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 12.939.452 13.280.313
Indretning af lejede lokaler 12.493.485 13.011.261
Materielle aktiver under udferelse 203.666 27.598
Materielle aktiver 3 25.636.603 26.319.172
Andre tilgodehavender 7.254.869 7.096.734
Finansielle aktiver 4 7.254.869 7.096.734
Anlaegsaktiver 32.891.472 33.415.906
Fremstillede varer og handelsvarer 1.150.021 1.162.978
Varebeholdninger 1.150.021 1.162.978
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 7.117.072 7.497.157
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4.865.257 5.055.106
Andre tilgodehavender 209.685 91.443
Periodeafgraensningsposter 75.312 81.765
Tilgodehavender 12.267.326 12.725.471
Likvide beholdninger 89.683 148.901
Omsaetningsaktiver 13.507.030 14.037.350
Aktiver 46.398.502 47.453.256
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Passiver
2019 2018
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 1.000.000 1.000.000
Overfart overskud eller underskud 23.667.613 22.408.067
Egenkapital 24.667.613 23.408.067
Udskudt skat 3.266.272 2.606.427
Hensatte forpligtelser 3.266.272 2.606.427
Bankgaeld 1.250.000 2.500.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.500.000 2.500.000
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 2.500.000 2.500.000
Anden geeld 380.581 0
Langfristede geeldsforpligtelser 5 6.630.581 7.500.000
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 5 1.250.000 1.250.000
Bankgeeld 1.546.665 4.999.270
Modtagne forudbetalinger fra kunder 1.537.986 1.385.362
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 3.234.436 3.150.275
Geeld til tilknyttede virksomheder 11.428 1.800
Skyldig selskabsskat 357.856 0
Anden geeld 3.895.665 3.152.055
Kortfristede gaeldsforpligtelser 11.834.036 13.938.762
Gaeldsforpligtelser 18.464.617 21.438.762
Passiver 46.398.502 47.453.256
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 6
Eventualforpligtelser 7
Koncernforhold 8
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Egenkapitalopgerelse for 2019
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Overfort
Virksomheds- overskud eller
kapital underskud lalt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 1.000.000 22.408.067 23.408.067
Arets resultat 0 1.259.546 1.259.546

Egenkapital ultimo 1.000.000 23.667.613

24.667.613
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Noter
1 Personaleomkostninger
2019 2018
kr. kr.
Gager og lenninger 23.508.149 23.891.201
Pensioner 1.887.170 1.945.726
Andre omkostninger til social sikring 308.793 376.070
25.704.112 26.212.997
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 65 70
2 Skat af arets resultat
2019 2018
kr. kr.
Aktuel skat 357.856 0
Andring af udskudt skat 659.845 1.454.723
Refusion i sambeskatning (630.052) (1.111.152)
387.649 343.571
3 Materielle aktiver
Materielle
Andre anlaeg, aktiver
driftsmateriel Indretning af under
oginventar lejede lokaler udforelse
kr. kr. kr.
Kostpris primo 18.970.192 19.843.911 27.598
Tilgange 1.383.683 678.035 203.666
Afgange 0 0 (27.598)
Kostpris ultimo 20.353.875 20.521.946 203.666
Af- og nedskrivninger primo (5.689.879) (6.832.650) 0
Arets afskrivninger (1.724.544) (1.195.811) 0
Af- og nedskrivninger ultimo (7.414.423) (8.028.461) 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 12.939.452 12.493.485 203.666
Ikke-ejede aktiver 19.206.159 12.311.943
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4 Finansielle aktiver
Andre
tilgode-
havender
kr.
Kostpris primo 7.096.734
Tilgange 158.135
Kostpris ultimo 7.254.869
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 7.254.869
5 Langfristede forpligtelser
Forfald inden Forfald inden Forfald
for 12 for 12 efter 12
maneder maneder maneder
2019 2018 2019
kr. kr. kr.
Bankgeeld 1.250.000 1.250.000 1.250.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 2.500.000
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 0 0 2.500.000
Anden geeld 0 0 380.581
1.250.000 1.250.000 6.630.581
6 Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
2019 2018
kr. kr.
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 73.743.094 86.811.116

Lejekontrakter

Comwell Borupgaard A/S har indgaet en for selskabet uopsigelig lejekontrakt med K/S Snekkersten Hotel & Spa

omfattende kursus og konferencecenter.

Den samlede huslejeforpligtelse udger 73,5 mio. kr. i uopsigelighedsperioden.

Ved lejemalets ophgr pahviler der lejer en reetableringsforpligtelse.

Andre kontraktlige forpligtelser

Selskabet har indgaet managementaftale med Comwell A/S.

7 Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med NCI 2018 A/S som administrationsselskab.
Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013

for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa udbytter for de sambeskattede selskaber.
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8 Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den sterste koncern:

NCI 2018 A/S, Kolding.

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:

Comwell A/S, Kolding.

14
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og
kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster.
Materielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetzere aktiver, der er kegbt i
fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, aendring i lagre af faerdigvarer og varer under
fremstilling, arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaegter, omkostninger til
ravarer og hjelpematerialer og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og
risikoovergang til keber har fundet sted. Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i
resultatopgerelsen, nar levering til keber har fundet sted. Nettoomsatning indregnes eksklusive moms, afgifter
og rabatter i forbindelse med salget og males til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.
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Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for saedvanlige lagernedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle aktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger og af
gevinster og tab ved salg af materielle samt immaterielle aktiver.

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder bestar af renteindtaegter mv. fra tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indteegter omfatter renteindteegter, realiserede og urealiserede kursgevinster vedrgrende
transaktioner i fremmed valuta, kontantrabatter mv. samt renter af selskabsskatten.

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder bestar af renteomkostninger mv. fra geeld til tilknyttede
virksomheder.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger omfatter renteomkostninger, realiserede og urealiserede kurstab vedragrende
transaktioner i fremmed valuta, kontantrabatter mv. samt renter af selskabsskatten.

Skat

Arets skat, der bestér af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst.

Selskabet er sambeskattet med det gverste moderselskab og alle dets danske dattervirksomheder. Den aktuelle
danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige
indkomster (fuld fordeling med refusion vedregrende skattemaessige underskud).
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Balancen

Materielle aktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-10ar

Indretning af lejede lokaler 10-30 ar

Ved fastleeggelsen af afskrivningsperioder tages der endvidere hensyn til eventuelle lejeaftalers restlgbetid.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen som andre driftsindtaegter eller driftsomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdaelse af forventede tab.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er
lavere.

Kostprisen for varebeholdninger omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af
feerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrerer efterfglgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.
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Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstidspunktet.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.



