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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2019 for Investeringsselskabet af 14. april 2005 ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Direktionen anser fortsat betingelserne for at undlade revision for opfyldte.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kgbenhavn, den 15. april 2020

Direktion:

Michael Gregersen
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REVISORS ERKLZRING OM OPSTILLING AF FINANSIELLE OPLYSNINGER
Til kapitalejeren i Investeringsselskabet af 14. april 2005 ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Investeringsselskabet af 14. april 2005 ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2019 pa grundlag af selskabets bogfaring og @vrige oplysninger, som ledelsen
har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med den internationale standard, Opgaver om opstilling af
finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere ledelsen med at udarbejde og praesentere ars-
regnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven, de internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er ledelsens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, ledelsen har
givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller
reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
ven.

Silkeborg, den 15. april 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Tommy Wulff Andreasen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne27705
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i K/S virksomheder, samt administration og
radgivning vedrgrende fast ejendom.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsarets afslutning er der sket udbrud af sygdommen COVID-19 som falge af spredningen af
Coronavirus. Dette har medfart bevaegelsesrestriktioner og graenselukninger, og vil have stor pavirkning
pa verdensgkonomien. Vardiansattelsen af investeringsejendommen i den underliggende K/S
virksomhed er baseret pa data og forventninger pr. 31. december 2019, som kan afvige betydeligt fra
de data og forventninger, der er tilstede pa tidspunktet for godkendelse af denne arsrapport. Det er pa
nuvaerende tidspunkt ikke muligt at vurdere effekten pa de kommende regnskabsar.

Herudover er der ikke efter regnskabsarets afslutning, indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning
for selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2019 2018
kr. kr.
RESULTAT AF KAPITALANDELE I K/S-VIRKSOMHEDER............. -2.136.789 2.921.520
Eksterne omKkoStNiNGer.....o.vviiiitiiiiriiiriiieinereneeaennees -10.300 -11.955
DRIFTSRESULTAT ... .eitiiiiiiiiiiiiiiereeneeeeneeneeneeneaneeneenens -2.147.089 2,909.565
Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie s 0 20.169
Andre finansielle omKostniNger........cvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen. 1 -35.808 -29.047
RESULTAT FOR SKAT ...nutiitiiiiiieieeieeieeieenneeaneanneannns -2.182.897 2.900.687
Skat af Arets reSULLat. ... .vvvriniiiiiiee e e enenenenes 2 10.089 9.000
ARETS RESULTAT . ...ouiinitiiiiiieieeeteeeteeereeneeerneneeneanennas -2.172.808 2.909.687
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre
VaIdis MEtOde. ..ot e e -2.136.789 2.921.520
Overfart resultat......coooeiiiiiiiiiiiiiii e -36.019 -11.833

FALT .o -2.172.808 2.909.687
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BALANCE 31. DECEMBER
AKTIVER

Kapitalandele i K/S-virksomhed........ccooiiiiiiiiiiiiiiiiininannn..
ANdre Vardipapirer..c..eeiei i e
Finansielle anlaagsaktiver........c.cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienne..
ANLZEGSAKTIVER.....cntitiitiitiitiiiieiieeeeeeeaeeneaneaneeness
Udskudte skatteaktiver.......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienees
Tilgodehavende selskabsskat........cooveiviiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn...
Tilgodehavender........cc.iiiiiiiiiiiiiii e eeaens
Likvide beholdninger..........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeee e,
OMSZETNINGSAKTIVER......oitiiiiiiiiiiiiieiieeneeneeneeneeneeenes

AKTIVER. ...

PASSIVER

Anpartskapital......oeiiiiiiiiiiiiiiiii e
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode..........

EGENKAPITAL ....outitiiiiiiiiiiiiiereeneereeneeneeneeneeneeneanees
Geeld til tilknyttede virksomheder........ccoovviiiiiiiiiiiiiiinnennns
ANden g@aeld. oo e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.cccovviiiiiiiiiiiiinnnn...
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....ccceiiiiiiiiiiinienienneeneeneeneeneenes

PASSIVER. ..ot

Eventualposter mv.
Usikkerhed ved going concern

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter
regnskabsarets afslutning

Medarbejderforhold

Note

2019
kr.

5.882.745
0
5.882.745
5.882.745
0

19.089
19.089

1

19.090

5.901.835

125.000
4.528.842

4.653.842
1.233.993
14.000
1.247.993
1.247.993

5.901.835

2018
kr.

8.019.534
0
8.019.534
8.019.534
9.000

0

9.000

211

9.211

8.028.745

125.000
6.701.650

6.826.650
1.188.095
14.000
1.202.095
1.202.095

8.028.745
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NOTER
2019 2018
kr. kr.
Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 35.808 29.038
Finansielle omkostninger i @vrigt......cccvvvviiiiiiiiniiiinnenennnns 0 9
35.808 29.047
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................... -19.089 0
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane., 9.000 -9.000
-10.089 -9.000
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i Andre
K/S-virksomhed veerdipapirer
Kostpris 1. januar 2010......ceieiiiiiiiiiieiriieeneneerenneerenneennn -5.097.952
Kostpris 31. december 2019........cccceviiiiiiiiiiriiniennnennnnnn. -5.097.952 -
Opskrivninger 1. januar 2019, .....coiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeenaaens 13.117.486 1
Arets opSKIVIINGEr . ...uiviiieiiei e, -2.136.789 0
Opskrivninger 31. december 2019.........cccviiviiiiiiiiiinnnnnnn. 10.980.697 1
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019...................... 5.882.745 0
Kapitalandele i K/S-virksomhed bestar af 18,18 % ejerandel i K/S Savontie.
Andre vaerdipapirer bestar af 18,18 % ejerandel i ApS Savontie Komplementar.
Egenkapital
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
indre veerdis Overfort
Anpartskapital metode overskud | alt
Egenkapital 1. januar 2019.......cccceevveennenn 125.000 6.701.650 0 6.826.650
Overfarsel til/fra andre poster................. -36.019 36.019
Forslag til resultatdisponering.................. -2.136.789 -36.019 -2.172.808

Egenkapital 31. december 2019..............

125.000 4.528.842

0 4.653.842

Note
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NOTER

Eventualposter mv.

Eventualaktiver

Selskabet har et fremferbart skattemaessigt underskud hidrerende fra skattemaessige
saerunderskud, hvor skattevaerdien udger 37 tkr.

Selskabet har et uudnyttet skattemaessigt aktietab, hvor skattevaerdien maksimalt udger ca.
132 tkr.

De udskudte skatteaktiver er samlet set indregnet med O kr., da der er usikkerhed om
muligheden for anvendelsen indenfor 3-5 ar.

Eventualforpligtelser
Selskabets resthaftelse overfor K/S Savontie udger 10.710 tkr. pr. 31. december 2019.

Selskabet er skattepligtig til Finland af indkomst fra drift og salg af fast ejendom i Finland.
Hvorvidt der eksisterer en udskudt skatteforpligtelse i forbindelse med salg af ejendom, er
endnu uafklaret pa tidspunktet for aflaeggelse af dette regnskab. Det er ledelsens forventning,
at den maksimale forpligtelse kun udger et uvasentligt belab.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Finsk Invest
Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Usikkerhed ved going concern

Selskabets vaesentligste aktiv udger kapitalandele i K/S Savontie. Det fremgar af arsrapporten
2019 for K/S Savontie, at COVID-19 krisen medfgrer usikkerhed om den likviditetsmaessige
situation, da lejeren kan fa behov for henstand med lejebetaling pa grund af manglende
indtjening. Dette kan medfgre at K/S Savontie far behov for at sgge udseettelse af K/S
Savonties afdrag overfor eksterne kreditgivere. Ledelsen i K/S Savontie er i dialog med
kreditgiverne herom, og forventer en positiv tilkendegivelse herfra, i det tilfaelde det bliver
ngdvendigt.

Det er en forudsaetning for selskabets fortsatte drift, at K/S Savontie har mulighed for at
opretholde den forngdne finansiering, idet finansieringen i modsat fald skal daekkes af K/S
Savonties investorer, herunder Investeringsselskabet af 14. april 2005 ApS.

Ledelsen i Investeringsselskabet af 14. april 2005 ApS forventer, at K/S Savonties
forhandlinger falder positivt ud, hvorfor regnskabet aflaegges som going concern.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsarets afslutning er der sket udbrud af sygdommen COVID-19 som folge af
spredningen af Coronavirus. Dette har medfagrt bevaegelsesrestriktioner og graenselukninger,
og vil have stor pavirkning pa verdensgkonomien. Veerdiansaettelsen  af
investeringsejendommen i den underliggende K/S virksomhed er baseret pa data og
forventninger pr. 31. december 2019, som kan afvige betydeligt fra de data og forventninger,
der er tilstede pa tidspunktet for godkendelse af denne arsrapport. Det er pa nuvaerende
tidspunkt ikke muligt at vurdere effekten pa de kommende regnskabsar.

10

Note
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NOTER

Medarbejderforhold

Antal personer beskaftiget i gennemsnit:

1(2018: 1)

11

Note



|IBDO ”

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Investeringsselskabet af 14. april 2005 ApS for 2019 er aflagt i overensstemmelse med
den danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler
fra regnskabsklasse C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Indtaegter af kapitalandele i K/S-virksomheder

| ejerselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte K/S-
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i K/S-virksomheder males i ejerselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i K/S-virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter ejerselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillag af
urealiserede interne avancer og tab og med tillaeeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i K/S-virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

K/S-virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
deekke associerede virksomheders underbalance.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



