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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2015 for
Investeringsselskabet af 14. april 2005 ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Direktionen anser fortsat betingelserne for at undlade revision for opfyldte.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kgbenhavn, den 26. maj 2016

Direktion

Jan Henrik Madsen
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REVISORS ERKLZRING OM OPSTILLING AF FINANSIELLE OPLYSNINGER
Til kapitalejeren i Investeringsselskabet af 14. april 2005 ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Investeringsselskabet af 14. april 2005 ApS for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2015 pa grundlag af virksomhedens bogfaring og @vrige oplysninger, som ledelsen har
tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med den internationale standard, Opgaver om opstilling af
finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere ledelsen med at udarbejde og praesentere
arsregnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrarende
integritet, objektivitet, faglig kompetence og fornaden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er ledelsens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, ledelsen har
givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion
om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Silkeborg, den 26. maj 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Tommy Wulff Andreasen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i K/S virksomheder, samt administration og
radgivning vedrgrende fast ejendom.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet maler kapitalandele i K/S virksomheder til den forholdsmaessige ideelle ejerandel af K/S-
virksomheders regnskabsmaessige egenkapital pa balancedagen. Indregning og maling af K/S-
virksomheden er baseret pa saerskilt udarbejdet arsrapport, med saerskilt udarbejdet ledelsesberetning
og revisionspategning.

Revisionspategningen i K/S Savontie er uden forbehold og supplerende oplysninger.

Henset til det forhold, at dagsvaerdien af ejendommen ejet af K/S Savontie, er fastlagt pa basis af en
beregnet kapitalvaerdi, baseret pa en markedsrente, skal det bemaerkes, at den indregnede dagsvaerdi
af kapitalandelene i K/S Savontie er forbundet med usikkerhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat er tilfredsstillende.

Selskabet har vaesentlige overforfaldne indbetalingsforpligtelser overfor K/S Savontie, der udger 975
tkr. pr. 31. december 2015. Det er en forudsaetning for selskabets fortsatte drift, at selskabets
kreditorer ikke kraever deres tilgodehavender indfriet. Ledelsen forventer ikke, at kreditorerne i 2016
vil kraeve sine tilgodehavender indfriet, hvorfor regnskabet aflaegges som going concern.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Investeringsselskabet af 14. april 2005 ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med
den danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes eksklusiv
moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i K/S virksomhed males i balancen til den forholdsmaessige ideelle ejerandel af K/S-
virksomhedens regnskabsmaessige egenkapital opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis.
Indregning og maling er baseret pa senest udarbejdede arsrapport, hvortil der henvises for narmere
beskrivelse af anvendt regnskabspraksis m.m.

Ved kegb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Mervaerdier i form af koncerngoodwill
afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden,
der udger 5 ar.

Nettoopskrivning af kapitalandele i K/S virksomhed overfgres under egenkapitalen til reserver for
opskrivning i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Kapitalandele i K/S virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veaerdi males til 0 kr. og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med selskabets andel af den negative indre
veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daskke K/S virksomheders underbalance.

Andre vaerdipapirer omfatter minoritetsanparter og -aktier i unoterede anparts- og aktieselskaber, der
males til dagsvaerdi.

Andre tilgodehavender bestar af galdsbrev, der indregnes til amortiseret kostpris. Vaerdien reduceres
med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOTAB ....ctiitiitiitiiiiteeeeeeeeeeeeneeneeneeneeneenaanean
Indtaegter af andre kapitalandele og vaerdipapirer.................
Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenaees
Andre finansielle omKostniNger........ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen,
RESULTAT FOR SKAT ...vitiiiiiiiiieieieieieeieeieeneeneenaanans

SKat af Arets FESUILAL. .. eue ettt ettt eeeeeeeeeeeeneeneeneenes

ARETS RESULTAT ....evuniiiiiiineeiineeiineeiieeeieenineenneeenneennnss

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre
VaIdis MELOde. ..ot e e e
Overfart resultat....ooeeirereiriiiiiiiiiiiiiiieiireneeeeneerenneens

Note 2015
kr.

-14.420
967.175
320.663
-320.662
952.756
0

952.756

375.521
577.235

952.756

2014
tkr.

3.948
321
-321

3.940

3.940

3.940

3.940
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2015 2014
kr. tkr.
Kapitalandele i K/S-virksomhed........ccooviiiiiiiiiiiiiiiininannn.. 1.533.227 312
ANdre Vardipapirer. . c.o.eeieie i i e 0 0
Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 0 0
Finansielle anlaegsaktiver........ccccevviiiiiiiiiiiiiiiiiniiinnnnnnn.. 1 1.533.227 312
ANLZEGSAKTIVER. ...ttt iiieeeeeeeeeeeneaneanaenaas 1.533.227 312
Tilgodehavende hos selskabsdeltagere og ledelse.................. 2 0 0
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiiiiii i e eaaeas 0 0
17 [ (=) P 4,491 0
OMSZETNINGSAKTIVER.......itiiiiiiiiiiiiieiieeieeneeneeneeneeenes 4,491 0
AKTIVER. ...t et ee e e e e e e e e e aees 1.537.718 312
PASSIVER
ANPartskapital..o.ueeeereeiriieiiiiiiiiiiriiieiieeierenneeaenaaens 125.000 125
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode.......... 375.521 0
Overfart overskud........cooeevieiiiniiiiii i 0 -577
EGENKAPITAL ...ttt et et eeeeeeeeaeeneenaanns 3 500.521 -452
Geeld til tilknyttede virksomheder.......ccoovveiiiiiiiiiiiininnnennn. 22.150 0
Anden gaeld . ..oniiniii e e 1.015.047 764
Kortfristede geaeldsforpligtelser............ccooiiiiiiiiiiiiiiinnnn, 1.037.197 764
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....ccutitiiiiiiiieiieiieiieieeeeeeeneenennenns 1.037.197 764
PASSIVER. ... .ot et et et eeeeeaeeneaans 1.537.718 312
Eventualposter mv. 4
Usikkerhed ved going concern 5

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling 6
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i Andre Andre
K/S-virksomhed veerdipapirer tilgodehavender
Kostpris 1. januar 2015.....cccviiiiiviiiiiinnnnnnnnn. -5.529.381 1 6.413.239
TilGaANG .ot iiii e e e e e eaas 254.096 0 0
Kostpris 31. december 2015...........cc.ceeue.n. -5.275.285 1 6.413.239
Opskrivninger 1. januar 2015.......cccccevviiniennnn. 5.841.337 0
Arets opskrivninger .........cocoveviiiiniiiiniininnen. 967.175 0
Opskrivninger 31. december 2015............... 6.808.512 0
Ned- og afskrivninger 1. januar 2015.............. 0 1 6.413.239
Ned- og afskrivninger 31. december 2015...... 0 1 6.413.239
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015.. 1.533.227 0 0

Kapitalandele i K/S-virksomhed bestar af 11,11% ejerandel i K/S Savontie.
Andre vaerdipapirer bestar af 11,11% ejerandel i ApS Savontie Komplementar.

Andre tilgodehavender bestar af gaeldsbrev hos den tidligere ledelse pa 6.413.239 kr., der er
opstaet i forbindelse med overtagelse af andel i K/S Savontie. Hele belgbet er nedskrevet pr.
31. december 2015.

Tilgodehavende hos selskabsdeltagere og ledelse
Tilgodehavende hos den tidligere ledelse 1.672.787 kr. bestar af tilskrevne, ikke betalte
renter pa gaeldsbrev. Vaerdien er nedskrevet til O kr.

Egenkapital
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
indre veerdis Overfort
Anpartskapital metode overskud | alt
Egenkapital 1. januar 2015......cccceeveennenn. 125.000 0 -577.235 -452.235
Forslag til arets resultatdisponering........... 375.521 577.235 952.756
Egenkapital 31. december 2015.............. 125.000 375.521 0 500.521

Anpartskapitalen har ikke vaeret andret i de seneste 5 ar.

10

Note
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NOTER
Note
Eventualposter mv. 4
Eventualaktiver
Selskabet har et fremferbart skattemaessigt underskud hidrgrende fra skattemaessige
underskud i den nuvaerende sambeskatning, hvor skattevaerdien udger ca. 43 tkr.
Selskabet har et uudnyttet skattemaessigt aktietab, hvor skattevaerdien maksimalt udger ca.
132 tkr.
De udskudte skatteaktiver er indregnet med 0 kr., da der er usikkerhed om muligheden for
anvendelsen indenfor 3-5 ar.
Eventualforpligtelser
Selskabets resthaftelse overfor K/S Savontie udger 11.015 tkr. pr. 31. december 2015.
Der er afgivet selvskyldnerkaution overfor 1. prioritetslangiver i K/S Savontie, Aareal Bank AG,
med et maksimalt belgb pa 293 tEUR.
Selskabet er skattepligtig til Finland af indkomst fra drift og salg af fast ejendom i Finland.
Hvorvidt der eksisterer en udskudt skatteforpligtelse i forbindelse med salg af ejendom er
endnu uafklaret pa tidspunktet for aflaeggelse af dette regnskab. Det er ledelsens forventning,
at den maksimale forpligtelse kun udger et uvasentligt belab.
Heeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse
eventuelle kildeskatter.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Trojka Invest
ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
Usikkerhed ved going concern 5
Selskabet har vasentlige overforfaldne indbetalingsforpligtelser overfor K/S Savontie, der
udger 975 tkr. pr. 31. december 2015. Det er en forudsaetning for selskabets fortsatte drift, at
selskabets kreditorer ikke kraever deres tilgodehavender indfriet. Ledelsen forventer ikke, at
kreditorerne i 2016 vil kraeve sine tilgodehavender indfriet, hvorfor regnskabet aflaegges som
going concern.
Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling 6

Selskabet maler kapitalandele i K/S virksomheder til den forholdsmaessige ideelle ejerandel af
K/S-virksomheders regnskabsmaessige egenkapital pa balancedagen. Indregning og maling af
K/S-virksomheden er baseret pa sarskilt udarbejdet arsrapport, med saerskilt udarbejdet
ledelsesberetning og revisionspategning.

Revisionspategningen i K/S Savontie er uden forbehold og supplerende oplysninger.
Henset til det forhold, at dagsveerdien af ejendommen ejet af K/S Savontie, er fastlagt pa

basis af en beregnet kapitalvaerdi, baseret pa en markedsrente, skal det bemaerkes, at den
indregnede dagsvaerdi af kapitalandelene i K/S Savontie er forbundet med usikkerhed.



